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PERFORMANCE RETURNS TO 31 MARCH 2009

SINCE
PORTFOLIOVALUE QUARTER 1 YEAR 2 YEARS 3 YEARS 5 YEARS INCEPTION

COMPOUND COMPOUND COMPOUND COMPOUND
FUND PA PA PA PA

INTERNATIONAL FUND $7,164m -1.7% -0.4% -3.3% -2.5% 4.5% 13.9%
MSCI AC* WORLD INDEX -10.4% -25.2% -19.1% -12.5% -1.0% 3.5%

UNHEDGED FUND $48m -1.1% -13.1% -9.8% -5.1% - 5.5%
MSCI ACWORLD INDEX -10.4% -25.2% -19.1% -12.5% - -3.0%

ASIA FUND $2,193m 5.2% -15.7% -2.8% -0.2% 14.5% 19.5%
MSCI AC ASIA EX JAPAN INDEX 0.9% -26.5% -12.1% -5.6% 5.6% 9.3%

EUROPEAN FUND $149m -10.1% -24.9% -20.5% -11.3% 0.4% 8.9%
MSCI AC EUROPE INDEX -14.0% -35.3% -24.0% -14.0% 0.0% -2.5%

JAPAN FUND $429m 3.9% 13.2% -8.6% -9.0% 3.4% 15.2%
MSCI JAPAN INDEX -16.3% -15.9% -20.3% -16.7% -3.6% -1.6%

INTERNATIONAL
BRANDS FUND $363m -4.5% -12.0% -11.5% -6.8% 7.4% 10.5%
MSCI ACWORLD INDEX -10.4% -25.2% -19.1% -12.5% -1.0% -5.6%

INTERNATIONAL
HEALTH CARE FUND $15m -2.6% -8.3% -9.0% -9.0% -0.9% -0.1%
MSCI ACWORLD HEALTH CARE INDEX -9.7% 2.0% -7.8% -6.8% 0.8% 1.3%

INTERNATIONAL
TECHNOLOGY FUND $34m 1.9% -0.5% -7.2% -5.4% 0.8% 6.8%
MSCI ACWORLD IT INDEX 2.7% -14.0% -13.1% -11.5% -3.5% -14.0%

*Morgan Stanley Capital International All Country

Source: Platinum and MSCI. Refer to Note 1, page 36.
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MARKET PANORAMA
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PERFORMANCE

qÜÉ cìåÇ Ü~ë ÄÉÉå ÇçáåÖ ïÉää áå íÜÉëÉ ïÉ~â ~åÇ ìåëí~ÄäÉ ã~êâÉíëK
qÜáë áë ~ííêáÄìí~ÄäÉ íç íÜÉ ÖÉçÖê~éÜáÅ ÇáîÉêëáíó çÑ íÜÉ éçêíÑçäáçI íÜÉ
ëíçÅâ ëÉäÉÅíáçåI ïÜáÅÜ áåÅäìÇÉë ëçãÉ ÉñéçëìêÉ íç ÖçäÇ ëÜ~êÉëI ~åÇ íÜÉ
ëÜçêí ë~äÉëK qÜçëÉ ÜçäÇáåÖë íÜ~í ïÉêÉ Ä~Çäó íêÉ~íÉÇ ä~ëí èì~êíÉê ëìÅÜ
~ë ~ìíçJêÉä~íÉÇ ÉåíáíáÉëI éÉêÑçêãÉÇ íÜÉ ÄÉëí áå íÜÉ êÉÅÉåí ê~ääó ~åÇ ïÉ
~êÉ ìëáåÖ íÜáë îçä~íáäáíó íç ã~âÉ ëã~ää ÅÜ~åÖÉë íç ÉñéçëìêÉ ïáíÜçìí
ëáÖåáÑáÅ~åíäó ~äíÉêáåÖ íÜÉ çîÉê~ää Ä~ä~åÅÉK

cçê íÜÉ èì~êíÉêI ïÉ äçëí NKTBI Ñçê íÜÉ ä~ëí ëáñ ãçåíÜë ïÉ ã~ÇÉ NKNB
~åÇ Ñçê íÜÉ óÉ~ê ïÉ ïÉêÉ ÅäçëÉ íç ÄêÉ~âJÉîÉå ~í JMKQBK qÜÉ
ÅçêêÉëéçåÇáåÖ åìãÄÉêë Ñçê íÜÉ jp`f ^ää `çìåíêó tçêäÇ fåÇÉñ ïÉêÉ
êÉëéÉÅíáîÉäóI JNMKQBI JONKPB ~åÇ JORKOB Ñçê íÜÉ óÉ~êK

pçãÉ áåîÉëíçêë Ü~îÉ ÉñéêÉëëÉÇ ÅçåÅÉêå íÜ~í ïÉ ãáÖÜí ëäáé Ä~Åâ íç íÜÉ
é~ÅâK `äÉ~êäó íÜáë áë éçëëáÄäÉ Äìí çìê îáÉï áë íÜ~í ïÉ Ü~îÉ ÄÉÉå
êÉä~íáîÉäó ïÉää éêÉé~êÉÇ Ñçê íÜáë íÉëí ~åÇ áí áë åçí ~ë íÜçìÖÜ ïÉ ~êÉ
Åçãéä~ÅÉåíäó ëáííáåÖ Ä~Åâ êÉîáÉïáåÖ íÜÉ ïêÉÅâ~ÖÉK qÜÉ íÉ~ã Ü~ë ÄÉÉå
~ÅíáîÉäó ëÅçìêáåÖ íÜÉ ã~êâÉí Ñçê Åçãé~åáÉë ïÜçëÉ éêáÅÉë çîÉêäó
ÇáëÅçìåí íÜÉáê éêçëéÉÅíëI ÇáãáåáëÜÉÇ íÜçìÖÜ íÜÉó ã~ó ÄÉ Åçãé~êÉÇ íç
É~êäáÉê íáãÉëK
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Source: Platinum and MSCI. Refer to Note 2, page 36.

Platinum International Fund

MSCI All Country World Index

MSCI WORLD INDEX SECTOR PERFORMANCE (A$)

SECTOR QUARTER 1 YEAR

INFORMATION TECHNOLOGY 3% -14%

MATERIALS -1% -36%

ENERGY -6% -22%

CONSUMER DISCRETIONARY -7% -23%

HEALTH CARE -10% 2%

CONSUMER STAPLES -11% -8%

TELECOMMUNICATIONS -11% -13%

UTILITIES -16% -17%

INDUSTRIALS -16% -35%

FINANCIALS -20% -45%

Source: MSCI
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CHANGES TO THE PORTFOLIO

tÉ~â éêáÅÉë Ö~îÉ ìë íÜÉ çééçêíìåáíó íç Äìó ëçãÉ åÉï
ÜçäÇáåÖë ~åÇ íç ~ÇÇ íç ÉñáëíáåÖ éçëáíáçåë ~í âåçÅâJ
Ççïå éêáÅÉëK tÉ ëïáíÅÜÉÇ ~ãçåÖ çìê ÖçäÇ ãáåÉêë
Ñ~îçìêáåÖ ^åÖäçÖçäÇ ^ëÜ~åíá çîÉê _~êêáÅâ dçäÇ `çêéI
~åÇ ÅÜçëÉ íç êÉÇìÅÉ ÑìêíÜÉê íÜÉ éçëáíáçåë áå
_çãÄ~êÇáÉê ~åÇ É_~óK qÜÉëÉ Åçãé~åáÉë ëÜ~êÉ íÜÉ
Åçããçå ÑÉ~íìêÉ çÑ Ü~îáåÖ ëçãÉ ïçåÇÉêÑìä é~êíë
ïÜçëÉ ÅçåíêáÄìíáçå áë ÄÉáåÖ åìääáÑáÉÇ Äó íÜÉáê ïÉ~âÉê
ÄìëáåÉëëÉëK få íÜÉ Å~ëÉ çÑ _çãÄ~êÇáÉêI çìê Ñ~áíÜ áå ê~áä
ÉåÖáåÉÉêáåÖ áë éêçîáåÖ ÅçêêÉÅíI óÉí íÜÉ Åçää~éëÉ çÑ
éêáî~íÉ ~áêÅê~Ñí ë~äÉë áë Çê~ÖÖáåÖ Ççïå íÜÉ ÖêçìéÛë
êÉëìäíëK ^í É_~ó íÜÉ éêçÄäÉãë ëíÉã Ñêçã êÉéçëáíáçåáåÖ
áíëÉäÑ ~ë ~å çåJäáåÉ êÉí~áäÉê ïÜáäÉ pâóéÉ ~åÇ m~óm~ä ~êÉ
íÜêáîáåÖK

oÉíìêåáåÖ íç íÜÉ åÉï ÜçäÇáåÖëI ^bp ~åÇ sÉçäá~
båîáêçååÉãÉåí ~êÉ É~ÅÜ ÄÉáåÖ éÉå~äáëÉÇ Ñçê íÜÉáê ÜáÖÜ
äÉîÉäë çÑ ÇÉÄíK ^bp áë ~å áåÇÉéÉåÇÉåí éçïÉê éêçÇìÅÉê
çéÉê~íáåÖ ïáíÜ QP dï çÑ Å~é~Åáíó áå OV ÅçìåíêáÉëK
lÑíÉå ïçêâáåÖ áå äÉ~ÖìÉ ïáíÜ ãìäíáä~íÉê~ä ~ÖÉåÅáÉë
~åÇ ïáíÜ åçåJêÉÅçìêëÉ ÑáñÉÇ ê~íÉ äçåÖJíÉêã ÑìåÇáåÖI
ïÉ ~êÉ ~ííê~ÅíÉÇ Äó íÜÉ éêáÅÉ ÄÉáåÖ ~ééêçñáã~íÉäó Ü~äÑ
êÉéä~ÅÉãÉåí î~äìÉK

sÉçäá~I ïÜáÅÜ ïÉ ä~ëí éìêÅÜ~ëÉÇ ~í íÜÉ éÉ~â çÑ íÜÉ íÉÅÜ
ÄìÄÄäÉI ~åÇ íÜÉå ëçäÇ íçç É~êäó çå áíë ï~ó íç
èì~ÇêìéäáåÖ çå ~ äÉîÉê~ÖÉÇ ëéêÉÉI ëéÉÅá~äáëÉë áå ï~íÉê
íêÉ~íãÉåíI ï~ëíÉ Çáëéçë~ä ~åÇ Åçããìåáíó íê~åëéçêíK
sÉçäá~ ÜçäÇë Åçåíê~Åíë ïáíÜ éìÄäáÅ ~ìíÜçêáíáÉë íÜ~í ~êÉ
ÇÉÅ~ÇÉë äçåÖ ~åÇ íÜÉêÉ ~êÉ îÉêó ëéÉÅáÑáÅ Ä~êêáÉêë íç
ÉåíêóK qÜÉ éêáÅÉ áë ÅäçëÉ íç íÜçëÉ áå OMMP ~åÇ íÜÉ
óáÉäÇ áë TBK

CURRENCIES

qÜÉ ëáÖåáÑáÅ~åí ÅÜ~åÖÉë ïÉ ã~ÇÉ çîÉê íÜÉ èì~êíÉê
ïÉêÉ íç ëäáÖÜíäó áåÅêÉ~ëÉ íÜÉ ÜÉÇÖÉ áåíç íÜÉ ^A íç ÅäçëÉ
íç PMB ~åÇ íç ãçêÉ íÜ~å Ü~äîÉ íÜÉ ÜçäÇáåÖë çÑ íÜÉ
g~é~åÉëÉ óÉå íç VBK qÜáë äÉ~îÉë íÜÉ ÅìêêÉåÅó
éçëáíáçåë ä~êÖÉäó áå äáåÉ ïáíÜ íÜÉ ÖÉçÖê~éÜáÅ
Çáëéçëáíáçå çÑ ÜçäÇáåÖëI ïáíÜ íÜÉ ÉñÅÉéíáçå çÑ g~é~åK
vçì ã~ó êÉÅ~ää íÜ~í ïÉ ïÉêÉ îÉêó ~ÖÖêÉëëáîÉ çïåÉêë çÑ
íÜÉ óÉå ëçãÉ ãçåíÜë Ä~Åâ Äìí çìê ÅçåîáÅíáçå Ü~ë
ëìÄëÉèìÉåíäó ÇáãáåáëÜÉÇK qÜáë áë ÇêáîÉå Äó íÜÉ
ÇÉíÉêáçê~íáçå áå ëçãÉ âÉó ãÉ~ëìêÉë ëìÅÜ ~ë íÜÉ
ë~îáåÖë ê~íÉ ~åÇ íê~ÇÉ ~ÅÅçìåíK

qÜÉ ^A ÅçåíáåìÉë íç ~ííê~Åí ÑçêÉáÖå áåíÉêÉëí ~ë íÜÉ
~ééÉíáíÉ Ñçê êáëâ Ü~ë êáëÉå íÜçìÖÜ ïÉ Å~ååçí ëÉÉ
êÉ~ëçå íç ~äíÉê çìê îáÉï íÜ~í áí ëÜçìäÇ êÉ~ÅÜ íÜÉ ãáÇJ
TMë îÉêëìë íÜÉ rpAK qÜÉ ä~ííÉê Ü~ë ïÉ~âÉåÉÇ ëäáÖÜíäó
îÉêëìë íÜÉ ^ëá~å ÄäçÅâ ~åÇ ïÉ ~êÉ âÉÉéáåÖ ~ ÅäçëÉ
ï~íÅÜ çå éçíÉåíá~ä ÅÜ~åÖÉë áå ëÉåíáãÉåíK

SHORTING

tÉ ÅçåíáåìÉÇ íç êÉÇìÅÉ íÜÉ çîÉê~ää äÉîÉä çÑ ëÜçêíë ~åÇ
åçï Ü~îÉ ~äãçëí ÉñÅäìëáîÉäó Åçãé~åó ëéÉÅáÑáÅ
ÉñéçëìêÉ ~ë çééçëÉÇ íç áåÇáÅÉëK qÜÉëÉ éÉêí~áå ã~áåäó
íç íÜçëÉ êÉÖ~êÇÉÇ ~ë ÄìääÉí éêççÑ ëìÅÜ ~ë ÉÇìÅ~íáçå
Åçãé~åáÉëI é~Åâ~ÖÉÇ ÅçåëìãÉê ÖççÇëI íê~åëéçêí
ëÉêîáÅÉë ~åÇ ëçãÉ êÉí~áäÉêë íÜ~í ~êÉ ïÉää çå íÜÉáê ï~ó
Ä~Åâ íç éêÉJÅê~ëÜ äÉîÉäëK

DISPOSITION OF ASSETS

REGION MAR 2009 DEC 2008

NORTH AMERICA 22% 24%

EUROPE 21% 23%

ASIA AND OTHER 20% 17%

JAPAN 19% 20%

CASH 18% 16%

SHORTS 19% 21%

Source: Platinum



COMMENTARY

táíÜ ~ää íÜÉ ã~êâÉí Öóê~íáçåë áí áë íÉãéíáåÖ íç ÄÉäáÉîÉ
íÜ~í íÜÉ ~ìíÜçêáíáÉëÒ ~êÉ ÖÉííáåÖ çå íçé çÑ íÜÉ
éêçÄäÉãëI ~åÇ íÜ~í ïÉ ã~ó êÉÑäÉÅí çå íÜáë éÉêáçÇ áå
íÜÉ ÑìíìêÉ ~ë ëçãÉ ëçêí çÑ íê~åëáÉåí ãáëÜ~éK dáîÉå
íÜ~í íÜÉ ÉñÅáíÉãÉåí çÑ íÜÉ éçíÉåíá~ä çÑ ÉèìáíáÉë áë ëíáää
ÑêÉëÜ áå áåîÉëíçêëÛ ãáåÇëI íÜÉêÉ áë ~ Ç~åÖÉê íÜ~í
Éãçíáçå ÅçìäÇ ÄÉ éä~ÅÉÇ ~ÄçîÉ äçÖáÅK qÜÉ ÄÉëí
éêçíÉÅíáçå Ñêçã íÜáë áë íç âÉÉé ~ ÅÜÉÅâ äáëí çÑ íÜÉ êççí
Å~ìëÉë çÑ íÜÉ ÅìêêÉåí ÉÅçåçãáÅ Åçåíê~ÅíáçåW

NK c~ê Ñêçã ÄÉáåÖ ~ ÑêÉÉ ÉñÅÜ~åÖÉI íÜÉ áãÄ~ä~åÅÉë
ÄÉíïÉÉå íÜÉ ä~êÖÉ ÅçåëìãáåÖ å~íáçåë ~åÇ íÜÉ ë~îáåÖë
å~íáçåë ãìëí ëíáää ÄÉ ~ÇÇêÉëëÉÇ íç ~ÅÜáÉîÉ ~
ëìëí~áå~ÄäÉ ïçêäÇ ÉÅçåçãáÅ çêÇÉêK tÉ ~êÉ ëÉÉáåÖ
ëçãÉ ÅÜ~åÖÉë ÜÉêÉ ïáíÜ íÜÉ rp ë~îáåÖë ê~íÉ ÅäáãÄáåÖ
íçï~êÇë RB ~åÇ çÑ ÅçìêëÉ íÜÉ êÉÅáéêçÅ~ä ÇÉíÉêáçê~íáçå
áå b~ëíÉêå íê~ÇÉ ëìêéäìëÉëK eçïÉîÉêI ~ ÑìåÇ~ãÉåí~ä
ëçäìíáçå êÉèìáêÉë ~ ëáÖåáÑáÅ~åí ëÜáÑí áå íÜÉ éêçÑäáÖ~íÉë
íçï~êÇë ãçêÉ áåîÉëíãÉåí ~åÇ ëÉäÑJÑìåÇáåÖ ~åÇ ~
ÅÜ~åÖÉ áå íÜÉ áåëíáíìíáçåë çÑ íÜÉ ÜáÖÜ ë~îÉêë íç
ÉåÅçìê~ÖÉ ÖêÉ~íÉê ~åÇ ëìëí~áåÉÇ ÇçãÉëíáÅ ÇÉã~åÇI
éÉêÜ~éë ÉåÅçìê~ÖÉÇ Äó ~ Äêç~ÇÉê ëçÅá~ä ëÉÅìêáíó åÉíK

OK tÉëíÉêå Ä~åâë ~êÉ ÇÉÑáÅáÉåí áå Éèìáíó ~åÇ ÉîÉå
íÜçìÖÜ íÜÉ áåíÉêîÉåíáçå áë ÇáêÉÅíÉÇ íç ÑêÉÉJìé íÜÉáê
Ä~ä~åÅÉ ëÜÉÉíëI íÜÉáê ïáääáåÖåÉëë ~åÇ ~Äáäáíó íç äÉåÇ
ïáää ÄÉ ÅäçëÉäó äáåâÉÇ íç íÜÉ êÉÜ~Äáäáí~íáçå çÑ íÜÉáê
Éèìáíó êÉëÉêîÉëK péêÉ~Çë Ü~îÉ áãéêçîÉÇ ëçãÉïÜ~í Äìí
ïÉ ~êÉ óÉí íç ëÉÉ íÜÉ Ä~Ç ÇÉÄíë Ñêçã íÜÉ ëÉÅçåÇ éÜ~ëÉ
çÑ íÜáë ÉÅçåçãáÅ Åçåíê~ÅíáçåK

PK mêçÑáíë ïÉêÉ ~í éÉ~â äÉîÉäë áå OMMTLMU ïçêäÇïáÇÉ
~åÇ ï~ó ~ÄçîÉ íêÉåÇK få íÜÉ áåáíá~ä ÇÉÑä~íáçå~êó éÜ~ëÉ
çÑ ÇÉÄí êÉíêÉåÅÜãÉåíI éêáÅáåÖ éçïÉê ïáää ÄÉ ëÅ~åí ~åÇ
çåäó áÑ íÜÉëÉ ÅìêêÉåí êÉëìëÅáí~íáçå ãÉ~ëìêÉë ëìÅÅÉÉÇ
ïáää íÜáë ÅÜ~åÖÉK fãéçêí~åíäóI åçí ~ää ~êÉ~ë ïáää
êÉÅçîÉê éêáÅáåÖ éçïÉê çå ~ÅÅçìåí çÑ áåÅêÉ~ëÉÇ
êÉÖìä~íáçåI éêçíÉÅíáçåáëí íÉåÇÉåÅáÉë ~åÇ éÉêÜ~éë ãçêÉ
êÉëíêáÅíÉÇ ÖäçÄ~ä íê~ÇÉK

QK qÜÉêÉ áë ëáãéäó íçç ãìÅÜ ÇÉÄí çìí íÜÉêÉK qÜÉ
ãÉ~ëìêÉë í~âÉå Å~å ÇáëäçÅ~íÉ íÜÉ ÑçêãÉêäó ïçêëÜáééÉÇ
ÄÉåÉÑáíë çÑ ã~êâÉí éêáÅáåÖ ~åÇ ~êÉ ÉîáÇÉåíäó ~äêÉ~Çó
Å~ìëáåÖ ÇáëíçêíáçåëK eÉêÉ çåÉ Å~å ÅáíÉ çÄëíêìÅíáçå íç
ÅäÉ~ê~åÅÉ çÑ áåÇìëíêá~ä Å~é~ÅáíóX ÄçåÇ éêáÅáåÖ
áãéÉêÑÉÅíáçåë Å~ìëÉÇ Äó ÖçîÉêåãÉåí Öì~ê~åíÉÉë ~åÇ
ëç çåK
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`Üáå~ iáÑÉ áë ~ äçåÖJíÉêã éä~ó çå `ÜáåÉëÉ éêçëéÉêáíó
Äìí áë éêÉëÉåíäó ÄÉáåÖ éÉå~äáëÉÇ çîÉê ÅçåÅÉêåë ~Äçìí
äçï áåíÉêÉëí ê~íÉë ~ÇîÉêëÉäó ~ÑÑÉÅíáåÖ íÜÉ éêçÑáí~Äáäáíó
çÑ áíë åÉï ëíê~íÉÖáÉëK ^ë ïÉ ÄÉäáÉîÉ íÜáë áë íê~åëáÉåíI
ïÉ ïçìäÇ éêÉÑÉê íç ÉãéÜ~ëáëÉ íÜÉ Åçãé~åóÛë
Ççãáå~åÅÉ çÑ íÜÉ ã~áåä~åÇ ã~êâÉí ~åÇ éêÉãáìã
ÖêçïíÜ áå íÜÉ ãáÇJíÉÉåë J åçí ëç Åçããçå íÜÉëÉ Ç~óë>

hÉêêó mêçéÉêíáÉëI ÄÉëí âåçïå Ñçê áíë ~ëëçÅá~íáçå ïáíÜ
íÜÉ pÜ~åÖêá i~ ÜçíÉä ÅÜ~áåI Ü~ë ëçãÉ çÑ íÜÉ ãçëí
~ííê~ÅíáîÉ êÉåíJÉ~êåáåÖI Ççãáå~åí ëáíÉë áå íÜÉ éêáåÅáé~ä
ÅáíáÉë çÑ `Üáå~K pÉääáåÖ ~í Ü~äÑ Äççâ î~äìÉI ïáíÜ äçï
ÖÉ~êáåÖ çÑ ~êçìåÇ PRBI áíë éçíÉåíá~ä áë éêÉëÉåíäó ÄÉáåÖ
ìåÇÉêî~äìÉÇK

`~åçåI çåÉ çÑ íÜÉ ïçêäÇÛë ÖêÉ~í Åçêéçê~íáçåë ëáãéäó
Öçí íçç ÅÜÉ~é íç áÖåçêÉ ïÜÉå áí ï~ë íê~ÇáåÖ ~í Äççâ
î~äìÉK

PPLLAATTIINNUUMM  IINNTTEERRNNAATTIIOONNAALL  FFUUNNDD  --  TTOOPP  2200  SSTTOOCCKKSS

STOCK INDUSTRY MAR 2009

MICROSOFT CORP TECHNOLOGY 3.3%

MITSUBISHI UFJ FINANCIAL FINANCIAL 3.2%

CISCO SYSTEMS TECHNOLOGY 3.1%

SIEMENS ELECTRICAL 2.7%

DENSO CORP AUTO 2.3%

HUTCHISON WHAMPOA TELCO/TRANSPORT 2.1%

SANOFI-AVENTIS HEALTH CARE 2.1%

ANGLOGOLD ASHANTI GOLD 2.0%

HENKEL KGAA CONSUMER 2.0%

SAMSUNG ELECTRONICS ELECTRICAL 2.0%

HENDERSON LAND DEV PROPERTY 1.8%

MERCK & CO HEALTH CARE 1.7%

BARRICK GOLD GOLD 1.7%

JOHNSON & JOHNSON HEALTH CARE 1.6%

OBAYASHI CORP CONSTRUCTION 1.5%

SAP SOFTWARE 1.6%

JGC CONSTRUCTION 1.5%

MICRON TECHNOLOGY TECHNOLOGY 1.5%

BMW AUTO 1.4%

PPR RETAIL 1.4%

Source: Platinum 



e~êÇäó ~ Ç~ó ÖçÉë Äó ïáíÜçìí ëçãÉ éêçåçìåÅÉãÉåí
Ñêçã çå ÜáÖÜ êÉÖ~êÇáåÖ íÜÉ ÚïçêäÇ Ñáå~åÅá~ä ÅêáëÉëÛW
ÇÉÑáÅáí ëéÉåÇáåÖI áåÇìëíêó ëìééçêí ãÉ~ëìêÉë ~åÇ áå
é~êíáÅìä~ê ã~ëëáîÉ áåàÉÅíáçåë çÑ êÉëÉêîÉë áåíç íÜÉ ÖäçÄ~ä
ëÉííäÉãÉåíë ëóëíÉã îá~ íÜÉ fåíÉêå~íáçå~ä jçåÉí~êó
cìåÇ EfjcF ~åÇ áåÇáîáÇì~ä Ä~åâáåÖ ëóëíÉãë îá~ ÇáêÉÅí
éìêÅÜ~ëÉ çÑ ÖçîÉêåãÉåí ÄçåÇëK táíÜ ëÜçêíJíÉêã
áåíÉêÉëí ê~íÉë áå ãçëí ÅçìåíêáÉë åçï éáíáÑìäI íÜÉ
ïáääáåÖåÉëë íç í~âÉ êáëâ Ü~ë ëÜáÑíÉÇ ~åÇ áí ëÉÉãë íÜáë áë
ÅçåíêáÄìíáåÖ íç íÜÉ ÖäçÄ~ä ã~êâÉí ê~ääóK

qÜÉ ã~ÖåáíìÇÉ çÑ íÜÉëÉ ãÉ~ëìêÉë áë ~äãçëí ÄÉóçåÇ
çìê ÅçãéêÉÜÉåëáçåK q~âÉ íÜÉ rp Ñçê Éñ~ãéäÉX ïÉ
ÑáåÇ íÜ~í íÜÉ ~äéÜ~ÄÉí éêçéçë~äë Eq^icI q^omI mmfmF
~ãçìåí íç ëçãÉ rpAOKTR íêáääáçåK pÜçìäÇ éêáî~íÉ
áåîÉëíçêë í~âÉ íÜÉ çééçêíìåáíó íç ÉåíÉê áåíç íÜÉ ä~íÉëí
ëÅÜÉãÉ ~åÇ ÜÉäé êÉÅóÅäÉ ÑìåÇáåÖI ïáíÜ íÜÉ ~áÇ çÑ íÜÉ
qêÉ~ëìêó ~åÇ íÜÉ cÉÇÉê~ä aÉéçëáí fåëìê~åÅÉ `çãé~åó
Ecaf`FI Ä~ëÉ ãçåÉó áå íÜÉ ëóëíÉã ïçìäÇ ÉñéäçÇÉ íç
rpAP íç Q íêáääáçåK ré ìåíáä êÉÅÉåíäó ã~åó ÄÉäáÉîÉÇ
íÜ~í íÜÉ ëóëíÉã ï~ë ~ÇÉèì~íÉäó ëíçÅâÉÇ ïáíÜ Ä~ëÉ
ãçåÉó çÑ rpAUMM ÄáääáçåK qÜáë áå íìêå Ü~Ç ÄÉÉå
ÖÉ~êÉÇ ìé çîÉê PM íáãÉë íç ÅêÉ~íÉ áåíÉêÉëí ÄÉ~êáåÖ
äá~ÄáäáíáÉë Ñçê íÜÉ rp çÑ çîÉê rpAPM íêáääáçåK qÜÉ äçëëÉë
íç Ç~íÉ çÑ ëçãÉ rpAN íêáääáçå Ü~îÉ Éäáãáå~íÉÇ ëçãÉ çÑ
íÜÉëÉ Åä~áãë ~åÇ ïáíÜ áíI ÅçåëáÇÉê~ÄäÉ ÉèìáíóI ÅêÉ~íáåÖ
~ åÉÖ~íáîÉ ïÉ~äíÜ ÉÑÑÉÅí ~åÇ íÜáë áë Ü~ãéÉêáåÖ íÜÉ
~Äáäáíó çÑ Ä~åâë íç ÑìåÅíáçå éêçéÉêäóNK

qÜÉ ëçJÅ~ääÉÇ èì~åíáí~íáîÉ É~ëáåÖI Äó ÅêÉ~íáåÖ Ä~åâ
êÉëÉêîÉë íç ëìéÉêÅÜ~êÖÉ íÜÉ ëóëíÉãI áë ~å ÉñéÉêáãÉåíK
få g~é~å áí Ñ~áäÉÇ íç êÉàìîÉå~íÉ ~å ÉÅçåçãó ïÜáÅÜ Ü~Ç
íÜÉ ëéÉÅáÑáÅ ÇáëíáåÅíáçå çÑ ÄÉáåÖ ëìêêçìåÇÉÇ Äó ~ ëÉ~ çÑ
ÖêçïíÜ íÜêçìÖÜ ãìÅÜ çÑ íÜÉ NVVMëK qÜÉ éêÉëÉåí
áåàÉÅíáçåë ~êÉ ÄÉáåÖ ÅçìåíÉê~ÅíÉÇ Äó ~ Üçëí çÑ éÜóëáÅ~ä
~åÇ éëóÅÜçäçÖáÅ~ä êÉ~Åíáçåë ëìÅÜ ~ë ã~ëëáîÉ ÇÉJ
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ëíçÅâáåÖ ~åÇ àçÄ äçëëÉëI éäìããÉíáåÖ áåîÉëíãÉåíI ~
ÖêÉ~íÉê ÇÉëáêÉ íç ë~îÉ ~åÇ Ä~åâë íÜ~í Ü~îÉ íáÖÜíÉåÉÇ
íÜÉáê Åçåíêçäë ÅçããÉåëìê~íÉ ïáíÜ íÜÉáê êÉÅÉåí ëÜçÅâK
`çåíê~êó íç áãéêÉëëáçåë ÖáîÉå Äó íÜÉ éçéìä~ê éêÉëëI
íÜÉó Ü~îÉ ÅçåíáåìÉÇ íç äÉåÇ ãçêÉ ãçåÉó E~ë ÇáÇ íÜÉ
dÉêã~å ~åÇ g~é~åÉëÉ Ä~åâë ~ÑíÉê íÜÉáê ëÜçÅâë áå íÜÉ
É~êäó NVVMëFI Äìí íÜÉ Éî~éçê~íáçå çÑ ïÉ~äíÜ EÉèìáíóFI
~åÇ îáêíì~ä ÅäçëìêÉ çÑ íÜÉ ëÉÅìêáíáë~íáçå ã~êâÉíëI Ü~ë
ãÉ~åí íÜÉêÉ áë ëíáää íçç äáííäÉ äÉåÇáåÖ íç ã~áåí~áå íÜÉ
ÉñáëíáåÖ Ä~ääççå çÑ ÇÉÄíK sá~ èì~åíáí~íáîÉ É~ëáåÖI
ÉÑÑÉÅíáîÉäó ëïÉääáåÖ íÜÉ ãçåÉó ëíçÅâ íÜêÉÉ ÑçäÇI íÜÉ rp
áë íêóáåÖ íç ÅçãéÉåë~íÉ Ñçê íÜÉ êÉÑìë~ä çÑ áåîÉëíçêë íç
ëìééçêí ~ ÇÉÄí éççä íÜ~í Ü~Ç Öêçïå íçç ä~êÖÉ Ñçê íÜÉ
Üçëí ÉÅçåçãóK

kç ÇçìÄí íÜÉ éä~å áë íç êÉîÉêëÉ íÜáë ãçåÉó Éñé~åëáçå
~í ëçãÉ éçáåíK qÜÉ äÉëëçå Ñêçã g~é~å áë íÜ~í íÜÉ
ÖçîÉêåãÉåí ï~ë äÉÑí ïáíÜ ~ ã~ëëáîÉ ÇÉÄí ÄìêÇÉå ~åÇ
ï~ë êÉäá~åí çå íÜÉ `Éåíê~ä _~åâ íç âÉÉé ÄìóáåÖ áíë
ÇÉÄí íç âÉÉé áíë áåíÉêÉëí Äáää äçï ~åÇ íç éêÉîÉåí íÜÉ
ÅêçïÇáåÖ çìí çÑ éêáî~íÉ áåîÉëíçêëK b~ÅÜ íáãÉ áí íêáÉÇ
íç åçêã~äáëÉ íÜÉ ÉÅçåçãáÅ äÉîÉêëI áí ÑçìåÇ íÜÉ
ÉÅçåçãó ïáäíÉÇK

eÉêÉ ~í mä~íáåìãI ïÉ ~êÉ ÄÉÖáååáåÖ íç Ñ~îçìê
Åçãé~åáÉë íÜ~í ïáää ÄÉ êÉ~ëçå~Ääó ïÉääJéä~ÅÉÇ áÑ
ìäíáã~íÉäó áåÑä~íáçå íÜêÉ~íÉåëK tÉ ~êÉ ~äëç íÉåÇáåÖ íç
ÉãéÜ~ëáëÉ íÜçëÉ ÅçìåíêáÉë ïÜáÅÜ Ü~îÉ äçï
ÖçîÉêåãÉåí ÇÉÄí ~åÇ ÜáÖÜ ë~îáåÖë ~ë ïÉ ÄÉäáÉîÉ íÜÉó
Ü~îÉ ÖêÉ~íÉê ëÅçéÉ Ñçê ÖêçïíÜ íÜ~å íÜçëÉ ä~ÄçìêáåÖ
ìåÇÉê íÜÉ ÄìêÇÉå çÑ êáëáåÖ å~íáçå~ä ÇÉÄíK

^ Åçìåíêó íÜ~í ÇçÉë åçí Ñáí íÜáë ÇÉëÅêáéíáçå ~åÇ óÉí
ïáää áå ~ää éêçÄ~Äáäáíó ÅçåíáåìÉ íç Öêçï áë fåÇá~K fíë
`Éåíê~ä ~åÇ pí~íÉ ÖçîÉêåãÉåí ÑìåÇáåÖ áë ~ ãÉëë ïáíÜ
ÇÉÑáÅáíë ~êçìåÇ SB çÑ å~íáçå~ä damK `çãé~åó Ä~ä~åÅÉ
ëÜÉÉíë Ü~îÉ ÇÉíÉêáçê~íÉÇ ~ë ~ ÅçåëÉèìÉåÅÉ çÑ ïÜ~í ïÉ
áåíÉêå~ääó ÇÉëÅêáÄÉ ~ë ÖäçÄ~ä ÅçåèìÉëíX áå íÜÉ Äççã áí
ëÉÉãÉÇ íç ÄÉÅçãÉ ~äãçëí ã~åÇ~íçêó íç ~ÅèìáêÉ ëçãÉ
ÑçêÉáÖå íêçéÜóK _~åâ ÅêÉÇáí ÖêÉï ÇìêáåÖ íÜÉ Äççã Äó
~Äçìí ORB ~ óÉ~êI ÑìÉääáåÖ ~ Åä~ëëáÅ ÅÜ~ëÉ áåíç éêçéÉêíó
~åÇ ÜçìëÉ ÄìáäÇáåÖ Äìí Ñçêíìå~íÉäó ãçëí ïÉêÉ íçç
Äìëó ~í ÜçãÉI ïáíÜ íÜÉ ÉñÅÉéíáçå çÑ f`f`fI íç ÖÉí
Å~ìÖÜí ïáíÜ å~ëíó é~éÉêK

aìêáåÖ çìê îáëáí íç fåÇá~ áå j~êÅÜI ãçëí çÑ íÜÉ Ä~åâë
ïÉ ãÉí ëÉÉãÉÇ ìåÇìäó Åçãéä~ÅÉåí ~Äçìí íÜÉ èì~äáíó
çÑ íÜÉáê ÄççâëK bîÉå ëçI íÜÉêÉ Ü~ë ÄÉÉå ~ éêçÑçìåÇ
êÉÄáêíÜ çÑ å~íáçå~ä éêáÇÉ ~åÇ ~ ÖÉåÉê~ä ÄÉäáÉÑ íÜ~í íÜÉ

N fåíÉêÉëíáåÖäóI rp Ä~åâë ~êÉ íÜÉãëÉäîÉë êÉ~ëçå~Ääó ïÉää ÑìåÇÉÇ Äó

ÇÉéçëáíë ïÜÉêÉ~ë íÜÉáê rh ~åÇ ëçãÉ ÅçåíáåÉåí~ä ÅçìåíÉêé~êíë êÉäó

ãçêÉ çå ïÜçäÉë~äÉ ÑìåÇáåÖ íÜêçìÖÜ íÜÉ ãçåÉó ã~êâÉíëK

dçîÉêåãÉåí ãÉ~ëìêÉë ÇìêáåÖ íÜÉ ä~ëí ã~àçê Çáë~ëíÉê çÑ íÜÉ NVPMë

é~êíäó ~ÅÅçìåí Ñçê íÜáë áå íÜ~í íÜÉ cÉÇÉê~ä ~ÖÉåÅóI c~ååáÉ j~É

EckjFI ï~ë Éëí~ÄäáëÜÉÇ áå NVPU íç Ñ~Åáäáí~íÉ ~ÑÑçêÇ~ÄäÉ äÉåÇáåÖ íç

ÜçãÉ çïåÉêëK ckjÛë ~ãÄáíáçåë Éñé~åÇÉÇ ~åÇ ÉîÉåíì~ääó áí ï~ë

äÉîÉê~ÖáåÖ ìé áíë Ä~ä~åÅÉ ëÜÉÉíI çå íÜÉ Ä~ëáë çÑ ~å áãéäáÅáí

ÖçîÉêåãÉåí Öì~ê~åíÉÉI íç çïå ~åÇ ~äëç íç ëÉÅìêáíáëÉ ãçêíÖ~ÖÉ

Ä~ÅâÉÇ é~éÉêK líÜÉêë Éãìä~íÉÇ íÜáë éêçÅÉëë ~ë ~ ï~ó íç ÑìåÇ çíÜÉê

ÅçåëìãÉê êÉÅÉáî~ÄäÉë ëìÅÜ ~ë ~ìíç äç~åë ~åÇ ÅêÉÇáí Å~êÇ êÉÅÉáî~ÄäÉëI

ïÜÉêÉ~ë íÜÉ bìêçéÉ~åë íÉåÇÉÇ íç âÉÉé äç~åë çå íÜÉáê Ä~ä~åÅÉ ëÜÉÉíëK
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Åçìåíêó Å~å ~åÇ ëÜçìäÇ Öêçï Ñ~ëíÉê íÜ~å íÜÉ QB ê~íÉ
çÑ íÜÉ é~ëíK táíÜ ~ ÜáÖÜ ë~îáåÖë ê~íÉ çÑ PMB çÑ dam
~åÇ êÉä~íáîÉäó äçï ÉñíÉêå~ä ÉñéçëìêÉI ~ää íÜ~í áë
ãáëëáåÖ áë ~å ìéï~êÇ ëÜáÑí áå íÜÉ í~ñ Ä~ëÉK `êáíáÅáëã
çÑ íÜÉ Åçêêìéíáçå ~í íÜÉ ÅÉåíêÉ ëÉÉãÉÇ ãçêÉ éêÉî~äÉåí
íÜ~å çå É~êäáÉê îáëáíë Äìí íÜÉ éêçëéÉÅí çÑ ÜáÖÜÉê
áåÅçãÉ í~ñ ÅçääÉÅíáçå ëÉÉãë ~Äçìí ~ë êÉãçíÉ ~ë íÜÉ
å~íáçå ~Äëí~áåáåÖ Ñêçã ÅÜ~é~ííáëK

tÉ ãÉí ïáíÜ ~ Äêç~Ç î~êáÉíó çÑ Åçãé~åáÉë ~åÇ ÑÉäí
íÜ~í íÜÉ éêáÅÉë Ü~îÉ ÅçãÉ Ä~Åâ íç äÉîÉäë íÜ~í ~êÉ
ÄçêÇÉêáåÖ çå ~ííê~ÅíáîÉK ^ åÉ~ê íÉêã Ç~åÖÉê êÉëíë çå
íÜÉ çìíÅçãÉ çÑ íÜÉ j~ó NS ÖÉåÉê~ä ÉäÉÅíáçåK lÑ
ÅçåÅÉêå áë íÜÉ ëìééçêí ÄÉáåÖ ÖáîÉå íç j~ó~ï~íáI íÜÉ
`ÜáÉÑ jáåáëíÉê çÑ fåÇá~Ûë ãçëí éçéìäçìë ëí~íÉI ríí~ê
mê~ÇÉëÜK ^äíÜçìÖÜ j~ó~ï~íá Ü~ë ~ ë~Ç êÉéìí~íáçåI ëÜÉ
ã~ó ÄÉ ~ÄäÉ íç ÄÉ ~ éçïÉêÑìä ÄêçâÉê áå ~ ãìÅÜ ãçêÉ
Ñê~ÅíìêÉÇ é~êäá~ãÉåíK táíÜ íÜÉ Åçìåíêó ~äêÉ~Çó ÅêáíáÅ~ä
çÑ íÜÉ êÉãçíÉI îÉå~ä ~åÇ î~Åáää~íçêó å~íìêÉ çÑ aÉäÜáI
íÜÉ éêçëéÉÅí çÑ ÉîÉå ãçêÉ ÇáíÜÉêáåÖ áå íÜÉ äÉ~ÇÉêëÜáé
áë ~ ÇáëíìêÄáåÖ éçëëáÄáäáíóK

OUTLOOK

tÉ Å~ååçí âåçï ïÜÉíÜÉê íÜÉ ã~êâÉíë Ü~îÉ
Éëí~ÄäáëÜÉÇ ~ ÄçííçãK

qÜÉ å~íìêÉ çÑ íÜÉ ïçêäÇÛë ÅìêêÉåí éêçÄäÉã áë ÜáÖÜäó
ÅçãéäÉñ ~åÇ íÜÉ çìíÅçãÉ ïáää ÇÉéÉåÇ ÜÉ~îáäó çå Üçï
áåÇáîáÇì~äë êÉëéçåÇ íç ìåÅÉêí~áåíóK tÉ ~êÉ ÅäÉ~ê íÜ~í
íÜÉêÉ ï~ë ~ ÖêÉ~í ÇÉ~ä çÑ ÑÉ~ê Ñ~ÅíçêÉÇ áåíç éêáÅÉë ~ë ïÉ
ÉåíÉêÉÇ j~êÅÜI ~åÇ íÜáë äÉÇ ìë íç Åìí çìê ëÜçêí
éçëáíáçå ~åÇ íç éçëáíáçå ãçëí çÑ çìê ëÜçêíáåÖ áå
Åçãé~åáÉë íÜ~í ~êÉ ÄÉáåÖ êÉÖ~êÇÉÇ ~ë ÄìääÉíJéêççÑK
EpçãÉ çÑ íÜÉ ä~ííÉê Ü~îÉ ~Åíì~ääó ëçäÇJçÑÑ áåíç íÜáë ê~ääó
~ë áåîÉëíçêë ëÉÉãÉÇ íç ìëÉ íÜÉã ~ë ~ ëçìêÅÉ çÑ ÑìåÇë
íç éä~ó ãçêÉ ÖêçïíÜ ëÉåëáíáîÉ çéíáçåëKF

páãéäó Äó Ö~ìÖáåÖ íÜÉ åìãÄÉê çÑ ÇáëÄÉäáÉîÉêëI çìê
áåëíáåÅíë ~êÉ íÜ~í íÜÉ ê~ääó ïáää éêçÅÉÉÇ ÜáÖÜÉêK tÜÉå
ïÉ äççâ ~í íÜÉ çééçêíìåáíáÉë ~î~áä~ÄäÉI ïÉ ~êÉ
ÉåÅçìê~ÖÉÇ Äó íÜÉ ÜçäÇáåÖë ïÉ Ü~îÉ ~åÇ ëÉÉ ~
äáâÉäáÜççÇ çÑ ã~âáåÖ ãçåÉó Ñçê áåîÉëíçêëK tÉ Å~å
åçï Äìó ã~åó Åçãé~åáÉë ~í çê ÄÉäçï íÜÉáê Äççâ
î~äìÉK qÜáë áë ãçëí ê~êÉK fí áãéäáÉë íÜ~í íÜÉêÉ áë åç
áåíêáåëáÅ î~äìÉ áå íÜÉ ïçêâ çÑ ÇÉÅ~ÇÉë çÑ éìííáåÖ
íçÖÉíÜÉê íÜÉ ïÜçäÉ åÉìê~ä ëóëíÉã íÜ~í ÅçãéêáëÉë ~
ëìÅÅÉëëÑìä Åçãé~åó J íÜÉ íçí~äáíó çÑ ïÜáÅÜ ã~âÉJìé ~
ãçÇÉêå ã~êâÉíJÄ~ëÉÇ ÉÅçåçãóK
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PLATINUM
UNHEDGED
FUND

$8,000

$10,000

$12,000

$14,000

$16,000

$18,000

2005 2006 2007 2008 2009

VALUE OF $10,000 INVESTED SINCE INCEPTION
31 JANUARY 2005 TO 31 MARCH 2009

Source: Platinum and MSCI. Refer to Note 2, page 36.

Jacob Mitchell
Portfolio Manager

PORTFOLIO POSITION

pçãÉ çÑ íÜÉ íÜÉãÉëLä~êÖÉ éçëáíáçåë Åçåí~áåÉÇ áå íÜÉ ÅìêêÉåí éçêíÑçäáç
áåÅäìÇÉ Eéçëáíáçå éêáçê èì~êíÉêFW

J qÉÅÜåçäçÖó NSB ENPBFI eÉ~äíÜ Å~êÉ ~åÇ çíÜÉê çåÅÉ éêçìÇ ÖêçïíÜÒ
ëíçÅâëK

J ^ëá~ ÉñJg~é~åLeçåÖ hçåÖ NQB ENQBFI áåÅäìÇáåÖ qÜ~áä~åÇI hçêÉ~I
q~áï~å ~åÇ j~ä~óëá~K

J båÉêÖó ~åÇ dêÉÉåÒ qÉÅÜåçäçÖó NQB ENMBFI ~ äçåÖ Çìê~íáçå íÜÉãÉK

J eçåÖ hçåÖ äáëíáåÖë NNB ENNBFI ä~êÖÉäó `Üáå~ Åçåëìãéíáçå
ÉñéçëìêÉë EÉÖK éêçéÉêíó ~åÇ êÉí~áäFK

J g~é~åÉëÉ ÇçãÉëíáÅ VB ENNBFI Ä~åâëI éêçéÉêíóI íê~åëéçêí ÉíÅX g~é~å áë
çåÉ çÑ íÜÉ ÑÉï ÇÉîÉäçéÉÇ ÉÅçåçãáÉë ïÜÉêÉ ÅçåëìãÉêë êÉã~áå
êÉä~íáîÉäó ìåÖÉ~êÉÇ ~åÇ áåîÉëíãÉåí éêÉÑÉêÉåÅÉëI ÇêáîÉå Äó êáëáåÖ
áåÑä~íáçå~êó ÉñéÉÅí~íáçåëI Å~å ÅÜ~åÖÉ Ñçê íÜÉ ÄÉííÉê áÉK ~ï~ó Ñêçã
ÇÉéçëáíë ~åÇ ÄçåÇëI íçï~êÇë ÉèìáíáÉë ~åÇ éêçéÉêíóK

J dçäÇ VB EUBFI ~ ä~ÖÖ~êÇ ãÉí~ä ~åÇ áåÑä~íáçå ÜÉÇÖÉK

J däçÄ~ä fåÑê~ëíêìÅíìêÉLbåÉêÖó Å~éÉñ êÉä~íÉÇ SB EUBFI ~ ÅçãÄáå~íáçå
çÑ íÜÉ _of`Ûë E_ê~òáäI oìëëá~I fåÇá~ ~åÇ `Üáå~F ÉãÉêÖáåÖ êÉèìáêÉãÉåíë
~åÇ íÜÉ åÉÉÇ íç êÉåÉïÒ âÉó é~êíë çÑ tÉëíÉêå éìÄäáÅ áåÑê~ëíêìÅíìêÉK

J mìäé ~åÇ m~éÉê PB EQBFI âÉó åÉÖäÉÅíÉÇ é~êí çÑ íÜÉ ÅçããçÇáíáÉë
ÅçãéäÉñK

Platinum Unhedged Fund

MSCI All Country World Index

DISPOSITIONOF ASSETS

REGION MAR 2009 DEC 2008

ASIA ANDOTHER 33% 30%

JAPAN 23% 21%

NORTH AMERICA 22% 24%

EUROPE 15% 16%

CASH 7% 9%

Source: Platinum



qÜÉ ã~àçê áåîÉëíãÉåíëLáÇÉ~ë íÜ~í Åçëí ãçåÉó íÜáë
èì~êíÉê áåÅäìÇÉÇW

J g~é~åÉëÉ ÇçãÉëíáÅ ÉñéçëìêÉë ëìÅÜ ~ë v~ã~íç
qê~åëéçêíI jáíëìÄáëÜá rcg cáå~åÅá~äK

J mìäé ~åÇ é~éÉê ëíçÅâë ÅçåíáåìÉÇ íç äçëÉ ìë ãçåÉó Ó
çìê ÇÉÅáëáçå ä~ëí èì~êíÉê åçí íç ~ÇÇ íç íÜáë éçëáíáçå
ÇìÉ íç Ä~ä~åÅÉ ëÜÉÉí êáëâ éêçîÉÇ ÅçêêÉÅíK

^ë íÜÉ ã~êâÉí ëçäÇJçÑÑI ïÉ áåÅêÉ~ëÉÇ çìê Éèìáíó
ïÉáÖÜíáåÖ íç VRB ~ë ïÉ ÑçìåÇ î~äì~íáçåë íçç
ÅçãéÉääáåÖ íç êÉëáëíK tÉ êÉáåÑçêÅÉÇ íÜÉ ÅóÅäáÅ~ä ÄÉí
ïáíÜáå íÜÉ éçêíÑçäáç Äó ~ÇÇáåÖ PKRB íç íÉÅÜåçäçÖó EÉÖK
`~åçåI ÉÄ~óFI PKRB íç ÉåÉêÖóLÅçããçÇáíó EÉÖK jáíëìáI
fãé~ä~ mä~íáåìãF ~åÇ ÑìåÇÉÇ íÜáë Äó ëÉääáåÖ
çìíéÉêÑçêãáåÖ g~é~åÉëÉ ÇçãÉëíáÅë íÜ~í Ü~Ç ÄÉåÉÑáííÉÇ
Ñêçã íÜÉ óÉåÛë ëíêÉåÖíÜ EÉÖK pÜáãáòìI lÄ~ó~ëÜáFI
ëÉääáåÖ çìíéÉêÑçêãáåÖ bìêçéÉ~å ÉñéçêíÉêë íÜ~í Ü~Ç
ÄÉåÉÑáííÉÇ Ñêçã bìêç ïÉ~âåÉëë EÉÖK jqr ^Éêç
båÖáåÉëF ~åÇ êìååáåÖ Ççïå ëçãÉ Å~ëÜK qÜáë ~ää
ëÉÉãÉÇ íç ïçêâ ~ë íÜÉ ÄçìåÅÉ áå íÜÉ ã~êâÉí ï~ë
éêÉÇáÅí~Ääó ~ÅÅçãé~åáÉÇ Äó ïÉ~âåÉëë áå íÜÉ óÉå
~Ö~áåëí ãçëí ÅìêêÉåÅáÉë ~åÇ íÜÉ íÉåí~íáîÉ g~é~åÉëÉ
ã~êâÉí êÉÄçìåÇ ÜáÇÉë ëçãÉ èìáíÉ ä~êÖÉ ãçîÉë áå
ÉñéçêíÉêëK

qçï~êÇë íÜÉ ÉåÇ çÑ íÜÉ èì~êíÉê ïÉ ëí~êíÉÇ íç Äççâ
Ö~áåë çå ëçãÉ çÑ çìê ãçêÉ ëìÅÅÉëëÑìä íê~ÇÉëI ëÉääáåÖ
açåÖÑÉåÖ jçíçêë ~åÇ êÉÇìÅáåÖ aÉåï~ó ~åÇ aÉåëçK

PERFORMANCE AND CHANGES TO
THE PORTFOLIO

lîÉê íÜÉ ä~ëí NO ãçåíÜë íÜÉ cìåÇ ÑÉää NPBI
çìíéÉêÑçêãáåÖ íÜÉ jp`f ^ää `çìåíêó tçêäÇ fåÇÉñ
E^AF ÄÉåÅÜã~êâ Äó NOBI ~åÇ çîÉê íÜÉ é~ëí èì~êíÉê íÜÉ
cìåÇ ÑÉää NBI çìíéÉêÑçêãáåÖ íÜÉ ÄÉåÅÜã~êâ Äó VBK
páåÅÉ áåÅÉéíáçå íÜÉ êÉíìêå çÑ íÜÉ mä~íáåìã råÜÉÇÖÉÇ
cìåÇ áë HSB é~ îÉêëìë PB é~ ÇÉÅäáåÉ áå íÜÉ jp`fK

qÜÉ cìåÇ éÉêÑçêãÉÇ ëíêçåÖäó áå ~ êÉä~íáîÉ ëÉåëÉX áå
íÜÉ ÅìêêÉåí ÉåîáêçåãÉåíI ~ÄëçäìíÉ êÉíìêåë Ñêçã ~ Ñìääó
áåîÉëíÉÇI äçåÖ çåäó cìåÇ ïáää êÉèìáêÉ é~íáÉåÅÉK få íÜÉ
aÉÅÉãÄÉê êÉéçêí ïÉ ÇáëÅìëëÉÇ Üçï ïÉ Ü~Ç éçëáíáçåÉÇ
íÜÉ cìåÇ Ñçê ~ ëíêçåÖ éÉêÑçêã~åÅÉ áå íÜÉ ãçêÉ ÅóÅäáÅ~ä
é~êíë çÑ íÜÉ ã~êâÉí EÉÖK íÉÅÜåçäçÖóI ÅçããçÇáíáÉëI
éêçéÉêíóF îÉêëìë ÇÉÑÉåëáîÉ ~êÉ~ë EÉÖK ìíáäáíáÉëI íÉäÅçë
~åÇ éÜ~êã~F ~åÇ íÜ~í ïÉ Ü~Ç ÅçåÅÉåíê~íÉÇ çìê ÄÉíë áå
^ëá~K qÜáë ï~ë íÜÉ çìíÅçãÉ çÑ çìê ÄçííçãJìé ïçêâI
ê~íÜÉê íÜ~å ~ íçêíìêÉÇ íçéJÇçïå ÇÉÅáëáçåK ^í äÉ~ëí Ñçê
íÜÉ ãçãÉåíI íÜáë éçëáíáçåáåÖ áë ïçêâáåÖK ^ÅÅçêÇáåÖäóI
íÜÉ ã~àçê áåîÉëíãÉåíëLáÇÉ~ë íÜ~í ã~ÇÉ ãçåÉó íÜáë
èì~êíÉê áåÅäìÇÉÇW

J eçåÖ hçåÖ äáëíÉÇ `ÜáåÉëÉ Åçåëìãéíáçå éä~óë
áåÅäìÇáåÖ açåÖÑÉåÖ jçíçêëI aÉåï~ó jçíçêë ~åÇ _~åâ
çÑ `Üáå~K

J qÉÅÜåçäçÖó ~åÇ çíÜÉê ÅóÅäáÅ~äë áåÅäìÇáåÖ jáÅêçåI
káééçå bäÉÅíêáÅ dä~ëëI aÉåëçK
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OUTLOOK

bãÉêÖáåÖ ã~êâÉíë Ü~îÉ ëí~êíÉÇ íç ëíêçåÖäó çìíéÉêÑçêã
ÇÉîÉäçéÉÇ ïçêäÇ ã~êâÉíë EëÉÉ ÅÜ~êí ÄÉäçïFK få íÜÉ
Äìää ã~êâÉí íÜ~í ÉåÇÉÇ ~Äêìéíäó íïç óÉ~êë ~Öç íÜÉêÉ
ï~ë ãìÅÜ ÇáëÅìëëáçå êÉÖ~êÇáåÖ íÜÉ éçíÉåíá~ä Ñçê ^ëá~
íç ÇÉÅçìéäÉÒ Eíç íÜÉ ìéëáÇÉF Ñêçã ~ ëäçïáåÖ
ÇÉîÉäçéÉÇ ïçêäÇ ~åÇ ãçêéÜ ëÉ~ãäÉëëäó áåíç ~
ÇçãÉëíáÅJäÉÇ ÇÉã~åÇ ëíçêó ïáíÜ áíë ÄìääJã~êâÉí áåí~ÅíK
lÑ ÅçìêëÉ íÜÉ çééçëáíÉ Ü~ééÉåÉÇ ~åÇ ^ëá~å ã~êâÉíë
ÑÉää ãìÅÜ Ü~êÇÉê íÜ~å ãçëí tÉëíÉêå ã~êâÉíë ~ë íÜÉ
êÉ~äáë~íáçå Üáí áåîÉëíçêë íÜ~í íÜáë ï~ë åç çêÇáå~êó
ëäçïJÇçïå ~åÇ ã~åó ÑçêÉáÖå áåîÉëíçêë êÉíìêåÉÇ ÜçãÉK

jçëí çÑ íÜÉ ÉñÅáíÉãÉåí êÉÖ~êÇáåÖ íÉåí~íáîÉ
áãéêçîÉãÉåí áå tÉëíÉêå ïçêäÇ Ç~í~ éçáåíë áë ~ää ~Äçìí
~ ëäçïáåÖ ê~íÉ çÑ ÇÉÅäáåÉ çê ~ ëÉèìÉåíá~ä áãéêçîÉãÉåí
áå çêÇÉêë ~ë áåîÉåíçêó êÉÄìáäÇ çÅÅìêëK eçïÉîÉêI íÜÉêÉ
áë ëíáää ~ ëáÖåáÑáÅ~åí èìÉëíáçå ã~êâ çîÉê êÉÅçîÉêó áå íÜÉ
ÉåÇ ÇÉã~åÇ ÉåîáêçåãÉåíK tÉ íÜáåâ íÜÉ âÉó ãÉ~ëìêÉ
çÑ ïÜÉíÜÉê ~åó çÑ íÜÉ rp cÉÇÉê~ä oÉëÉêîÉÛë ~ííÉãéíë íç
êÉÅ~éáí~äáëÉ íÜÉ rp Ñáå~åÅá~ä ëóëíÉã ~êÉ ~Åíì~ääó
ïçêâáåÖ ïáää ÄÉ ÑçìåÇ áå ~ ëí~Äáäáë~íáçå áå rp ÜçìëáåÖ
éêáÅÉë ~åÇ ëçãÉ áåÇáÅ~íáçå íÜ~í íÜÉ éêáÅáåÖ çÑ î~êáçìë
íóéÉë çÑ ~ëëÉí Ä~ÅâÉÇ é~éÉê áë ~Åíì~ääó áãéêçîáåÖ Ó
íÜÉêÉ áë åç ÉîáÇÉåÅÉ çÑ íÜáë óÉí EëÉÉ ÅÜ~êí çå é~ÖÉ NMFK

qÜÉ Ç~í~ ÅçãáåÖ çìí çÑ íÜÉ ÉãÉêÖáåÖ ïçêäÇ ~åÇ
ëéÉÅáÑáÅ~ääó `Üáå~ ëáíë áå ëÜ~êé Åçåíê~ëí ïáíÜ íÜáë J
êÉí~áä ë~äÉë ~êÉ ëíáää Éñé~åÇáåÖ ~í êçìÖÜäó NRBI ~ìíç
ë~äÉë ~êÉ Ñä~íI éêçéÉêíó íê~åë~Åíáçåë ~êÉ êÉÄçìåÇáåÖ ~åÇ
ÅêÉÇáí áë Éñé~åÇáåÖ ~í ~ ê~íÉ çÑ OMB J íÜÉëÉ ~êÉ åçí
ÇÉéêÉëëáçåÒ äáâÉ çìíÅçãÉëK

táíÜçìí ï~åíáåÖ íç àáåñ ã~êâÉíëI ^ëá~å ÇÉÅçìéäáåÖ
ã~ó åçï ÄÉ çÅÅìêêáåÖ E~ë çêáÖáå~ääó áåíÉåÇÉÇF Ó Äìí
~ë áë çÑíÉå íÜÉ Å~ëÉ ïÜÉå ãìÅÜ ãçåÉó Ü~ë ÄÉÉå äçëí
ÄÉííáåÖ çå ~å çìíÅçãÉI íÜÉ çêáÖáå~ä ~ÇÜÉêÉåíë ~êÉ äÉëë
âÉÉå íç ÉãÄê~ÅÉ íÜÉ áÇÉ~K
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A rising line indicates outperformance and a
falling line indicates underperformance



mä~íáåìã ^ëëÉí j~å~ÖÉãÉåí THE PLATINUM TRUST QUARTERLY REPORT

DISPOSITION OF ASSETS

REGION MAR 2009 DEC 2008

CHINA (LISTED EX PRC) 21% 19%

HONG KONG 10% 10%

CHINA (LISTED PRC) 8% 4%

TAIWAN 9% 9%

GREATER CHINA TOTAL 48% 42%

KOREA 13% 14%

THAILAND 9% 9%

MALAYSIA 7% 7%

SINGAPORE 5% 5%

INDONESIA 4% 4%

PHILIPPINES 3% 3%

INDIA 1% 2%

CASH 10% 14%

SHORTS 0% 0%

Source: Platinum

VALUE OF $10,000 INVESTED SINCE INCEPTION
3 MARCH 2003 TO 31 MARCH 2009

Source: Platinum and MSCI. Refer to Note 2, page 36.

PERFORMANCE (compound pa, to 31 March 2009)

QUARTER 1 YR 3 YRS 5 YRS SINCE INCEPTION

PLATINUM ASIA FUND 5% -16% 0% 15% 20%

MSCI AC ASIA EX JP INDEX 1% -26% -6% 6% 9%

Source: Platinum and MSCI. Refer to Note 1, page 36.

Andrew Clifford
Portfolio Manager

PLATINUM
ASIA
FUND

PERFORMANCE

oÉÖáçå~ä ëíçÅâ ã~êâÉíë ÄÉÖ~å íç ê~ääó íçï~êÇ íÜÉ ÉåÇ çÑ íÜÉ èì~êíÉê ~ë
ãçêÉ ÉîáÇÉåÅÉ ãçìåíÉÇ íÜ~í ^ëá~å ÉÅçåçãáÉëI áå é~êíáÅìä~ê `Üáå~I
ïÉêÉ ëí~ÄáäáëáåÖK ^äëç ÜÉäéáåÖ íÜáë êáëÉ ï~ë ~ ÖêçïáåÖ ÅçåÑáÇÉåÅÉ íÜ~í
éêçÄäÉãë áå ÖäçÄ~ä Ä~åâáåÖ ëóëíÉãë Ü~îÉ ÄÉÉå ëçäîÉÇ E~í äÉ~ëí Ñçê íÜÉ
ãçãÉåíF ~åÇ íÜÉ çåÖçáåÖ ÑêÉÉáåÖJìé áå ÖäçÄ~ä ÅêÉÇáí ã~êâÉíëK qÜÉ
jp`f ^ëá~ Éñ g~é~å áåÇÉñ áåÅêÉ~ëÉÇ Äó QKOB çîÉê íÜÉ èì~êíÉêI
~äíÜçìÖÜ íÜÉëÉ Ö~áåë ïÉêÉ êÉÇìÅÉÇ íç NB íç ^ìëíê~äá~å áåîÉëíçêë ~ë ~
êÉëìäí çÑ ~å ~ééêÉÅá~íáåÖ ^ìëíê~äá~å Ççää~êK qÜÉ ÄÉëí ã~êâÉíë ïÉêÉ áå
ÖêÉ~íÉê `Üáå~I áå é~êíáÅìä~ê íÜÉ pÜ~åÖÜ~á ^ ëÜ~êÉë ïÜáÅÜ ê~ääáÉÇ PMB
çå íÜÉ Ä~Åâ çÑ É~ëáåÖ ãçåÉí~êó ~åÇ ÑáëÅ~ä éçäáÅóK qÜÉ cìåÇÛë
çìíéÉêÑçêã~åÅÉ ÇìêáåÖ íÜÉ èì~êíÉê Å~å ÄÉ ~ííêáÄìíÉÇ íç íÜÉ ÜÉ~îó
ïÉáÖÜíáåÖ áå íÜÉ `ÜáåÉëÉ ëíçÅâë EäáëíÉÇ ÄçíÜ áå `Üáå~ ~åÇ ehF ïáíÜ
çìê íïç ~ìíç Åçãé~åáÉëI açåÖÑÉåÖ jçíçê dêçìé Eìé SMBF ~åÇ
aÉåï~ó jçíçêë Eìé ORBF ÄÉáåÖ ã~àçê ÅçåíêáÄìíçêë íç éÉêÑçêã~åÅÉK
qÜÉ cìåÇÛë ORB ÉñéçëìêÉ íç íÜÉ ^ìëíê~äá~å Ççää~ê ~äëç ÜÉäéÉÇ çÑÑëÉí
ëçãÉ çÑ íÜÉ äçëëÉë Ñêçã íÜÉ êáëáåÖ ^ìëíê~äá~å Ççää~êK

Platinum Asia Fund

MSCI All Country Asia ex Japan Index
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CHANGES TO THE PORTFOLIO

cìêíÜÉê Å~ëÜ êÉëÉêîÉë ïÉêÉ éìí íç ïçêâ ÇìêáåÖ íÜÉ
èì~êíÉê áåÅêÉ~ëáåÖ íÜÉ åÉí áåîÉëíÉÇ éçëáíáçå çÑ íÜÉ
cìåÇ íç VMBK qÜÉ âÉó éìêÅÜ~ëÉë ïÉêÉ ã~ÇÉ áå íÜÉ
`ÜáåÉëÉ ^ ëÜ~êÉ ã~êâÉíK qÜÉëÉ áåÅäìÇÉÇ `Üáå~ iáÑÉI
íÜÉ ÅçìåíêóÛë äÉ~ÇáåÖ äáÑÉ áåëìê~åÅÉ Åçãé~åó íÜ~í áë
ïÉää éçëáíáçåÉÇ íç Å~éíìêÉ ~ ëìÄëí~åíá~ä ëÜ~êÉ çÑ ~ Ñ~ëí
ÖêçïáåÖ éççä çÑ ÜçìëÉÜçäÇ ë~îáåÖëK `fqf` pÉÅìêáíáÉë
áë `Üáå~Ûë äÉ~ÇáåÖ áåîÉëíãÉåí Ä~åâ ïáíÜ ëíêçåÖ ã~êâÉí
éçëáíáçåë ~Åêçëë ~ ê~åÖÉ çÑ Ñáå~åÅá~ä ëÉêîáÅÉë Ñêçã
ÄêçâáåÖ íç ÑìåÇë ã~å~ÖÉãÉåíK líÜÉê áåîÉëíãÉåíë
~ÇÇÉÇ íç áåÅäìÇÉÇ dì~åÖòÜçì ^áêéçêíI rcfa^
pçÑíï~êÉ EÉåíÉêéêáëÉ ëçÑíï~êÉ Ñçê `ÜáåÉëÉ ã~êâÉíF ~åÇ
dod _~åâáåÖ bèìáéãÉåí EäÉ~ÇáåÖ ~ìíçã~íÉÇ íÉääÉê
ã~ÅÜáåÉ ã~åìÑ~ÅíìêÉê áå `Üáå~FK

COMMENTARY

_ó íÜÉ ÉåÇ çÑ íÜÉ èì~êíÉê íÜÉêÉ ïÉêÉ ~ åìãÄÉê çÑ
ëáÖåëI ÄçíÜ áå Åçãé~åó Ç~í~ ~åÇ áå ÉÅçåçãáÅ
ëí~íáëíáÅëI íÜ~í íÜÉ ïçêëí çÑ íÜÉ ÇÉÅäáåÉ áå ÉÅçåçãáÅ
~Åíáîáíó áå íÜÉ êÉÖáçå ï~ë ÄÉÜáåÇ ìëK få `Üáå~I
Åçåí~áåÉê íÜêçìÖÜéìí ~í íÜÉ éçêíë éáÅâÉÇJìé ëíêçåÖäó
Ñêçã ÇÉéêÉëëÉÇ äÉîÉäë E~äíÜçìÖÜ ëíáää ÄÉäçï éÉ~â
äÉîÉäëF áåÇáÅ~íáåÖ ~å áãéêçîÉãÉåí áå Éñéçêí îçäìãÉëK
få íÜÉ ÉäÉÅíêçåáÅë ~êÉ~ íÜÉêÉ ïÉêÉ ~ åìãÄÉê çÑ
Åçãé~åáÉë çê ëìÄëÉÅíçêë ëÜçïáåÖ ~å áãéêçîÉãÉåí áå
çêÇÉêáåÖ íêÉåÇëK `äÉ~êäó íÜáë áë Äìí çåÉ çÑ ^ëá~Ûë
Éñéçêí áåÇìëíêáÉëI Äìí ~ ÅçãÄáå~íáçå çÑ ìåÇÉêäóáåÖ
ëÉÅìä~ê ÖêçïíÜ EÇìÉ íç íÉÅÜåçäçÖáÅ~ä ÇÉîÉäçéãÉåíFI
íçÖÉíÜÉê ïáíÜ ëÜçêí ëìééäó ÅÜ~áåëI ãÉ~åë íÜ~í áí áë åçí
ëìêéêáëáåÖ íÜ~í íÜÉ Ñáêëí ëáÖåë çÑ áãéêçîÉãÉåí Ü~îÉ
ÄÉÉå ëÉÉå áå íÜáë ~êÉ~K låÉ ïçìäÇ ÉñéÉÅí çíÜÉê
ã~åìÑ~ÅíìêÉÇ ÖççÇë ~åÇ ÅçããçÇáíáÉë íç ëÜçï ~
ëáãáä~ê é~ííÉêå çÑ êÉÅçîÉêó çîÉê íÜÉ ÅçìêëÉ çÑ íÜÉ óÉ~êK

q~áï~å pÉãáÅçåÇìÅíçê EíÜÉ ïçêäÇÛë ä~êÖÉëí
ëÉãáÅçåÇìÅíçê ÑçìåÇêó ~åÇ ~ ÜçäÇáåÖ çÑ íÜÉ cìåÇF
Ü~ë êÉéçêíÉÇ ~ îÉêó ëíêçåÖ éáÅâJìé áå çêÇÉêë ÇìêáåÖ
íÜÉ Ñáêëí èì~êíÉê Åçãé~êÉÇ ïáíÜ äÉîÉäë ÉñéÉêáÉåÅÉÇ ~í
íÜÉ ÉåÇ çÑ OMMUK tÜáäÉ íÜÉ áãéêçîÉãÉåí ÅçãÉë Ñêçã
~ îÉêó äçï äÉîÉä çÑ ÄìëáåÉëë áí áë áåÇáÅ~íáîÉ íÜ~í íÜÉ
áåîÉåíçêó êìåÇçïå Äó áíë fq ~åÇ íÉäÉÅçããìåáÅ~íáçåë
ÅìëíçãÉêë Ü~ë ÅçãÉ íç ~å ÉåÇK bäëÉïÜÉêÉI i`a é~åÉä

ã~âÉêë Ü~îÉ ÅäÉ~êÉÇ áåîÉåíçêáÉë ~åÇ ~êÉ êÉéçêíáåÖ
ëìÄëí~åíá~ä áãéêçîÉãÉåíë áå éä~åí ìíáäáë~íáçå ~ë
ÅçåëìãÉêë ~Åêçëë íÜÉ ÖäçÄÉ êÉëéçåÇ íç ÖêÉ~í
Ä~êÖ~áåëÒ çå i`a íÉäÉîáëáçåëK páãáä~êäó ÇÉã~åÇ Ñçê
Ñä~ëÜ ãÉãçêó ÅÜáéë Ü~ë éáÅâÉÇ ìé ëìÄëí~åíá~ääó áå
êÉëéçåëÉ íç äçïÉê éêçÇìÅí éêáÅÉëK

qç ÄÉ ÅäÉ~êI åçåÉ çÑ íÜÉ ~ÄçîÉ ëìÖÖÉëíë ~ êÉíìêå íç íÜÉ
ÖççÇ çäÇ Ç~óëÒ Ñçê êÉÖáçå~ä Éñéçêí ÖêçïíÜI Äìí ê~íÜÉê
íÜ~í íÜÉ ïçêëí çÑ íÜÉ ÇÉÅäáåÉë ~êÉ é~ëíK cìêíÜÉê áí
ëÜçìäÇ ÄÉ ÉñéÉÅíÉÇ íÜ~í ~ë ÄìëáåÉëë ëÉííäÉë ~í äÉîÉäë
~ÄçîÉ íÜÉ ïçêëí çÑ OMMU Äìí ïÉää ÄÉäçï íÜÉ éÉ~âë çÑ
OMMTI íÜÉêÉ ïáää ÅçåíáåìÉ íç ÄÉ Ä~åâêìéíÅáÉë áå Éñéçêí
ëÉÅíçêë ïáíÜ ~ëëçÅá~íÉÇ Ñ~Åíçêó ÅäçëìêÉëI äçëë çÑ àçÄëI
~åÇ Ä~Ç ÇÉÄíë Ñçê íÜÉ Ä~åâáåÖ ëÉÅíçêK

táíÜ Éñéçêíë ìåäáâÉäó íç ÜÉäé Ñçê ëçãÉ íáãÉ íç ÅçãÉI
íÜÉ âÉó Ñçê ÉÅçåçãáÅ ÖêçïíÜ íÜêçìÖÜ íÜÉ êÉÖáçå ïáää
ÄÉ ÇçãÉëíáÅ ÅçåëìãéíáçåK ^ë ïÉ ÇáëÅìëëÉÇ áå çìê ä~ëí
êÉéçêíI `Üáå~ Ü~ë ÄÉÉå Ñ~ÅáåÖ åçí çåäó ~å ÉñíÉêå~ä
ëäçïÇçïåI Äìí ~ ÇçãÉëíáÅ çåÉ íÜ~í Ü~Ç ÄÉÉå ÄêçìÖÜí
~Äçìí Äó íáÖÜí ãçåÉí~êó éçäáÅóK qÜÉëÉ éçäáÅó
ãÉ~ëìêÉë Ü~îÉ ÄÉÉå ê~éáÇäó êÉîÉêëÉÇ çîÉê íÜÉ ä~ëí ëáñ
ãçåíÜë ïáíÜ áåíÉêÉëí ê~íÉ ÅìíëI êÉãçî~ä çÑ äÉåÇáåÖ
êÉëíêáÅíáçåëI ~åÇ ãçê~ä ëì~ëáçå çå íÜÉ Ä~åâë íç äÉåÇK
tÜÉíÜÉê çê åçí ~ ÇáêÉÅí êÉëìäí çÑ ëìÅÜ ãÉ~ëìêÉëI ~
ëíêçåÖ éáÅâJìé áå êÉëáÇÉåíá~ä éêçéÉêíó ë~äÉë Ü~ë ëçãÉ
áãéçêí~åÅÉK qÜáë áë çÅÅìêêáåÖ ~í éêáÅÉë íÜ~í áå ã~åó
Å~ëÉë ~êÉ ~ë ãìÅÜ ~ë RMB çÑÑ íÜÉ ÜáÖÜë ëÉÉå áå êÉÅÉåí
íáãÉëI åçåÉíÜÉäÉëëI íÜÉ éêçÅÉëë çÑ ÅäÉ~êáåÖ ÇÉîÉäçéÉêëÛ
ìåëçäÇ áåîÉåíçêáÉë Ü~ë ÄÉÖìåK tÜáäÉ íÜáë ã~ó Ü~îÉ
äáííäÉ ÄÉåÉÑáí áå íÉêãë çÑ ÅêÉ~íáåÖ ~Åíáîáíó áããÉÇá~íÉäóI
áí áë ÅêáíáÅ~ä Ñçê íÜáë íç çÅÅìê ÄÉÑçêÉ ÇÉîÉäçéÉêë ïáää
ÅçåëáÇÉê ÅçããÉåÅáåÖ åÉï éêçàÉÅíëK

jçêÉ ÖÉåÉê~ääó íÜçìÖÜI Ä~åâ äÉåÇáåÖ ÖêçïíÜ áå `Üáå~
~ÅÅÉäÉê~íÉÇ áå íÜÉ Ñáêëí íïç ãçåíÜë çÑ íÜÉ óÉ~êI
êÉÖáëíÉêáåÖ ~ OQB áåÅêÉ~ëÉ çîÉê íÜÉ NO ãçåíÜë íç íÜÉ
ÉåÇ çÑ cÉÄêì~êó EëÉÉ ÅÜ~êí çîÉêFK få ãçëí
ÅáêÅìãëí~åÅÉë çåÉ ïçìäÇ ÅçåëáÇÉê íÜáë íç ÄÉ ~å
áåÇáÅ~íçê çÑ áåÅêÉ~ëáåÖ áåîÉëíãÉåíI íÜçìÖÜ ïÜÉíÜÉê áí
áë áå íÜáë Å~ëÉ êÉã~áåë íç ÄÉ ëÉÉåK dÉåÉê~ääó íÜÉ
~åÉÅÇçí~ä ÉîáÇÉåÅÉ Ñêçã êÉí~áäÉêë ëìÖÖÉëíë íÜ~í ~ï~ó
Ñêçã íÜÉ Åç~ëí~ä Éñéçêí òçåÉë ïÜÉêÉ íÜÉêÉ Ü~îÉ ÄÉÉå
ëáÖåáÑáÅ~åí àçÄ äçëëÉëI ÄìëáåÉëë Ü~ë åçí êÉ~ääó ëâáééÉÇ ~
ÄÉ~íK
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qÜÉ çíÜÉê éçëáíáîÉ Ñçê íÜÉ êÉÖáçå íÜ~í Ü~ë ÄÉÅçãÉ
~éé~êÉåí çîÉê íÜÉ ä~ëí ÑÉï ãçåíÜë áë íÜ~í íÜÉ Ä~åâë
êÉã~áå áå ÖççÇ ëÜ~éÉK ^äíÜçìÖÜ íÜÉó Ü~îÉ í~âÉå
äçëëÉë çå íÜÉáê ÉñéçëìêÉ íç ëÉÅìêáíáÉë áëëìÉÇ Äó íÜÉ
ÖäçÄ~ä áåîÉëíãÉåí Ä~åâëI ~åÇ åçåJéÉêÑçêãáåÖ äç~åë
~êÉ çå íÜÉ êáëÉI ÉëéÉÅá~ääó ~ãçåÖëí íÜÉáê ÉñéçêíáåÖ
ÅìëíçãÉêëI íÜÉ Ä~åâë Ü~îÉ åçí ëìÑÑÉêÉÇ Ñêçã íÜÉ ë~ãÉ
ÑìåÇáåÖ áëëìÉë ~ë Ü~îÉ íÜÉáê ÅçìåíÉêé~êíë ÉäëÉïÜÉêÉK
qÜáë áë ëáãéäó ÄÉÅ~ìëÉ Äó ~åÇ ä~êÖÉ íÜÉó ~êÉ ÑìåÇÉÇ Äó
äçÅ~ä ÇÉéçëáíëK qÜÉ áãéçêí~åÅÉ çÑ íÜáë áë íÜ~í íÜÉó
Ü~îÉ ÄÉÉå áå ~ ÄÉííÉê éçëáíáçå íç ëìééçêí íÜÉ ÑìåÇáåÖ
êÉèìáêÉãÉåíë çÑ íÜÉáê ÅìëíçãÉêëK

få ä~íÉ j~êÅÜ ïÉ îáëáíÉÇ fåÇá~ ~åÇ ïÉêÉ ëìêéêáëÉÇ Äó
íÜÉ êÉëáäáÉåÅÉ çÑ íÜÉ ÉÅçåçãó íç íÜÉ ÖäçÄ~ä ÇçïåíìêåK
qÜÉ Åçìåíêó Ü~Ç ÉñéÉêáÉåÅÉÇ ~ ã~ëëáîÉ ÅêÉÇáí ÄáåÖÉ
ïÜáÅÜ áå íìêå Ü~Ç ÅêÉ~íÉÇ ~ ã~àçê ëíçÅâ ~åÇ éêçéÉêíó
ã~êâÉí ÄççãK i~êÖÉ ÅìêêÉåí ~ÅÅçìåí ~åÇ ÑáëÅ~ä
ÇÉÑáÅáíë áääìëíê~íÉÇ ~ ÅäÉ~ê ä~Åâ çÑ áåíÉêå~ä ÑìåÇáåÖ Ñçê
íÜÉ ÅçìåíêóÛë Éñíê~çêÇáå~êó ÖêçïíÜI ~åÇ ïáíÜ íÜÉ Åêáëáë
áå ÖäçÄ~ä Ñáå~åÅá~ä ã~êâÉíëI ~å áãéçêí~åí ëçìêÅÉ çÑ
ÑìåÇáåÖ Ü~Ç ÄÉÉå ÅìíJçÑÑK qÜáë éçíÉåíá~ääó ã~ÇÉ íÜÉ
ÉÅçåçãó íÜÉ ãçëí éêçÄäÉã~íáÅ çÑ ~ää ïáíÜáå íÜÉ
êÉÖáçåK

^ëëÉí ã~êâÉíë Ü~îÉ åçï ä~åÇÉÇ ïáíÜ ~ íÜìÇ Äìí ä~êÖÉ
é~êíë çÑ íÜÉ ÉÅçåçãó Ü~îÉ êÉã~áåÉÇ áããìåÉ íç íÜÉ
ÖäçÄ~ä ëäçïÇçïåK qÜÉ êìê~ä ëÉÅíçê ÅçåíáåìÉë íç Öêçï
ëíÉ~Çáäó ~åÇ íÜÉ NM ãáääáçå çê ëç éìÄäáÅ ëÉÅíçê
ÉãéäçóÉÉë ïÜç ïáää êÉÅÉáîÉ ~ é~ó êáëÉ çÑ PRB çê ëç

íÜáë óÉ~ê êÉéêÉëÉåí ~åçíÜÉê Öêçìé íÜ~í ëÜçìäÇ éêçîáÇÉ
~ ëíÉ~ÇóáåÖ áåÑäìÉåÅÉ íç íÜÉ ÇçãÉëíáÅ ÉÅçåçãóK ^
ëáÖåáÑáÅ~åí çåÖçáåÖ áåÑê~ëíêìÅíìêÉ ëéÉåÇáåÖ éêçÖê~ã
ïáää ÜÉäé ëìëí~áå ~ÅíáîáíóK lÑ ÅçìêëÉ ÉñéçêíJçêáÉåíÉÇ
ëÉÅíçêë ëìÅÜ ~ë fq ëÉêîáÅÉë Ü~îÉ ÄÉÉå Üáí Ü~êÇ ~ë Ü~ë
íÜÉ éêçéÉêíó ëÉÅíçê ïÜÉêÉ ÇÉîÉäçéÉêë Ü~îÉ ÖÉ~êÉÇ
íÜÉãëÉäîÉë ÜÉ~îáäó áå ~ êìëÜ íç ~ÅÅìãìä~íÉ ä~åÇK ^
ÖäçÄ~ä ÅçåèìÉëí ãÉåí~äáíó ~ãçåÖëí ëçãÉ fåÇá~å
Åçãé~åáÉë Ü~ë äÉÇ íç ëçãÉ ÉñéÉåëáîÉ çÑÑëÜçêÉ
~Åèìáëáíáçåë ~åÇ çîÉêäÉîÉê~ÖÉÇ Ä~ä~åÅÉ ëÜÉÉíëK
råÇçìÄíÉÇäó íÜÉêÉ ïáää ÄÉ ëçãÉ ÜáÖÜ éêçÑáäÉ Çáë~ëíÉêë
Ñêçã íÜÉëÉ ~êÉ~ë ~í ëçãÉ éçáåí Äìí áí ã~ó ÄÉ íÜ~í íÜÉëÉ
ïáää ÄÉ áëçä~íÉÇ ÉîÉåíë ïáíÜ êÉéÉêÅìëëáçåë çåäó Ñçê íÜÉ
ëÜ~êÉÜçäÇÉêë ~åÇ Ä~åâÉêë ~åÇ åçí íÜÉ Äêç~ÇÉê
ÉÅçåçãóK

^äíÜçìÖÜ áí áë éçëëáÄäÉ íÜ~í íÜÉ Ä~ëÉ áå ÉÅçåçãáÅ
~Åíáîáíó áå íÜÉ êÉÖáçå ã~ó ëççå ÄÉ êÉ~ÅÜÉÇI áí áë ÅäÉ~ê
íÜ~í ã~åó áåÇìëíêáÉë ïáää ÄÉ çéÉê~íáåÖ ïÉääJÄÉäçï
íÜÉáê éçíÉåíá~ä Å~é~ÅáíóK qÜÉ çìíÅçãÉ Ñêçã íÜáë áë ~
ãÉÇáçÅêÉ ÉåîáêçåãÉåí Ñçê éêçÑáíë ~åÇ áåÇÉÉÇ çåÉ
ïçìäÇ ÉñéÉÅí Åçãé~åó êÉëìäíë íç ÄÉ éççê Ñçê ëçãÉ
íáãÉ óÉíK eçïÉîÉêI ~ë ïÉ çÄëÉêîÉÇ áå çìê ä~ëí êÉéçêíI
~í ã~êâÉí äçïë êÉ~ÅÜÉÇ ä~ëí óÉ~êI î~äì~íáçåë ïÉêÉ ëìÅÜ
íÜ~í îÉêó ÇáêÉ çìíÅçãÉë Ü~Ç ÄÉÉå éêáÅÉÇ áåK páåÅÉ
íÜÉå ^ëá~å ã~êâÉíë Ü~îÉ ëäçïäó ëí~êíÉÇ íç çìíéÉêÑçêã
çå íÜÉ Ä~Åâ çÑ ëáÖåë íÜ~í ÉÅçåçãáÅ ~Åíáîáíó áë
ëí~ÄáäáëáåÖ áå íÜÉ êÉÖáçåK tÉ êÉã~áå èìáÉíäó çéíáãáëíáÅ
íÜ~í íÜáë íêÉåÇ ïáää ÅçåíáåìÉI íÜçìÖÜ áí áë ìåäáâÉäó íÜ~í
íÜÉ êáÇÉ ïáää ÄÉ ~ ëãççíÜ çåÉK
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PERFORMANCE

bìêçéÉ~å ëíçÅâ ã~êâÉíë ïÉêÉ äçïÉê ~Ö~áå áå íÜÉ èì~êíÉêI Äó NQB ~ë
ãÉ~ëìêÉÇ Äó íÜÉ jp`f áå ^ìëíê~äá~å Ççää~êëK qÜÉ êÉÄçìåÇ áå ã~êâÉíë
ëáåÅÉ ãáÇJj~êÅÜ ã~âÉë Ñçê ~å çÇÇ ãáñíìêÉ çÑ ëíçÅâë ~åÇ ëÉÅíçêë ~í
íÜÉ íçé ~åÇ Äçííçã çÑ íÜÉ éÉêÑçêã~åÅÉ í~ÄäÉëK qÜÉêÉ ~êÉ ~ ÑÉï Ä~åâë
ëÅ~ííÉêÉÇ ~ãçåÖ íÜÉ êÉëçìêÅÉë Åçãé~åáÉë áå íÜÉ ïáååÉêë äáëíX ÜçïÉîÉêI
ëçãÉ ä~êÖÉ _êáíáëÜ Ä~åâë EiäçóÇëI JQPBI ~åÇ oçó~ä _~åâ çÑ pÅçíä~åÇI
JRMBF ÑÉ~íìêÉ ~ãçåÖ íÜÉ ä~ÖÖ~êÇëÒ ~ë ïÉääK mÉêÜ~éë ãçêÉ ëìêéêáëáåÖ
áë íÜÉ êÉåÉïÉÇ ÇÉÅäáåÉ çÑ íÜÉ äÉ~ÇáåÖ EåçåJÖçîÉêåãÉåíF ÑêÉÉJíçJ~áê qs
ëí~íáçåë Ecê~åÅÉÛë qcNI JQPBI rhÛë fqsI JROBFX íÜÉ áÇÉåíáÅ~ä Çêçé
EJRNKSB>F çÑ íÜÉ íïç cáååáëÜ éìäéLé~éÉê Öá~åíëX ~åÇ íÜÉ åçåJ
ÇÉÑÉåëáîÉåÉëëÒ çÑ íÜÉ rh íÉäÉÅçã _q dêçìé EJQOBFK `çåíáåìáåÖ íÜÉ
óÉ~êJçäÇ é~ííÉêåI áå çíÜÉê ïçêÇëI íÜÉêÉ ïÉêÉ ã~åó ~åÇ î~êáÉÇ ï~óë íç
äçëÉ ãçåÉó áå íÜÉ bìêçéÉ~å ã~êâÉíë íÜáë èì~êíÉêÁ

qÜÉ mä~íáåìã bìêçéÉ~å cìåÇI êÉä~íáîÉäó Ñìääó áåîÉëíÉÇ áå íÜÉ äáÖÜí çÑ
íÜÉ ã~åó ÉåíáÅáåÖ î~äì~íáçåëI äçëí NMB çîÉê íÜÉ éÉêáçÇK a~ã~ÖÉ ï~ë
ëìÑÑÉêÉÇ é~êíáÅìä~êäó áå pí dçÄ~áå EÄìáäÇáåÖ ã~íÉêá~äëI JPNBFI g`
aÉÅ~ìñ EçìíÇççê ~ÇîÉêíáëáåÖI JPNBF a~áãäÉê EáÉK jÉêÅÉÇÉë _ÉåòI
JOTBFI ~åÇ i~Ö~êÇÉêÉ EãÉÇá~I JOTBFK fí ã~ó ÄÉ ïçêíÜ åçíáåÖ íÜ~í
É~ÅÜ çÑ íÜÉëÉ Ñçìê ëíçÅâë Ü~Ç ~äêÉ~Çó ÇÉÅäáåÉÇ Äó åÉ~êäó íïç íÜáêÇë
ÄÉÑçêÉ íÜáë èì~êíÉêÛë ëï~åJÇáîÉK
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PORTFOLIO ACTIVITY

tÉ íççâ ~Çî~åí~ÖÉ çÑ íÜÉ ëíêçåÖ éÉêÑçêã~åÅÉ çÑ
ãçÄáäÉ íÉäÉéÜçåó ëéÉÅá~äáëí bêáÅëëçå EïÜçëÉ ëÜ~êÉ
éêáÅÉ ï~ë ÜáÖÜÉêE>F íÜ~å ~ óÉ~ê ~ÖçFI ~åÇ íÜÉ êÉëáäáÉåÅÉ
çÑ dÉêã~å ëçÑíï~êÉ Öêçìé p^mI íç êÉÇìÅÉ íÉÅÜåçäçÖóÒ
ÉñéçëìêÉ íç SB çÑ íÜÉ cìåÇK bäëÉïÜÉêÉ ïÉ ÅäçëÉÇ íÜÉ
ëã~ää Äìí éêçÑáí~ÄäÉ ëÜçêí éçëáíáçå çå Ü~åÇÄ~Ö ÜÉêç
eÉêãÉëX ~åÇ êÉáåíêçÇìÅÉÇ ~ ãçÇÉëí ÜçäÇáåÖ áå íÜÉ
ï~íÉê ìíáäáíó sÉçäá~ båîáêçååÉãÉåí E~í ~ ëÜ~êÉ éêáÅÉ çÑ
bìNSI Åçãé~êÉÇ íç ãáÇJOMMTë éÉ~â çÑ bìSRFK qÜÉ ^A
éçëáíáçå çÑ íÜÉ cìåÇ ï~ë ã~áåí~áåÉÇ ~í ~êçìåÇ STBK
^í íÜÉ ÉåÇ çÑ j~êÅÜ íÜÉ cìåÇ ï~ë VOB åÉí áåîÉëíÉÇ
EÅçãéêáëáåÖ VSB äçåÖI QB ëÜçêíFK

COMMENTARY

oÉÅÉåí Ç~í~ Ñêçã jçêÖ~å pí~åäÉó áåÇáÅ~íÉë íÜ~í ëÜ~êÉ
éêáÅÉë E~ë ãÉ~ëìêÉÇ Äó íÜÉ ÖäçÄ~ä jp`f Ç~í~F ~êÉ
~ééêç~ÅÜáåÖ íÜÉ äÉîÉä çÑ Äççâ î~äìÉÒ Eçê åÉí ~ëëÉíëFK
qÜÉ ÅçããÉåí~êó åçíÉë íÜ~í íÜáë äÉîÉä Ü~ëåÛí ÄÉÉå
êÉ~ÅÜÉÇ áå PR óÉ~êëK fåÇÉÉÇ Ñçê ãìÅÜ çÑ íÜÉ éÉêáçÇI
ÅÉêí~áåäó Ñçê íÜÉ é~ëí íïç ÇÉÅ~ÇÉëI íïç íç íÜêÉÉ íáãÉë
Äççâ ï~ë íÜÉ åçêãK EpÜ~êÉ éêáÅÉë ÉñÅÉÉÇÉÇ Ñçìê
íáãÉë ëí~íÉÇ åÉí ~ëëÉíë áå íÜÉ ÑêÉåòó çÑ NVVVLOMMMFK
g~é~åI ~ë ~ ïÜçäÉI åçï íê~ÇÉë ÄÉäçï ÄççâÒ Ó åçí ~å
ÉåÅçìê~ÖáåÖ ãÉíêáÅ Ñçê íÜçëÉ ÅçåÅÉêåÉÇ íÜ~í tÉëíÉêå
ÉÅçåçãáÉë ~êÉ ëÉí íç êÉéäáÅ~íÉ g~é~åÛë êÉÅÉåí ÜáëíçêóK

bìêçéÉ~å ã~êâÉíë ~êÉ ÖÉåÉê~ääó íê~ÇáåÖ ~í ~ ëã~ää
éêÉãáìã íç ëí~íÉÇ Äççâ î~äìÉ EcêÉåÅÜ `^` fåÇÉñ
NKMR íáãÉëI dÉêã~å a^u fåÇÉñ NKOI rh NKQI pé~áå
NKQR ÉíÅFX fí~äó áë ~å ÉñÅÉéíáçå ~í MKU íáãÉë EáÉK ~ OMB
ÇáëÅçìåí íç åÉí ~ëëÉíëFK ^í íÜÉ äçïë çÑ NP j~êÅÜ OMMVI
íÜÉ ã~êâÉíë ïÉêÉ ÖÉåÉê~ääó ÄÉäçï Äççâ î~äìÉ EíÜÉ RM
bìêç äÉ~ÇÉêë ~í VMB çÑ ÄççâI íÜÉ RMM ä~êÖÉëí ~í àìëí ~
RB éêÉãáìãFK _ççâ î~äìÉÒ Äó ÇÉÑáåáíáçå ã~ó åçí ÄÉ
êÉ~äáë~ÄäÉ áå íÜ~í íÜÉ Å~êêóáåÖ î~äìÉ çÑ ~ëëÉíë ã~ó ïÉää
ÄÉ ~ÄçîÉ íÜÉáê ã~êâÉí î~äìÉ EÉÖK ÉñéÉåëáîÉ
~Åèìáëáíáçåë áå íÜÉ ÅêÉÇáí ÄìÄÄäÉ ÖÉåÉê~íáåÖ
~ÅÅçìåíáåÖ Ó åçí êÉ~ä Ó ÖççÇïáääÒFK táíÜ íÜ~í Å~îÉ~íI
ÜçïÉîÉêI íÜÉ äçåÖ Üáëíçêó çÑ ã~êâÉíë ëÉäÇçã íê~ÇáåÖ
ëç ÅÜÉ~éäó çå íÜáë ãÉ~ëìêÉ áë ëçãÉïÜ~í êÉ~ëëìêáåÖK

jçîáåÖ ~ï~ó Ñêçã íÜÉ ~Äëíê~Åíáçå çÑ ã~êâÉí
~ÖÖêÉÖ~íÉëI íïç Éñ~ãéäÉë çå íÜÉ ëáíì~íáçå ~í ëíçÅâ
äÉîÉä ã~ó ÄÉ ìëÉÑìäK tÉ Ü~îÉ êÉÅÉåíäó ~ÇÇÉÇ íç íÜÉ
cìåÇÛë ÜçäÇáåÖ áå íÜÉ cêÉåÅÜ ÄìáäÇáåÖ
ã~íÉêá~äëLÖä~ëëLé~Åâ~ÖáåÖ Öêçìé pí dçÄ~áåK qÜÉ
Åçãé~åó Ü~ë OMVIMMM ëí~ÑÑI çéÉê~íáçåë áå SM ÅçìåíêáÉëI
~åÇ ~ååì~ä êÉîÉåìÉë çÑ bìQQÄå E^AUMÄåFK tÜáäÉ
ëçãÉ çÑ áíë éêçÇìÅíë ~êÉ ìåÇáÑÑÉêÉåíá~ÄäÉ ÅçããçÇáíáÉë
áå å~íìêÉI íÜÉ Öêçìé ã~âÉë ~ ëìëí~áåÉÇ ÉÑÑçêí íç
áãéêçîÉ áíë éêáÅáåÖ éçïÉê Äó áåîÉëíáåÖ ÜÉ~îáäó
EbìQMMãå é~F áå ã~íÉêá~äë ~åÇ ~ééäáÅ~íáçå êÉëÉ~êÅÜK
lîÉê íáãÉ íÜáë ìåÇÉêéáåë êÉîÉåìÉëK få ~ÇÇáíáçåI
éÉêÜ~éë ~ íÜáêÇ çÑ íÜÉ ÄìëáåÉëë ÄÉåÉÑáíë Ñêçã íÜÉ
ÉåÉêÖó ÉÑÑáÅáÉåÅó íêÉåÇ Ó ÖçîÉêåãÉåí ÄìáäÇáåÖ ÅçÇÉë
åçï êÉèìáêÉ ÉåÉêÖó ë~îáåÖ ã~íÉêá~äë íç ÄÉ ìëÉÇ áå
Üçëéáí~äëI ëÅÜççäë ÉíÅ áå ãìÅÜ çÑ bìêçéÉK

få íÜÉ ä~ëí ÇÉÅ~ÇÉI pí dçÄ~áåÛë ~ååì~ä É~êåáåÖë éÉê
ëÜ~êÉ Ü~îÉ ÄÉÉåI áå bìêçëW QKMI QKRI PKSI PKNI PKMI PKMI
PKQI QKSI PKSI ~åÇ PKNK fí áë ~ ëíÉ~Çó ÄìëáåÉëëI ëÉêîáåÖ
áåÇìëíêáÉë ïÜáÅÜ ÑäìÅíì~íÉ ~í î~êóáåÖ ê~íÉëI Äìí ïáíÜ ~
ëìÑÑáÅáÉåí ÖÉçÖê~éÜáÅ ~åÇ ÉåÇJìëÉê ëéêÉ~Ç íç êÉëìäí áå
~ ÇÉÅ~ÇÉ çÑ É~êåáåÖë ~êçìåÇ bìPKR éÉê ëÜ~êÉ éÉê óÉ~êK
^í áíë OMMT éÉ~â çÑ bìTUI íÜÉ ëíçÅâ ï~ë ÉñéÉåëáîÉI åçí
äÉ~ëí ÄÉÅ~ìëÉ íÜÉ ãçëí Ñ~ãçìë cêÉåÅÜ Äìóçìí Öêçìé
ï~ë ÄìáäÇáåÖ ~ ëí~âÉ ïáíÜ íÜÉ áåíÉåí çÑ ëÜ~âáåÖ ìé íÜáë
éêçìÇ çäÇ EÑçìåÇÉÇ NSSRF Åçãé~åóK eçïÉîÉêI ~í
bìOMI ïÜÉêÉ ïÉ êÉÅÉåíäó ~ÇÇÉÇ íç íÜÉ ÜçäÇáåÖ Eåçï
OKUB çÑ íÜÉ cìåÇFI ~åÇ ~í bìOQ ~ë ïÉ ïêáíÉI íÜÉ ëÜ~êÉë
ëÉÉã ìåÇÉêéêáÅÉÇK qÜÉ ëçJÅ~ääÉÇ dê~Ü~ã ~åÇ açÇÇë
mLbÒ ãÉ~ëìêÉI ïÜÉêÉ íÜÉ ~îÉê~ÖÉ çÑ íÜÉ ä~ëí íÉå óÉ~êÛë
~ååì~ä É~êåáåÖë éÉê ëÜ~êÉ áë ÇáîáÇÉÇ áåíç íçÇ~óÛë ëÜ~êÉ
éêáÅÉI ÖáîÉë T Ñçê íÜáë ëíçÅâK eáëíçêáÅ~ääóI Ñçê ã~êâÉíë
ÖÉåÉê~ääóI ~ ÑáÖìêÉ çÑ NM áë äçïK cçê ~ Åçãé~åó áå ÖççÇ
Ñáå~åÅá~ä ëÜ~éÉ E~ êÉÅÉåí êáÖÜíë áëëìÉ é~êíäó Éñéä~áåë
íÜÉ ïÉ~â ëÜ~êÉ éêáÅÉFI ïáíÜ ëÅ~äÉI ÄêÉ~ÇíÜ ~åÇ ëíêçåÖ
ã~êâÉí éçëáíáçåë ~Åêçëë íÜÉ Äç~êÇI T íáãÉë áë ÅäçëÉ íç
ÑáêÉJë~äÉ éêáÅáåÖK pí dçÄ~áå íê~ÇÉë ~í ~êçìåÇ íïç
íÜáêÇë çÑ Äççâ î~äìÉX íÜáë áë ~Äçìí Ü~äÑ çÑ áíë äçåÖÉê
íÉêã ê~íáåÖK

^åçíÜÉê ëíçÅâ íê~ÇáåÖ ÄÉäçï Äççâ î~äìÉ áë ã~ÅÜáåÉêó
ã~âÉê jÉíëç çÑ cáåä~åÇ EMKV íáãÉë Äççâ ~ÅÅçêÇáåÖ íç
íÜÉ c~ÅíëÉí Ç~í~FK qÜáë Åçãé~åó ëÉêîÉë ÄçíÜ íÜÉ éìäé
~åÇ é~éÉêI ~åÇ ãáåáåÖ áåÇìëíêáÉë EíÜÉ ä~ííÉê ïáíÜ êçÅâ
ÅêìëÜÉêë ÉíÅI ~äëç ÉñíÉåëáîÉäó ìëÉÇ áå êç~Ç ÄìáäÇáåÖFK
qÜáë ëíçÅâ áë ~å çäÇ ÑêáÉåÇI ïÜáÅÜ ïÉ ëí~êíÉÇ ÄìóáåÖ ~í
bìNM áå É~êäó OMMQ ~åÇ ÑáåáëÜÉÇ ëÉääáåÖ ~í bìQQ áå
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ãáÇJOMMTK qÜÉ ëÜ~êÉë áåÉîáí~Ääó ïÉåí çåI íçìÅÜáåÖ
bìRM ~ ÑÉï ãçåíÜë ~ÑíÉê çìê ÉñáíI Äìí Ü~îÉ ëáåÅÉ
Åçää~éëÉÇ íç ~êçìåÇ bìVI ïÜÉêÉ ïÉ Ü~îÉ ~Ö~áå ÄÉÉå
~ÇÇáåÖK ^ ëáãáä~ê dê~Ü~ã C açÇÇ mLb Å~äÅìä~íáçå
ÖáîÉë U Ñçê íÜáë ëíçÅâI ~äÄÉáí íÜ~í íÜÉ É~êåáåÖë ~êÉ åçí
~ë ëíÉ~Çó ~ë áå íÜÉ pí dçÄ~áå Éñ~ãéäÉI ïáíÜ jÉíëç
Ü~îáåÖ íïç äçëëJã~âáåÖ óÉ~êë áå íÜÉ é~ëí ÇÉÅ~ÇÉK

eçïÉîÉêI íÜÉ ÄìëáåÉëë áë ~å áåíÉêÉëíáåÖ çåÉI ïáíÜ àìëí
~ ÑÉï ÅçãéÉíáíçêëI ~åÇ ïÜáäÉ áí Ü~ë ÉåàçóÉÇ íÜÉ
îçäìãÉë E~åÇ éêáÅáåÖF çÑ íÜÉ ãáåáåÖ Äççã ~êçìåÇ íÜÉ
ïçêäÇI áí Ü~ë Ü~Ç îÉêó äáííäÉ åÉï ÄìáäÇáåÖ ÄìëáåÉëë
Ñêçã íÜÉ éìäé ~åÇ é~éÉê ÇáîáëáçåK qÜÉ ä~ííÉê ÅçìäÇ
ëìêéêáëÉ ïáíÜ åÉï çêÇÉêëI Äìí áå íÜÉ ãÉ~åíáãÉ íÜÉ
ëé~êÉë ~åÇ ã~áåíÉå~åÅÉ ~ÅíáîáíáÉë áå ëìééçêí çÑ íÜÉëÉ
ÜáÖÜ íÉÅÜ ã~ÅÜáåÉë éêçîáÇÉ ëíÉ~Çó éêçÑáíëK lå íÜÉ
êçÅâJÅêìëÜáåÖ ëáÇÉI ÖçîÉêåãÉåí ÑáëÅ~ä áåáíá~íáîÉë çå
ÜáÖÜï~ó ÄìáäÇáåÖ çÑÑëÉí íÜÉ ëäçïáåÖ çêÇÉêë Ñêçã íÜÉ
ãáåÉêëK qÜÉ cìåÇ Ü~ë OKNB áå jÉíëçK

pìÅÜ Åçãé~åáÉëI ïáíÜ ëíêçåÖ ã~êâÉí ëÜ~êÉë áå
~ÇãáííÉÇäó ÅóÅäáÅ~äÒ áåÇìëíêáÉëI ~î~áä~ÄäÉ ~í íÜÉëÉ
î~äì~íáçåëI ~êÉ íÜÉ êÉ~ëçå ïÉ Ü~îÉ íÜÉ cìåÇ Ñ~áêäó
Ñìääó áåîÉëíÉÇK fí áë ÉåíáêÉäó éçëëáÄäÉ íÜ~í ã~êâÉíë ã~ó
óÉí ã~âÉ åÉï äçïë ~ë íÜÉ êÉÅÉëëáçå ÇÉÉéÉåëX áåÇÉÉÇ
ÅêÉÇáí ã~êâÉí éêáÅáåÖI ~åÇ íÜÉ êÉ~äáëÉÇ äçëëÉë Ó ~åÇ
äçï êÉÅçîÉêáÉë Ó çå ÇÉÄí ÇÉÑ~ìäíë ÅäÉ~êäó ÜÉáÖÜíÉå ëìÅÜ
ÅçåÅÉêåëK eçïÉîÉêI ~í íÜÉ áåÇáîáÇì~ä ëíçÅâ äÉîÉäI
î~äì~íáçåë Ü~îÉ ÇáÅí~íÉÇ íÜÉ VMBH åÉí áåîÉëíÉÇ
éçëáíáçåK qÜÉ ã~áå ÉÑÑçêí ~í íÜÉ ãçãÉåí áë íç íêó íç
áãéêçîÉ íÜÉ ~îÉê~ÖÉ èì~äáíóÒ EáÉK ÇÉéÉåÇ~ÄáäáíóF çÑ
íÜÉ ëíçÅâë áå íÜÉ éçêíÑçäáçI Äó ìëáåÖ ëíêçåÖ ã~êâÉí
ê~ääáÉë íç ïÉÉÇ çìí ëíçÅâë ïÜÉêÉ ÇÉÄí çê É~êåáåÖë
ëíêÉåÖíÜ áë ïçêëÉ íÜ~å íÜÉ ~äíÉêå~íáîÉë ~î~áä~ÄäÉK
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få j~ó OMMV f ïáää ÄÉ äÉ~îáåÖ mä~íáåìã ^ëëÉí j~å~ÖÉãÉåí ~ÑíÉê NR óÉ~êëK fí Ü~ë ÄÉÉå ~ Ñ~ëÅáå~íáåÖ
íáãÉ íç ÄÉ ~å~äóëáåÖ ~åÇ áåîÉëíáåÖ áå bìêçéÉ~å ÄìëáåÉëëÉëI ïáíÜ íÜÉ ã~êâÉíë éêÉëÉåíáåÖ ~ää ëçêíë çÑ
çééçêíìåáíáÉëI áåÅäìÇáåÖ íïç ã~àçê ÉëÅ~ä~íáçåë ~ë ïÉää ~ë ëÉîÉê~ä éêÉÅáéáíçìë ÇêçéëK jó ÖêÉ~í íÜ~åâë
íç mä~íáåìã bìêçéÉ~å cìåÇ ìåáíÜçäÇÉêë Ñçê óçìê áåíÉêÉëí ~åÇ é~íêçå~ÖÉK ^ë ~ mbc ìåáíÜçäÇÉê
ãóëÉäÑI f äççâ Ñçêï~êÇ åçï íç êÉ~ÇáåÖ ÑìíìêÉ èì~êíÉêäó êÉéçêíë Äó `ä~ó pãçäáåëâáI ~ ÅçääÉ~ÖìÉ ïÜçëÉ
Åçãé~åó f Ü~îÉ ÉåàçóÉÇI ~åÇ ïÜçëÉ ~ÇîáÅÉ f Ü~îÉ ÖêÉ~íäó î~äìÉÇI íÜÉëÉ ä~ëí ÑÉï óÉ~êëK
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PORTFOLIO POSITION

pçãÉ çÑ íÜÉ íÜÉãÉëLä~êÖÉ éçëáíáçåë Åçåí~áåÉÇ áå íÜÉ ÅìêêÉåí éçêíÑçäáçI
ãÉ~ëìêÉÇ çå ~ Öêçëë äçåÖ Ä~ëáëI áåÅäìÇÉ Eéçëáíáçå éêáçê èì~êíÉêFW

açãÉëíáÅ êÉä~íÉÇ QOB EQRBFI áåÅäìÇáåÖW

J NSB ENOBF aÉÑÉåëáîÉ EÉÖI ÑççÇI íÉäÉÅçããìåáÅ~íáçåëI ëÉêîáÅÉëFK

J NOB ENQBF cáå~åÅá~äëK

J UB ENMBF oÉ~ä Éëí~íÉI êÉí~áäK

J NB EQBF `çåëíêìÅíáçåK

bñéçêí êÉä~íÉÇ QPB EQNBFI áåÅäìÇáåÖW

J NRB ENUBF qÉÅÜåçäçÖó EáåÅäìÇáåÖ ëéÉÅá~äíó ã~íÉêá~äëF ~åÇ ã~ÅÜáåÉ
íççäëK

J NQB EVBF `çããçÇáíóLÉåÉêÖó êÉä~íÉÇK

J VB EVBF ^ìíçëK

J RB ERBF däçÄ~ä Å~éáí~ä ëéÉåÇáåÖ êÉä~íÉÇK

dêçëë äçåÖ ëíçÅâë URB EUSBFX ëÜçêí ëíçÅâë NVB ENSBFX åÉí ëíçÅâë SSB
ETMBFK

PLATINUM
JAPAN
FUND

Jacob Mitchell
Portfolio Manager
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1998 2000 2002 2004 2006 2008

VALUE OF $10,000 INVESTED SINCE INCEPTION
1 JULY 1998 TO 31 MARCH 2009

Source: Platinum and MSCI. Refer to Note 2, page 36.

Platinum Japan Fund

MSCI Japan Index

DISPOSITIONOF ASSETS

REGION MAR 2009 DEC 2008

JAPAN 79% 80%

KOREA 6% 6%

CASH 15% 14%

SHORTS 19% 16%

The Fund also has a 9.4% short position in Japanese Gov’t Bonds.

Source: Platinum
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PERFORMANCE AND CHANGES TO
THE PORTFOLIO

lîÉê íÜÉ é~ëí NO ãçåíÜë íÜÉ cìåÇ êçëÉ NPBI
çìíéÉêÑçêãáåÖ íÜÉ jp`f g~é~å fåÇÉñ E^raF
ÄÉåÅÜã~êâ Äó OVBI ~åÇ çîÉê íÜÉ é~ëí èì~êíÉê íÜÉ cìåÇ
êçëÉ QBI çìíéÉêÑçêãáåÖ íÜÉ ÄÉåÅÜã~êâ Äó OMBK lîÉê
íÜÉ é~ëí NO ãçåíÜë íÜÉ ÄÉåÅÜã~êâ ÑÉää PSB EóÉåF ~åÇ
NSB E^AFI ~åÇ çîÉê íÜÉ é~ëí èì~êíÉê VB EóÉåF ~åÇ NSB
E^AFK

fí ï~ë ÅäÉ~êäó ~å ÉîÉåíÑìä èì~êíÉê Ñçê íÜÉ cìåÇ ëç ïÉ
ã~ó ëéÉåÇ ãçêÉ íáãÉ áå íÜáë êÉéçêí ÇáëÅìëëáåÖ ïÜ~í
Ü~ééÉåÉÇ áå Åçåíê~ëí ïáíÜ íÜÉ ä~ëí êÉéçêí íÜ~í ÑçÅìëÉÇ
éêÉÇçãáå~åíäó çå íÜÉ çìíäççâK

qÜÉ PKVB èì~êíÉêäó Ö~áå Ñçê íÜÉ cìåÇ ÅçãéêáëÉÇ ~W
J içåÖ äçëë çÑ OKQB
J pÜçêí Ö~áå çÑ PKUB
J `~ëÜ ~åÇ çíÜÉê Ö~áå çÑ OKRB

^åçíÜÉê ï~ó çÑ ÉñéêÉëëáåÖ íÜÉ ~ííêáÄìíáçå áë íÜ~í áå ^A
íÉêãëI çìê ~îÉê~ÖÉ äçåÖ ÑÉää êçìÖÜäó PBI îÉêëìë ~ NSB
Çêçé áå íÜÉ ã~êâÉíI ïÜáäëí çìê ~îÉê~ÖÉ ëÜçêí ÑÉää
êçìÖÜäó OOB Ó íÜ~í áëI ïÉ ïÉêÉ ÖÉåÉê~ääó äçåÖ ~åÇ
ëÜçêí íÜÉ êáÖÜí ëíçÅâëK

qÜÉ ã~àçê áåîÉëíãÉåíëLáÇÉ~ë íÜ~í ã~ÇÉ ãçåÉó íÜáë
èì~êíÉê áåÅäìÇÉÇW

NK pÜçêíë çå çîÉêJî~äìÉÇ ÇÉÑÉåëáîÉÒ ~åÇLçê ÇçãÉëíáÅ
ëíçÅâë ÉÖK pÜáëÉáÇçI qÉêìãçI i~ïëçåI hìêáí~ t~íÉêI
b~ëí g~é~å o~áäêç~ÇK tÉ ÅäçëÉÇ çìí ~ää íÜÉëÉ éçëáíáçåëK

OK oÉ~ÇÉêë çÑ íÜÉ aÉÅÉãÄÉê èì~êíÉêäó êÉéçêí ïáää âåçï
íÜ~í ïÉ Ü~Ç éçëáíáçåÉÇ íÜÉ éçêíÑçäáç Ñçê óÉå ïÉ~âåÉëë
Äó ëÉääáåÖ ÇÉÑÉåëáîÉëLÇçãÉëíáÅë áå Ñ~îçìê çÑ
ÅóÅäáÅ~äëLÉñéçêíÉêë Ó íÜáë éêçîÉÇ íáãÉäóI ~åÇ çìê ÄÉëí
éÉêÑçêãáåÖ ëíçÅâë ïÉêÉ ~ìíçI íÉÅÜåçäçÖó ~åÇ Å~éáí~ä
ÉèìáéãÉåí êÉä~íÉÇ J çìê ëìëéáÅáçå íÜ~í ã~êâÉí
é~êíáÅáé~åíë ïÉêÉ çîÉêJêÉ~ÅíáåÖ íç íÜÉ ÉñíêÉãÉäó éççê
åÉ~êJíÉêã ÉÅçåçãáÅ Ç~í~ áå íÜÉáê éêáÅáåÖ çÑ ÅóÅäáÅ~äë
Ü~ë ÄÉÉå ÅçåÑáêãÉÇK

PK _ÉáåÖ ìåÇÉêïÉáÖÜí íÜÉ óÉå Ä~ëÉÇ çå çìê áåíìáíáçå
íÜ~í áíë ëíêçåÖ êìå ï~ë ÉåÇáåÖ ~ë íÜÉ g~é~åÉëÉ íê~ÇÉ
ëìêéäìë Åçää~éëÉÇ Ó ïÉ ëí~êíÉÇ íÜÉ èì~êíÉê ïáíÜ SSB áå
óÉå ~åÇ ÉåÇÉÇ ïáíÜ QRB Eåçï QOBFX çîÉê íÜÉ èì~êíÉê
íÜÉ óÉå ÑÉää TB ~Ö~áåëí íÜÉ ^A ~åÇ UB ~Ö~áåëí íÜÉ rAK
^ë íÜÉ hçêÉ~å ïçå ëçäÇJçÑÑ íç ~ åÉîÉê ÄÉÑçêÉ ëÉÉå äçï

~Ö~áåëí íÜÉ óÉå EëÉÉ ÅÜ~êí çîÉêFI ïÉ áåÅêÉ~ëÉÇ çìê ïçå
ÅìêêÉåÅó éçëáíáçå Ñêçã SB íç NTBK qÜÉ äçÖáÅ Ñçê íÜáë
ÅìêêÉåÅó ÄÉí ï~ë íÜ~í íÜÉ ïçå Ü~Ç ÄÉÉå ìåÑ~áêäó Å~ìÖÜí
ìé áå íÜÉ Äêç~Ç ÉãÉêÖáåÖ ã~êâÉí äáèìáÇáíó ÅêáëáëK jìÅÜ
çÑ íÜÉ ÜóëíÉêá~ êÉä~íÉÇ íç íÜÉ ÅÜ~ääÉåÖÉë Ñ~ÅáåÖ pçìíÜ
hçêÉ~å Ä~åâë êçääáåÖ ëÜçêíJíÉêã rpA Ä~ëÉÇ Ñáå~åÅáåÖ
E~åÇ ïÉ íççâ ~Çî~åí~ÖÉ çÑ íÜáë ëéÉÅáÑáÅ~ääó Äó ~ÇÇáåÖ íç
h_ cáå~åÅá~ä ~í íÜÉ äçïëFK páãéäáëíáÅ~ääóI íÜÉ ÅçåëÉåëìë
ã~Åêç ~å~äóëáë Ñ~áäÉÇ íç ~ÅâåçïäÉÇÖÉ íÜ~í íÜÉ Åçìåíêó
Ü~Ç ÉåíÉêÉÇ íÜáë Åêáëáë áå Ñ~ê ÄÉííÉê ëÜ~éÉ íÜ~å ïÜÉå
fjc áåíÉêîÉåíáçåÒ ï~ë êÉèìáêÉÇ áå NVVUK qÜáë áë ãçëí
çÄîáçìëäó ÉîáÇÉåí áå íÜÉ ëáòÉ ~åÇ êÉëáäáÉåÅÉ çÑ áíë ÑçêÉáÖå
ÅìêêÉåÅó êÉëÉêîÉë ~åÇ íê~ÇÉ ëìêéäìëK cìêíÜÉêI çìê
~å~äóëáë ÑçìåÇ íÜ~í çå ÄçíÜ ~ éìêÅÜ~ëáåÖ éçïÉê ~åÇ
êÉ~ä ÉÑÑÉÅíáîÉ ÉñÅÜ~åÖÉ ê~íÉ Ä~ëáëI íÜÉ ïçå ï~ë
ÉñíêÉãÉäó ÅÜÉ~é êÉä~íáîÉ íç íÜÉ óÉåK qÜáë ëççå éêçîÉÇ ~
ïáååáåÖ íê~ÇÉ ~åÇ Äó íÜÉ ÉåÇ çÑ íÜÉ èì~êíÉê íÜÉ ïçå
Ü~Ç ~ééêÉÅá~íÉÇ NNB Ñêçã áíë äçï ~Ö~áåëí íÜÉ óÉå ïáíÜ
íÜÉ ê~íÉ çÑ ~ééêÉÅá~íáçå ~ÅÅÉäÉê~íáåÖK

qÜÉ ã~àçê áåîÉëíãÉåíëLáÇÉ~ë íÜ~í Åçëí ãçåÉó íÜáë
èì~êíÉê ïÉêÉ çìê ÇçãÉëíáÅ êÉä~íÉÇ ÜçäÇáåÖë ëìÅÜ ~ë
kqq açÅçãçI v~ã~íç ~åÇ jáíëìÄáëÜá rcg cáå~åÅá~ä Ó
ïÉ êÉã~áå ÅçããáííÉÇ íç íÜÉëÉ éçëáíáçåëK

qÜÉ ã~àçê ÅÜ~åÖÉë áå íÜÉ Åçãéçëáíáçå çÑ íÜÉ äçåÖ ëáÇÉ
çÑ íÜÉ éçêíÑçäáç áåÅäìÇÉW

J açãÉëíáÅ ÉñéçëìêÉ ÑÉää ëäáÖÜíäó Ñêçã QRB íç QOB ~ë
ïÉ ÅçåíáåìÉÇ íç êÉÇìÅÉ çìê ÅçåëíêìÅíáçå ÄÉí ~åÇ ëçäÇ
ãçëí çÑ íÜÉ ^Éçå ÜçäÇáåÖ Ü~îáåÖ äçëí é~íáÉåÅÉ ïáíÜ íÜÉ
ã~å~ÖÉãÉåíÛë ÑÉÉÄäÉ êÉëíêìÅíìêáåÖ ÉÑÑçêíëK ^ë íÜÉ
ÖÉåÉê~ä ã~êâÉí êçí~íáçå çìí çÑ ÇÉÑÉåëáîÉëLÇçãÉëíáÅë áåíç
ÅóÅäáÅ~äëLÉñéçêíÉêë Ö~áåÉÇ é~ÅÉI äçåÖ çééçêíìåáíáÉë áå
ÇçãÉëíáÅ ~êÉ~ë ëí~êíÉÇ íç ÉãÉêÖÉK tÉ Ü~îÉ ÄÉÉå
ÄìáäÇáåÖ éçëáíáçåë áå ~êÉ~ë ëìÅÜ ~ë ãçÄáäÉ
íÉäÉÅçããìåáÅ~íáçåëK få ÑìíìêÉ èì~êíÉêäó êÉéçêíë ïÉ ïáää
ÅçããìåáÅ~íÉ ãçêÉ íÜçêçìÖÜäó íÜÉ äçÖáÅ ÄÉÜáåÇ íÜÉëÉ
éçëáíáçåëK

J lìê Éñéçêí ÉñéçëìêÉ êçëÉ ëäáÖÜíäó Ñêçã QNB íç QPBX
ïÉ Ü~îÉ Öê~Çì~ääó êÉÇìÅÉÇ íÜÉ íÉÅÜåçäçÖó ~åÇ ~ìíç
éçëáíáçåI åçí ÄÉÅ~ìëÉ ïÉ íÜáåâ íÜÉ ëíçÅâë ~êÉ
çîÉêî~äìÉÇI Äìí ê~íÜÉêI áå ëçãÉ Å~ëÉë ïÉ íÜáåâ íÜÉ
É~êåáåÖë êÉÅçîÉêó ïáää ÄÉ Ñ~ê êçÅâáÉê íÜ~å íÜÉ ã~êâÉí
ÉñéÉÅíëI ~åÇ ÜÉåÅÉI íÜÉêÉÛää ÄÉ ÅÜÉ~éÉê êÉJÉåíêó éçáåíëK
lìê ~ÖÖêÉÖ~íÉ áåÅêÉ~ëÉ áå ÉñéçëìêÉ Ü~ë çÅÅìêêÉÇ áå
ÉåÉêÖó ~åÇ ~äíÉêå~íáîÉÒ ÉåÉêÖó éä~óë Ó íÜáë Ü~ë íÜÉ
Ü~ääã~êâë çÑ ~ ãáåá ÄìÄÄäÉ áå íÜÉ ã~âáåÖK
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J tÉ ÅçåíáåìÉÇ íç ~ÇÇ íç îÉêó ÅÜÉ~é ëã~ääJÅ~éë Ó ïÉ
~ééêÉÅá~íÉ íÜ~í ã~åó ~ Å~êÉÉê Ü~ë ÄÉÉå ï~ëíÉÇ ï~áíáåÖ
Ñçê íÜÉ åÉñí g~é~åÉëÉ ëã~ääJÅ~é Äìää ã~êâÉí ~åÇI
ÜÉåÅÉI ïÉÛêÉ ÜçéáåÖ íç ~îçáÇ î~äìÉ íê~éë Äó ÑçÅìëáåÖ
ÉåÉêÖó çå Åçãé~åáÉë íÜ~í çÑÑÉê ~å áåíÉêÉëíáåÖ ëÉÅìä~ê
ÖêçïíÜ ëíçêó ~åÇ íÜ~í Ü~îÉ ÇÉãçåëíê~íÉÇ ~ ïáääáåÖåÉëë
íç é~óçìí ÉñÅÉëë Å~éáí~ä íç ëÜ~êÉÜçäÇÉêëK tÉÛîÉ Ü~Ç
ëçãÉ É~êäó ëìÅÅÉëë ïáíÜ çåÉ çÑ çìê ëã~ää éçëáíáçåëI
rpg EråáîÉêë~ä píìÇáçë g~é~åFI ÄÉáåÖ ÄáÇ Ñçê Äó ~
dçäÇã~å p~ÅÜÛë äÉÇ éêáî~íÉ Éèìáíó Åçåëçêíáìã ~í ÅäçëÉ
íç ~ RMB éêÉãáìã íç çìê Éåíêó éêáÅÉK

J `çîÉêáåÖ ãçëí çÑ çìê ÅçåëìãÉêJêÉä~íÉÇ ÇÉÑÉåëáîÉ
ëÜçêíëI êÉéä~ÅáåÖ íÜÉëÉ ïáíÜ ëÜçêíë çå íÜÉ ìíáäáíáÉë ~åÇ
éêáî~íÉ ê~áäêç~ÇëK qÜÉëÉ Ü~îÉ êÉã~áåÉÇ ÜáÇáåÖ éä~ÅÉë
Ñçê ÇçãÉëíáÅ áåîÉëíçêë ~åÇ ~êÉ ÉñíêÉãÉäó çîÉêî~äìÉÇK

OUTLOOK

qÜÉ g~é~åÉëÉ ÜÉ~ÇäáåÉë êÉã~áå èìáíÉ ëçÄÉêáåÖW óÉ~êJ
çåJóÉ~ê èì~êíÉêäó áåÇìëíêá~ä éêçÇìÅíáçå áë ÅìêêÉåíäó
Ñ~ääáåÖ ~í ~ ê~íÉ çÑ PMB îÉêëìë ~å NNB Ñ~ää áå íÜÉ rp
~åÇ ~å NUB Ñ~ää áå pçìíÜ hçêÉ~ Eáå íÜÉ ÖêÉ~í
aÉéêÉëëáçå rp áåÇìëíêá~ä éêçÇìÅíáçå ÑÉää RPBI éÉ~â íç
íêçìÖÜ NVOVJNVPOFK j~åó ïçìäÇ äçîÉ íç âáÅâ g~é~å
Ñçê ÄÉáåÖ íÜÉ ëáÅâ ã~å çÑ ^ëá~I áÑ åçí íÜÉ ïçêäÇ Ó ïÉ
ïçìäÇ ê~íÜÉê ÑçÅìë çå íÜÉ Ñ~ÅíëK g~é~å áë ÉñéÉêáÉåÅáåÖ
~ ãìÅÜ ëÜ~êéÉê ëäçïJÇçïå é~êíäó ÄÉÅ~ìëÉ íÜÉ óÉå áë
çîÉêî~äìÉÇ ~Ö~áåëí ãçëí ÅìêêÉåÅáÉë ~åÇ ÉëéÉÅá~ääó
~Ö~áåëí áíë âÉó ÅçãéÉíáíçêë áå ^ëá~I pçìíÜ hçêÉ~ ~åÇ
q~áï~åK qÜÉ g~é~åÉëÉ Éèìáíó ã~êâÉí áë ïçêíÜ
rpAOKSíêI áíÛë íÜÉ ëÉÅçåÇ ä~êÖÉëí íç íÜÉ rp Ó áí êÉã~áåë
êÉäÉî~åíK lîÉê g~é~åÛë OM óÉ~ê ÄÉ~ê ã~êâÉí ÉåíáêÉ
~Å~ÇÉãáÅ Å~êÉÉêë Ü~îÉ ÄÉÉå ÇÉîçíÉÇ íç ìåÇÉêëí~åÇáåÖ
íÜÉ Å~ìëÉë ~åÇ éçëëáÄäÉ ÅìêÉë Ó íÜÉêÉ áë îÉêó äáííäÉ åÉï
áåÑçêã~íáçå áå íÜÉ ÅìêêÉåí ÇáëÅìëëáçå ~åÇ ïÉ Å~ìíáçå
íÜ~í íÜÉ ~å~äóëáë çÑ íÜÉ tÉëíÛë ã~êâÉí ~åÇ ÉÅçåçãáÅ
ïçÉë ã~ó ÄÉ àìëí ÄÉÖáååáåÖK

qÜÉ g~é~åÉëÉ mêáãÉ jáåáëíÉêÛë ~ÇîáÅÉ íç bìêçéÉ~å
äÉ~ÇÉêë ~í íÜÉ dOM ëìããáí íç äÉ~êå Ñêçã g~é~åÛë
ëìÅÅÉëëÒ áå ÇÉ~äáåÖ ïáíÜ ~ äçåÖ éÉêáçÇ çÑ ÇÉÑä~íáçå Äó
áåÅêÉ~ëáåÖ íÜÉ ëáòÉ çÑ áíë ÑáëÅ~ä ëíáãìäìë ï~ë ëíìååáåÖI
ÖáîÉå íÜÉ Ää~í~åí ãìäíáJÇÉÅ~ÇÉ Ñ~áäìêÉ çÑ íÜÉ g~é~åÉëÉ
éçäáÅóK mçëëáÄäóI íÜÉ mj ï~ë ÅçåÑìëáåÖ å~íáçå~ä

0.00
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0.10

0.15

0.20

0.25

1989 1992 1996 2000 2004 2007
Source: Factset
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áåíÉêÉëí ïáíÜ ëÉäÑJáåíÉêÉëí ~ë íÜÉ iamÛë éçêâ Ä~êêÉääáåÖ
éçäáÅÉë Ü~îÉ ÄÉÉå ÜìÖÉäó ëìÅÅÉëëÑìä áå ã~áåí~áåáåÖ
éçïÉê çîÉê íÜáë éÉêáçÇK táíÜ ~ ÖÉåÉê~ä ÉäÉÅíáçå
äççãáåÖI íÜÉêÉ êÉã~áåë ~ ëã~ää ÅÜ~åÅÉ íÜ~í íÜÉ ÅìêêÉåí
ÅêáëáëÒ ïáää ÑçêÅÉ íÜÉ g~é~åÉëÉ éÉçéäÉ íç ÅçåëáÇÉê ~å
~äíÉêå~íáîÉ íç íÜÉ çäÇ Öì~êÇ íÜ~í Ü~ìåíë ÄçíÜ ëáÇÉë çÑ
g~é~åÉëÉ éçäáíáÅëI ~å ~äíÉêå~íáîÉ íÜ~í ã~ó éìëÜ
íÜêçìÖÜ ãìÅÜ åÉÉÇÉÇ ÇçãÉëíáÅ ã~êâÉí äáÄÉê~äáë~íáçå
íÜ~í Ñ~îçìêë ÇçãÉëíáÅJäÉÇ ÉÅçåçãáÅ ÖêçïíÜ çîÉê íÜÉ
ãÉêÅ~åíáäáëí ãçÇÉä íÜ~í Ü~ë Ççãáå~íÉÇ Ñçê ëç äçåÖK
tÉ ïáää ãçåáíçê íÜáë ÅäçëÉäó ~ë ~åó ÇçãÉëíáÅ êÉÑçêã
ïçìäÇ çéÉå ìé ëáÖåáÑáÅ~åí åÉï çééçêíìåáíáÉë Ñçê íÜÉ
cìåÇK

dáîÉå íÜÉ ãÉÅÜ~åáëíáÅ å~íìêÉ çÑ ëÉääJëáÇÉ ~å~äóëíëI
ãçëí ~êÉ óÉí íç Ñ~Åíçê óÉå ÇÉéêÉÅá~íáçå áåíç íÜÉáê
Éñéçêí É~êåáåÖë ~åÇ îÉêó ÑÉï Éñéçêí ëÉÅíçêë ~êÉ
~ÑÑçêÇÉÇ çîÉêïÉáÖÜí ê~íáåÖë Äó íÜÉ äçÅ~ä ÄêçâÉê
ÅçããìåáíóI ïÜáÅÜ äÉåÇë ëìééçêí íç íÜÉ áÇÉ~ íÜ~í íÜÉ
ê~ääó ã~ó ÄÉ ëìëí~áåÉÇ äçåÖÉê íÜ~å ã~åó éìåÇáíë
éêÉÇáÅíK qÜÉ tÉëíÉêå ïçêäÇ ÅçåëìãÉê áë klq ~Äçìí
íç êÉÅÜ~êÖÉ íÜÉáê Åçåëìãéíáçå Ä~ííÉêóI ÜçïÉîÉêI ã~åó
ÅóÅäáÅ~ä ëíçÅâë ÄÉÅ~ãÉ íçç ÅÜÉ~é ~åÇ ~êÉ åçï áå íÜÉ
éêçÅÉëë çÑ êÉéêáÅáåÖ ~ë ~å áåîÉåíçêó êÉÄìáäÇ Ö~íÜÉêë
é~ÅÉK cìêíÜÉêãçêÉI íÜÉêÉ áë ~ ÖêçïáåÖ êÉ~äáë~íáçå íÜ~í
ÇìÉ íç ~ ÅçãÄáå~íáçå çÑ íÉÅÜåçäçÖó äÉ~ÇÉêëÜáé ~åÇ
Ä~ä~åÅÉ ëÜÉÉí ëíêÉåÖíÜI ëçãÉ g~é~åÉëÉ Åçãé~åáÉë ïáää
ÅçåíáåìÉ íç Ö~áå ã~êâÉí ëÜ~êÉ áå ~ Å~éáí~ä Åçåëíê~áåÉÇ
ïçêäÇX qçóçí~ ~åÇ aÉåëç ~êÉ çÄîáçìë Éñ~ãéäÉë Ó ÉîÉå
íÜÉ éêçÑäáÖ~íÉ rp dçîÉêåãÉåí Å~åÛí ÄêáåÖ áíëÉäÑ íç
Ä~áäçìí íÜÉ _áÖ qÜêÉÉ rp ~ìíçã~âÉêëK qÜáë áë ÖççÇ
åÉïë Ñçê g~é~å ~åÇ ^ëá~ ÖÉåÉê~ääó ~åÇ ëÜçïë ê~êÉ
äÉ~ÇÉêëÜáé Äó íÜÉ rp áå ã~áåí~áåáåÖ ëçãÉ ëÉãÄä~åÅÉ
çÑ ÑêÉÉ íê~ÇÉ áå ~ ïçêäÇ áåÅêÉ~ëáåÖäó ÅÜ~ê~ÅíÉêáëÉÇ Äó
ÜóéÉê~ÅíáîÉ éçäáÅó ã~âáåÖ Äó å~íáçå~ä ÖçîÉêåãÉåíëK

`Üáå~ ~åÇ íÜÉ ÉãÉêÖáåÖ ïçêäÇ Ü~îÉ ~ Ñ~ê ÖêÉ~íÉê
ÅÜ~åÅÉ çÑ äÉ~ÇáåÖ íÜÉ ïçêäÇ çìí çÑ íÜáë ÇÉÄí ÇÉÑä~íáçå
ÅóÅäÉK pÅÉéíáÅ~ä áåîÉëíçêë ïçìäÇ ~êÖìÉ íÜ~í êÉÅÉåí
`ÜáåÉëÉ Ä~åâ äÉåÇáåÖ ÖêçïíÜ çÑ çîÉê OMB çåäó
éêçîáÇÉë ÉîáÇÉåÅÉ íÜ~í áí êÉã~áåë ~å ÉÑÑÉÅíáîÉ ÅÉåíê~ääó
éä~ååÉÇ ÉÅçåçãó ê~íÜÉê íÜ~å áåÇáÅ~íáåÖ ÉÅçåçãáÅ
îáÖçìêK EmäÉ~ëÉ êÉÑÉê íç íÜÉ mä~íáåìã ^ëá~ cìåÇ
nì~êíÉêäó oÉéçêí çå é~ÖÉ NO Ñçê ãçêÉ `Üáå~
ÇáëÅìëëáçåFK qÜÉ Ç~åÖÉê áë íÜ~í áåîÉëíçêë êÉã~áå íçç
ÑçÅìëÉÇ çå íÜÉ íê~áå ïêÉÅâ çÑ tÉëíÉêå ïçêäÇ ã~êâÉíë
~åÇ ãáëë ëÉÅìä~ê Äìää ã~êâÉí ãçîÉë áå é~êíë çÑ íÜÉ
ÉãÉêÖáåÖ ïçêäÇK tÉ ïáää ÅçåíáåìÉ íç ãçåáíçê `Üáå~
~åÇ íÜÉ ÉãÉêÖáåÖ ïçêäÇ ÅäçëÉäó ~ë ~ ä~êÖÉ é~êí çÑ çìê
g~é~åÉëÉ ÅóÅäáÅ~äLÉñéçêí ÉñéçëìêÉ áë ÇÉéÉåÇÉåí çå íÜáë
äçåÖJíÉêã ÖêçïíÜ ëíçêó êÉã~áåáåÖ áåí~ÅíK

páåÅÉ áåÅÉéíáçå íÜÉ mä~íáåìã g~é~å cìåÇ Ü~ë êÉíìêåÉÇ
NRB é~ îÉêëìë ~ NKSB é~ Ñ~ää áå íÜÉ jp`f g~é~å fåÇÉñK
tÉ Ü~îÉ ÇÉãçåëíê~íÉÇ ~å ~Äáäáíó íç ã~âÉ ãçåÉó áå
ÄçíÜ ìé ~åÇ Ççïå ã~êâÉíëK
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PERFORMANCE

qÜÉ _ê~åÇë cìåÇ ÇÉÅäáåÉÇ áå î~äìÉ Äó QKRB áå íÜÉ èì~êíÉê Åçãé~êÉÇ
ïáíÜ ~ ÇÉÅäáåÉ áå íÜÉ jp`f tçêäÇ fåÇÉñ çÑ NMKQBK lîÉê íïÉäîÉ
ãçåíÜë íÜÉ cìåÇ Ü~ë Ñ~ääÉå NOB ïÜáäÉ íÜÉ ÄÉåÅÜã~êâ ÇÉÅäáåÉÇ ORKOBK
qÜÉ ã~àçê ÇÉíê~Åíçêë Ñêçã éÉêÑçêã~åÅÉ Ü~îÉ ÄÉÉå íÜÉ cìåÇÛë
bìêçéÉ~å ÜçäÇáåÖë ~äçåÖ ïáíÜ ëÉîÉê~ä g~é~åÉëÉ áåîÉëíãÉåíëK

qÜÉ Å~ëÜ éçëáíáçå çÑ íÜÉ cìåÇ Ü~ë ÄÉÉå áåÅêÉ~ëáåÖ ÇìêáåÖ íÜÉ èì~êíÉê
ïáíÜ íÜÉ ë~äÉ çÑ ÜçäÇáåÖë áå g~é~åÉëÉ ëíçÅâë áåÅäìÇáåÖ íÜÉ Ö~ãáåÖ
Åçãé~åáÉë k~ãÅç _~åÇ~á ~åÇ pçåóK ^ÅÅçêÇáåÖäóI íÜÉ cìåÇÛë
ïÉáÖÜíáåÖ íçï~êÇë g~é~å Ü~ë ÇÉÅäáåÉÇ Ñêçã NRB íç NMBK

qÜÉ ëÜçêí áåíÉêÉëí éçëáíáçåë ÜÉäÇ Äó íÜÉ cìåÇ Ü~îÉ ÇÉÅäáåÉÇ Ñêçã NNB
íç TBK qÜÉ cìåÇ ÅçåíáåìÉë ïáíÜ ëÉîÉê~ä ëÜçêí éçëáíáçåë ïÜÉêÉ íÜÉ
áåÅçåÖêìÉåÅÉ çÑ êÉä~íáîÉ î~äì~íáçåë íçÖÉíÜÉê ïáíÜ êáëáåÖ çéÉê~íáçå~ä
éêÉëëìêÉë ëìÖÖÉëí íÜ~í ÉîÉå áå ~ ëíêçåÖ ã~êâÉí ê~ääó íÜÉëÉ ëÜçêí
éçëáíáçåë ïáää åçí ÄÉ ìåÇìäó ÉñéÉåëáîÉ íç ã~áåí~áåK

qÜÉ ëÜçêí éçëáíáçå áå oÉÅâáíí _ÉåÅâáëÉê áë ÄÉáåÖ ã~áåí~áåÉÇI íÜáë ï~ë
ÇáëÅìëëÉÇ áå ÖêÉ~íÉê ÇÉéíÜ áå íÜÉ éêÉîáçìë êÉéçêíK iÉëë ëìÅÅÉëëÑìä Ñçê
íÜÉ èì~êíÉê Ü~ë ÄÉÉå íÜÉ ëÜçêí éçëáíáçå áå ^ã~òçå ïÜáÅÜ Ñçê íÜÉ
ãçãÉåí ÅçåíáåìÉë íç ÇÉÑó áíë äçÑíó î~äì~íáçåë ~åÇ é~êíáÅáé~íÉ áå íÜÉ
êÉÅÉåí ê~ääóK

PLATINUM
INTERNATIONAL
BRANDS FUND

$5,000
$10,000
$15,000
$20,000
$25,000
$30,000
$35,000

2000 2002 2004 2006 2008

VALUE OF $10,000 INVESTED SINCE INCEPTION
18 MAY 2000 TO 31 MARCH 2009

Source: Platinum and MSCI. Refer to Note 2, page 36.

DISPOSITIONOF ASSETS

REGION MAR 2009 DEC 2008

EUROPE 34% 37%

ASIA 22% 22%

JAPAN 10% 15%

NORTH AMERICA 6% 6%

SOUTH AMERICA 4% 2%

CASH 24% 18%

SHORTS 7% 11%

Source: Platinum

Platinum International Brands Fund

MSCI All Country
World Index
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COMMENTARY

qÜÉ ÜÉ~ÇäáåÉë ïáää ÅçåíáåìÉ íç ÄÉ çÑ ÅçåÅÉêå ÇÉí~áäáåÖ
íÜÉ éêÉëëìêÉ çÑ êáëáåÖ ìåÉãéäçóãÉåí ~åÇ íÜÉ ÉñíÉåí íç
ïÜáÅÜ ÖçîÉêåãÉåíë ïáää Öç íç ÇÉÑÉê çê äÉëëÉå íÜÉ
áãé~Åí çÑ íÜÉ ÇÉÅäáåÉ áå ÉÅçåçãáÅ ~ÅíáîáíóK _ê~åÇÉÇ
ÖççÇë Åçãé~åáÉë ~åÇ íÜçëÉ ~ëëçÅá~íÉÇ ïáíÜ ~åó ÇÉÖêÉÉ
çÑ ÅçåëìãÉê ÇáëÅêÉíáçå~êó ëéÉåÇ ~êÉI éÉêÜ~éë ê~íÜÉê
çÄîáçìëäóI ÄÉáåÖ íêÉ~íÉÇ ïáíÜ ~ ÖêÉ~í ÇÉ~ä çÑ
ÅáêÅìãëéÉÅíáçåK qÜçëÉ íÜ~í ~äëç Å~êêó ~
Çáëéêçéçêíáçå~íÉ ~ãçìåí çÑ ÇÉÄíI ÉëéÉÅá~ääó áÑ áí åÉÉÇë
êÉÑáå~åÅáåÖI ~êÉ ëìÄàÉÅí íç ÑìêíÜÉê ëÅÉéíáÅáëãK

qÜÉ _ê~åÇë cìåÇ èì~êíÉêäó êÉéçêíë Ü~îÉ Ñçê ã~åó
óÉ~êë ÇÉÅêáÉÇ íÜÉ çîÉê Åçåëìãéíáçå ~åÇ áåÇÉÄíÉÇåÉëë
çÑ tÉëíÉêå ÅçåëìãÉêëI ÜçïÉîÉêI íÜáë Ü~ë ÄÉÉå áå íÜÉ
ÅçåíÉñí çÑ íÜÉ ëíçÅâ éêáÅÉë ~åÇ çìê ÅçåÅÉêåë çîÉê íÜÉ
ëìëí~áå~Äáäáíó çÑ É~êåáåÖëK dáîÉå íÜÉ ÇÉÅäáåÉ áå íÜÉ
ã~êâÉí î~äìÉë çÑ Åçãé~åáÉëI íÜÉ ÑçÅìë çÑ ÄçíÜ
Åçêéçê~íÉ ã~å~ÖÉãÉåí ~åÇ ã~êâÉí é~êíáÅáé~åíë áë åçï
îÉêó ãìÅÜ çå íÜÉ ëìëí~áå~Äáäáíó çÑ É~êåáåÖëK

qÜÉ îçä~íáäáíó áå íÜÉ ã~êâÉí ïáää äáâÉäó ÅçåíáåìÉ ~ë
é~êíáÅáé~åíë Öê~ééäÉ ïáíÜ çÄîáçìë áãÄ~ä~åÅÉë ~åÇ
Åçåíê~ÇáÅíáçåëK fåíÉêÉëí ê~íÉ êÉÇìÅíáçåë ~åÇ íÜÉ
êÉÅ~éáí~äáë~íáçå çÑ íÜÉ Ä~åâáåÖ ëóëíÉã Çç åçí
åÉÅÉëë~êáäó äÉ~Ç íç çê ÉåëìêÉ íÜ~í ÅçåëìãÉêë ïáää
ã~áåí~áå íÜÉáê éêçÇáÖ~ä ëéÉåÇáåÖI ~ë íÜÉ g~é~åÉëÉ
ÉÅçåçãó Ü~ë ëÜçïå çîÉê ã~åó óÉ~êëK qÜÉ äÉîÉäë çÑ
áåÇÉÄíÉÇåÉëë áå íÜÉ tÉëí ~åÇ êáëáåÖ ìåÉãéäçóãÉåí
ëìÖÖÉëí ~ ãçêÉ ÑêìÖ~ä éÉêáçÇ ~ÜÉ~ÇI çê ~í äÉ~ëí çåÉ çÑ
êÉÄìáäÇáåÖ íÜÉ ÜçìëÉÜçäÇ Ä~ä~åÅÉ ëÜÉÉíK

j~åó î~äì~íáçåë çÑ ÅçåëìãÉê ëíçÅâë ~êÉ êÉÑäÉÅíáåÖ
íÜÉëÉ ÅçåÅÉêåë ïáíÜ ÅçããÉåí~êó çå ïÜÉíÜÉê íÜÉ
ÅçåëìãÉê Å~å çê ïáää ëìëí~áå é~ëí äÉîÉäë çÑ
ÅçåëìãéíáçåK

vÉí ~ë ~å Éñ~ãéäÉ çÑ íÜÉ Åçåíê~ÇáÅíáçåëI åÉï îÉÜáÅäÉ
ë~äÉë áå é~êíë çÑ bìêçéÉ Ü~îÉ ëÜçïå ëáÖåáÑáÅ~åí
áåÅêÉ~ëÉëK oÉÖáëíê~íáçåë áå dÉêã~åó ïÉêÉ ìé ~å
çìíëí~åÇáåÖ QMB áå j~êÅÜ ~ë ÖçîÉêåãÉåí áåÅÉåíáîÉë
çÑ bìORMM éÉê îÉÜáÅäÉI ã~íÅÜÉÇ ~í íáãÉë Äó íÜÉ
ã~åìÑ~ÅíìêÉêëI ~êÉ ìëÉÇ íç ëÅê~é çäÇÉê îÉÜáÅäÉë áå
Ñ~îçìê çÑ ãçêÉ ÉåîáêçåãÉåí~ääó ÉÑÑáÅáÉåí îÉÜáÅäÉëK
cê~åÅÉ Ü~ë Ü~Ç ~ ëáãáä~ê ëÅÜÉãÉ ïáíÜ ÖççÇ ÉÑÑÉÅíK
`äÉ~êäó çåÉ Å~å èìÉëíáçå íÜÉ ëìëí~áå~Äáäáíó çÑ íÜÉëÉ
éêçÖê~ãëI ÜçïÉîÉêI áå íÜÉ ãÉ~åíáãÉ íÜÉ ~ìíç ëíçÅâë

~êÉ êÉëéçåÇáåÖK _jt Ñçê Éñ~ãéäÉ áë ìé RMB Ñêçã áíë
êÉÅÉåí äçïëK

qÜÉ _ê~åÇëÛ cìåÇ Ü~ë Ü~Ç ÖççÇ ëìÅÅÉëë áåîÉëíáåÖ ïáíÜ
~ îáÉï íç íÜÉ çéÉê~íáçå~ä ëíêÉåÖíÜ ~åÇ éçíÉåíá~ä çÑ ~
Åçãé~åóÛë Äê~åÇë ~åÇ ïÜÉêÉ É~êåáåÖë ~êÉ ëìééêÉëëÉÇ
Ñçê íê~åëáÉåí êÉ~ëçåëK qÜÉ ã~êâÉíÛë éêÉÑÉêêÉÇ ëÜçêíÅìí
ãÉ~ëìêÉI íÜÉ mLb ê~íáçI ÇçÉëåÛí çÄîáçìëäó ÜáÖÜäáÖÜí
íÜÉëÉ Åçãé~åáÉëK qç Åçããáí íç ëìÅÜ áåîÉëíãÉåíë ÇçÉë
çÑ ÅçìêëÉ êÉèìáêÉ ~ ÇÉÖêÉÉ çÑ é~íáÉåÅÉ ~åÇ ÅçåÑáÇÉåÅÉ
íÜ~í íÜÉ É~êåáåÖë éçíÉåíá~ä ïáää ÄÉ êÉ~äáëÉÇ ~åÇ
ìäíáã~íÉäó ÄÉ êÉÅçÖåáëÉÇ Äó íÜÉ ã~êâÉíK

låÉ Éñ~ãéäÉI íÜÉ eçåÖ hçåÖ Ä~ëÉÇ àÉïÉääÉê iìâ
cççâI Ü~ë çîÉê QQM êÉí~áä çìíäÉíëI éêÉÇçãáå~åíäó áå
eçåÖ hçåÖ ~åÇ ã~áåä~åÇ `Üáå~K qÜÉ ëíçÅâ Ü~ë Ñ~ääÉå
íç ~ î~äì~íáçå çÑ äÉëë íÜ~å Äççâ î~äìÉ ~åÇ íÜÉ
Åçãé~åó Ü~ë åÉÖäáÖáÄäÉ ÇÉÄíK qÜÉ ã~àçêáíó çÑ íÜÉ
Åçãé~åóÛë Ä~ä~åÅÉ ëÜÉÉí áë áåîÉåíçêóI ÅçãéêáëáåÖ ÖçäÇ
~åÇ ÖÉãë ëìÖÖÉëíáåÖ íÜ~í íÜÉêÉ áë äáííäÉ áå íÜÉ î~äì~íáçå
Ñçê íÜÉ É~êåáåÖë éçíÉåíá~ä çÑ íÜáë êÉí~áä ÅÜ~áå çîÉê íÜÉ
äçåÖÉê íÉêãK ^í PKRñ ÅìêêÉåí É~êåáåÖë ~åÇ ~ ÇáîáÇÉåÇ
óáÉäÇ çÑ ãçêÉ íÜ~å UB áí ïáää ÄÉ áåíÉêÉëíáåÖ íç ÑçääçïK

^åçíÜÉê Éñ~ãéäÉ çÑ íÜÉ _ê~åÇëÛ cìåÇ ëíê~íÉÖó áë ëÉÉå
áå qÜ~áä~åÇI çåÉ çÑ íÜÉ ÑÉï ÅçìåíêáÉë ïÜÉêÉ mÉéëá Ü~ë
íÜÉ Ççãáå~åí ã~êâÉí ëÜ~êÉ éçëáíáçå çîÉê `çâÉK pÉêã
pìâ áë íÜÉ mÉéëá ~ééçáåíÉÇ Ñê~åÅÜáëÉÉ Ñçê qÜ~áä~åÇ ~åÇ
ÖÉåÉê~íÉÇ OMMU êÉîÉåìÉë çÑ rpARRMãåK qÜÉ Åçãé~åó
áë éêçÑáí~ÄäÉ ÇÉëéáíÉ íÜÉ åÉï éêçÇìÅí ä~ìåÅÜ éêçÖê~ã
~åÇ êÉä~íáîÉäó ÜáÖÜ äÉîÉäë çÑ ÉñéÉåÇáíìêÉ íç ìéÖê~ÇÉ
Ñ~ÅíçêáÉë ~åÇ ï~êÉÜçìëÉëK qÜÉ ã~êâÉí î~äìÉ çÑ íÜÉ
Åçãé~åó áë èìçíÉÇ ~í äÉëë íÜ~å rpATMãå ~åÇ íÜ~íÛë
ïáíÜçìí í~âáåÖ áåíç ÅçåëáÇÉê~íáçå íÜÉ rpAPMãå çÑ
Å~ëÜ çå íÜÉ Ä~ä~åÅÉ ëÜÉÉí ïÜáÅÜ ëìééçêíë ~ ÇáîáÇÉåÇ
óáÉäÇ çÑ ÅäçëÉ íç NMBK qÜÉ mÉéëá Ñê~åÅÜáëÉÉ áå íÜÉ
mÜáäáééáåÉë Ü~ë ~äëç ÄÉÉå ~ÇÇÉÇ íç íÜÉ cìåÇ ~í ~å
~ííê~ÅíáîÉ î~äì~íáçå ~åÇ ÖççÇ ÇáîáÇÉåÇ óáÉäÇK

`Éêí~áåäó íÜÉêÉ ~êÉ éäÉåíó çÑ êáëâë ~ëëçÅá~íÉÇ ïáíÜ
íÜÉëÉ ëã~ääÉê Åçãé~åáÉë ~åÇ íÜÉó Ñçêã çåäó ~ ãáåçê
é~êí çÑ íÜÉ éçêíÑçäáçI ÜçïÉîÉêI íÜÉó ëÉêîÉ íç áääìëíê~íÉ
íÜÉ çééçêíìåáíáÉë ïÜÉå ëÜ~êÉ éêáÅÉë Ü~îÉ ÇÉÅäáåÉÇ Äó
SMB çê ãçêÉK pìÄëí~åíá~ääó ä~êÖÉê Åçãé~åáÉë ëìÅÜ ~ë
eÉåâÉä çê ^ÇáÇ~ë Ü~îÉ ëìÑÑÉêÉÇ ëÜ~êÉ éêáÅÉ ÇÉÅäáåÉë çÑ
RMB óÉí ~êÉ ~äëç ìåÇÉêí~âáåÖ ~ÅíáîáíáÉë íÜ~í ïáää
áãéêçîÉ É~êåáåÖë çîÉê íÜÉ äçåÖÉê íÉêãK
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qÜÉêÉ ~êÉ íïç ~êÉ~ë çÑ ÑçÅìë Ñçê íÜÉ cìåÇ áå íÜÉ åÉ~ê
íÉêãX ÑáêëíäóI íÜÉ î~äì~íáçåë çå çÑÑÉê Ñçê Åçãé~åáÉë áå
bìêçéÉ ~åÇ ëÉÅçåÇäó íÜÉ éçíÉåíá~ä Ñçê ÅçåëìãÉê
Åçãé~åáÉë íç Öêçï íÜÉáê ÄìëáåÉëëÉë áå ^ëá~K qÜÉ íÉ~ã
êÉÅÉåíäó îáëáíÉÇ ëÉîÉê~ä Äê~åÇÉÇ ÖççÇë Åçãé~åáÉë áå
fåÇá~ ~åÇ ïÉêÉ ~ÄäÉ íç Ö~áå Ñáêëí Ü~åÇ ~ ëÉåëÉ çÑ íÜÉ
ÅçåÑáÇÉåÅÉ íÜ~í íÜÉ ã~å~ÖÉãÉåí íÉ~ãë Ü~îÉ áå íÜÉáê
ÄìëáåÉëëÉëK qÜÉ Åçåíê~ëíáåÖ çìíäççâ ~åÇ áãÄ~ä~åÅÉë
ÄÉíïÉÉå íÜÉ b~ëíÉêå ~åÇ tÉëíÉêå ÅçåëìãÉê ã~êâÉíë
ïáää äáâÉäó ëÉÉ íÜÉ cìåÇ ~ÇÇ íç áåîÉëíãÉåíë áå fåÇá~
~åÇ ãçêÉ ÖÉåÉê~ääó ~Åêçëë ^ëá~K
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PERFORMANCE AND CHANGES TO THE
PORTFOLIO

qÜÉ mä~íáåìã fåíÉêå~íáçå~ä eÉ~äíÜ `~êÉ cìåÇ ÇÉÅäáåÉÇ OKSB áå íÜÉ
èì~êíÉê Åçãé~êÉÇ íç ~ ÇÉÅäáåÉ çÑ VKTB Ñçê íÜÉ jp`f fåÇÉñK cçê íÜÉ
óÉ~êI íÜÉ cìåÇ äçëí UKPB ïÜáäÉ íÜÉ fåÇÉñ ~Çî~åÅÉÇ ~äãçëí OBK

aìêáåÖ íÜáë èì~êíÉê ÇáëÅìëëáçå çÑ éêçéçëÉÇ ÅÜ~åÖÉë íç íÜÉ rp ÜÉ~äíÜ
Å~êÉ ëóëíÉã Ü~Ç áåîÉëíçêë ïçêêáÉÇK qÜÉêÉ áë ~å ~ÅìíÉ ~ï~êÉåÉëë áå
dçîÉêåãÉåíI íÜÉ áåÇìëíêó ~åÇ íÜÉ ã~êâÉí íÜ~í ÜÉ~äíÜ Å~êÉ Åçëíë Ü~îÉ
íç ÄÉ êÉÇìÅÉÇ ~åÇ ãçåÉó åÉÉÇë íç ÄÉ Çê~ïå Ñêçã ëçãÉïÜÉêÉ íç
áãéäÉãÉåí ìåáîÉêë~ä ÜÉ~äíÜÅ~êÉ ÅçîÉê~ÖÉK aÉí~áäë çå Üçï íÜáë ïáää ÄÉ
~ÅÜáÉîÉÇ ~êÉ ëíáää ëÅ~êÅÉ Äìí áí áë ÅäÉ~ê íÜ~í Åçêéçê~íÉ éêçÑáíë ïáää ÄÉ
Ü~êÇÉê íç ÖÉåÉê~íÉ íÜ~å áå íÜÉ é~ëíK cçê Éñ~ãéäÉI íÜÉêÉ ïáää ÄÉ åç
ã~êâÉí Ñçê ~ ÑáÑíÜ Å~êÇáçî~ëÅìä~ê ëíÉåí çê ~åçíÜÉê ÅÜçäÉëíÉêçä äçïÉêáåÖ
ÇêìÖ ïÜÉå íÜÉ ë~ãÉ ÉÑÑáÅ~Åó ~åÇ ë~ÑÉíó éêçÑáäÉ ~êÉ ~äêÉ~Çó ~î~áä~ÄäÉ
Ñêçã ~ ÅÜÉ~é ÖÉåÉêáÅ îÉêëáçåK

DISPOSITIONOF ASSETS

REGION MAR 2009 DEC 2008

NORTH AMERICA 39% 39%

EUROPE 27% 28%

JAPAN 2% 2%

CASH 32% 31%

SHORTS 4% 5%

Source: Platinum

$8,000
$9,000
$10,000
$11,000
$12,000
$13,000
$14,000

2003 2004 2005 2006 2007 2008

VALUE OF $10,000 INVESTED SINCE INCEPTION
10 NOVEMBER 2003 TO 31 MARCH 2009

Source: Platinum and MSCI. Refer to Note 2, page 36.

PLATINUM
INTERNATIONAL
HEALTH CARE FUND

Bianca Elzinger
Portfolio Manager

PERFORMANCE (compound pa, to 31 March 2009)

QUARTER 1 YR 3 YRS 5 YRS SINCE INCEPTION

PLATINUM INT’L HEALTH
CARE FUND -3% -8% -9% -1% 0%

MSCI HEALTH CARE INDEX -10% 2% -7% 1% 1%

Source: Platinum and MSCI. Refer to Note 1, page 36.

Platinum International
Health Care Fund

MSCI All Country World
Health Care Index
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`çãé~åáÉë ïáää åÉÉÇ íç êÉëéçåÇ íç ëìÅÜ ÅÜ~åÖÉë ~åÇ
íÜÉó Ü~îÉ ~äêÉ~Çó ëí~êíÉÇ íÜáë ïçêâK qÜÉ íêÉåÇ ëç Ñ~ê
áë êÉÑäÉÅíÉÇ áå ãçêÉ ~Åèìáëáíáçåë ~äçåÖ ïáíÜ
ÖÉçÖê~éÜáÅ~ä ~åÇ éêçÇìÅí ÇáîÉêëáÑáÅ~íáçåK mÜ~êã~I
ÄáçíÉÅÜ ~åÇ ãÉÇíÉÅÜ ~êÉ ~ää Äìëó ëÜçééáåÖ çê
~å~äóëáåÖ ~î~áä~ÄäÉ çééçêíìåáíáÉëK pÉîÉê~ä çÑ çìê
ÄáçíÉÅÜ ÜçäÇáåÖë ~êÉ ÅçåëáÇÉêÉÇ ÖççÇ í~êÖÉíëK cçê
Éñ~ãéäÉI íÜáë èì~êíÉê `êìÅÉääI íÜÉ ä~ëí áåÇÉéÉåÇÉåí
î~ÅÅáåÉ ã~âÉêI ~ííê~ÅíÉÇ ~ ÄáÇ Ñêçã tóÉíÜI ~äíÜçìÖÜ
åÉÖçíá~íáçåë ÑÉää ~é~êí ~ÑíÉê mÑáòÉê ÄáÇ Ñçê tóÉíÜK tÉ
ÅçåíáåìÉ íç äáâÉ ~åÇ ÜçäÇ `êìÅÉää Ñçê ã~åó êÉ~ëçåëK fí
áë åçï éêçÑáí~ÄäÉ ïáíÜ ~ ëçäáÇ Å~ëÜ éçëáíáçå ~ääçïáåÖ áí
íç éêçÖêÉëë áíë éáéÉäáåÉK

_áÖ éÜ~êã~ ÅçåëçäáÇ~íáçå áë Ä~ÅâI ÇÉëéáíÉ áíë Çáëã~ä
íê~Åâ êÉÅçêÇK ^ë éêÉîáçìëäó ãÉåíáçåÉÇI mÑáòÉê áë
éìêëìáåÖ tóÉíÜ Ñçê áíë î~ÅÅáåÉ ~åÇ ÄáçäçÖáÅë ÉñéÉêíáëÉK
qÜÉ pïáëë éÜ~êã~ oçÅÜÉ áë ÄìóáåÖ NMMB çïåÉêëÜáé çÑ
áíë äçåÖJíÉêã ÄáçíÉÅÜ é~êíåÉê dÉåÉåíÉÅÜK qÜÉ rp
éÜ~êã~ jÉêÅâI ïÜáÅÜ áë åÉï íç íÜÉ ä~êÖÉ éÜ~êã~
í~âÉçîÉê Ö~ãÉI ïáää ~ÅèìáêÉ áíë Å~êÇáçî~ëÅìä~ê é~êíåÉê
pÅÜÉêáåÖ mäçìÖÜI ïÜç áíëÉäÑI êÉÅÉåíäó éìêÅÜ~ëÉÇ
lêÖ~åçå EéÜ~êã~ ~êã çÑ aìíÅÜ ÅÜÉãáÅ~ä Åçãé~åó
^âòçkçÄÉäFK

qÜÉ ãçíáî~íáçå ÄÉÜáåÇ É~ÅÜ çÑ íÜÉëÉ íê~åë~Åíáçåë ÇçÉë
ÇáÑÑÉêK tÜÉêÉ ëáòÉ ï~ë çåÅÉ ~ ã~àçê ÇÉíÉêãáå~åíI íÜÉ
Ñ~Åíçêë íç ÄÉ ÅçåëáÇÉêÉÇ ~êÉ åçï ãçêÉ ÅçãéäÉñK qÜÉ
mÑáòÉêLtóÉíÜ ÅçãÄáå~íáçå ê~áëÉë ~ä~êã ÄÉääë Ñçê
áåîÉëíçêë ~ë áí äççâë äáâÉäó íç êÉéÉ~í çäÇ ãáëí~âÉëK ^ë
áë çÑíÉå íÜÉ Å~ëÉ Äìí ê~êÉäó ~ÅÜáÉîÉÇI ÜìÖÉ éçíÉåíá~ä
Åçëí ë~îáåÖë ~êÉ ~í íÜÉ ÑçêÉÑêçåí çÑ àìëíáÑáÅ~íáçå Ñçê íÜÉ
~ÅèìáëáíáçåK _çíÜ Åçãé~åáÉë Ü~îÉ ëáãáä~ê é~íÉåí
áëëìÉë çÅÅìêêáåÖ ~í íÜÉ ë~ãÉ íáãÉK tÉÛêÉ ÅçåÅÉêåÉÇ Äó
íÜÉ äÉëë íÜ~å ÅçåîáåÅáåÖ oCa íê~Åâ êÉÅçêÇ çÑ ÄçíÜ
~åÇ áí áëåÛí äáâÉäó íç ÄÉ mÑáòÉêÛë ä~ëí ~Åèìáëáíáçå ÉáíÜÉêK

få íÜÉ Å~ëÉ çÑ oçÅÜÉI áíë ~Åèìáëáíáçå áë ~Äçìí Ü~îáåÖ
Ñìää Åçåíêçä çîÉê dÉåÉåíÉÅÜÛë êÉã~êâ~ÄäÉ çåÅçäçÖó
EÄáçäçÖáÅëF Ñê~åÅÜáëÉ ~åÇ íÜÉ îÉêó ëíêçåÖ Å~ëÜ Ñäçï
íÜ~í ÖçÉë ïáíÜ áíK eçï oçÅÜÉ ïáää ã~áåí~áå íÜÉ
ëÅáÉåÅÉÒ ÅìäíìêÉ çÑ dÉåÉåíÉÅÜ êÉã~áåë íç ÄÉ ëÉÉå ~åÇ
~å ~êÖìãÉåí Å~å ÄÉ ã~ÇÉ íÜ~í íÜÉ ÇÉ~ä ï~ë ãçëíäó
ÇêáîÉå Äó Ñáå~åÅá~ä ãçÇÉääáåÖK

qÜÉ jÉêÅâJpÅÜÉêáåÖJmäçìÖÜ ÅçãÄáå~íáçå áë çåÉ íç
ï~íÅÜ ÅäçëÉäóK fí ÇáÇ Çáë~ééçáåí ëçãÉ íÜ~í jÉêÅâ Ü~ë
åçí ëíìÅâ Äó áíë éÜáäçëçéÜó íç ~îçáÇ ä~êÖÉ ~ÅèìáëáíáçåëK
qç í~âÉ ~ Ä~ä~åÅÉÇ îáÉïI íÜáë íê~åë~Åíáçå áë åçí àìëí
~Äçìí Åçëí Åìíë çê ëáòÉK fí áë ~äëç ~Äçìí ë~äÉë ÖêçïíÜ
~åÇ ä~ìåÅÜáåÖ åÉï éêçÇìÅíëK _çíÜ Åçãé~åáÉë Ü~îÉ
ÄÉÉå íÜêçìÖÜ ëÉîÉê~ä óÉ~êë çÑ áåíÉêå~ä ÅäÉ~å ìéI íÜÉáê
é~íÉåí Éñéáê~íáçå ëÅÜÉÇìäÉë Çç åçí çîÉêä~é åçê Çç
íÜÉáê ÇáëÉ~ëÉ ~êÉ~ë çê éáéÉäáåÉëK pÅÜÉêáåÖ mäçìÖÜ áë ~å
áåíÉêÉëíáåÖ Åçãé~åóI áíë àçáåí îÉåíìêÉ ïáíÜ jÉêÅâ ~åÇ
íÜÉ ÅçåëÉèìÉåí ÇçìÄäáåÖ çÑ ÉñéçëìêÉ ï~ë ~ êÉ~ëçå ïÉ
Ü~îÉ åçí éêÉîáçìëäó çïåÉÇ áíI Äìí ïÉ Çç ëÉÉ î~äìÉ ~åÇ
çééçêíìåáíó áå íÜáë éÜ~êã~ ÅçãÄáå~íáçåK

få íÜÉ ÜÉ~äíÜ Å~êÉ ä~åÇëÅ~éÉ ÅçåëçäáÇ~íáçå ïáää
ÅçåíáåìÉI ~ë ïáää íÜÉ éçäáíáÅ~ä ÅÜ~ííÉêK lìê ÅçåÅÉêåë
ÑçÅìë çå íÜÉ Å~ëÜ Ä~ä~åÅÉë çÑ ÄáçíÉÅÜë ~åÇ íÜÉ
éçëëáÄáäáíó íÜ~í ÇÉ~äë ã~ó åçí ã~íÉêá~äáëÉ ëççå ÉåçìÖÜK
qÜìë ïÉ ïáää ÅçåíáåìÉ íç íêáã çìê éçëáíáçåë ~äçåÖ íÜÉ
ï~óK tÉ ïáää ÄÉ ~ÇÇáåÖ íç Åçãé~åáÉë íÜ~í ~êÉ
éêçÑáí~ÄäÉ ~åÇ Ü~îÉ ~ éáéÉäáåÉ çÑ ÇêìÖë çê ÇÉîáÅÉë íÜÉ
ã~êâÉí áëåÛí êÉÅçÖåáëáåÖK cìêíÜÉêI ïÉ äáâÉ íÜÉ áÇÉ~ çÑ
Ñçääçï çå ÄáçäçÖáÅë ~åÇ ~êÉ äççâáåÖ íç áåÅêÉ~ëÉ çìê
ÉñéçëìêÉ áå íÜáë ~êÉ~K
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DISPOSITION OF ASSETS

REGION JUN 2004 MAR 2004

WESTERN EUROPE 31% 28%

JAPAN 28% 31%

NORTH AMERICA 13% 11%

EMERGING MARKETS (INCL. KOREA) 12% 15%

AUSTRALIA 2% 2%

CASH 14% 13%

SHORTS 30% 29%

Source: Platinum

DISPOSITION OF ASSETS

REGION JUN 2004 MAR 2004

WESTERN EUROPE 31% 28%

JAPAN 28% 31%

NORTH AMERICA 13% 11%

EMERGING MARKETS (INCL. KOREA) 12% 15%

AUSTRALIA 2% 2%

CASH 14% 13%

SHORTS 30% 29%

Source: Platinum

PLATINUM
INTERNATIONAL
TECHNOLOGY FUND

Alex Barbi
Portfolio Manager

PERFORMANCE AND CHANGES TO THE
PORTFOLIO

qÜÉ cìåÇÛë î~äìÉ áåÅêÉ~ëÉÇ Äó åÉ~êäó OB ÇìêáåÖ íÜÉ èì~êíÉêI Åçãé~êÉÇ
íç ~å áåÅêÉ~ëÉ çÑ OKTB Ñçê íÜÉ jp`f fåÑçêã~íáçå qÉÅÜåçäçÖó E^AF
fåÇÉñ Ñçê íÜÉ ë~ãÉ éÉêáçÇK `çåîÉêëÉäó íÜÉ íÉÅÜJÜÉ~îó k~ëÇ~è ï~ë
Ççïå åÉ~êäó PB áå rpA ~åÇ ÇÉÅäáåÉÇ NKNB áå ^AK

lîÉê íïÉäîÉ ãçåíÜë íÜÉ cìåÇ Ü~ë êÉÅçêÇÉÇ ~ ëäáÖÜíäó åÉÖ~íáîÉ
éÉêÑçêã~åÅÉ EJMKRBF Äìí ëìÄëí~åíá~ääó çìíéÉêÑçêãÉÇ ÄçíÜ íÜÉ jp`f
fåÑçêã~íáçå qÉÅÜåçäçÖó E^AF fåÇÉñ EJNQBF ~åÇ k~ëÇ~è ãÉ~ëìêÉÇ áå
^A íÉêãë EJNNBFK

qÜÉ cìåÇ Ü~ë êÉÇìÅÉÇ áíë éçëáíáçå áå íÉäÉÅçã çéÉê~íçêë ~åÇ ãÉÇá~
Åçãé~åáÉë íç NSB ~ÑíÉê ÄÉåÉÑáíáåÖ Ñêçã íÜÉáê êÉä~íáîÉäó ÇÉÑÉåëáîÉ
éÉêÑçêã~åÅÉ áå OMMUK qÉäÉÅçã ÉèìáéãÉåí ~åÇ Ç~í~ åÉíïçêâáåÖ ëíçÅâë
EïáêÉäÉëëI Äêç~ÇÄ~åÇI ëíçê~ÖÉ ~åÇ åÉíïçêâáåÖF áåÅêÉ~ëÉÇ íç NUB çÑ íÜÉ
cìåÇW ïáíÜáå íÜáë Å~íÉÖçêó ~ ëíêçåÖ éÉêÑçêã~åÅÉ ï~ë êÉÅçêÇÉÇ Äó
Åçãé~åáÉë ÄÉåÉÑáíáåÖ Ñêçã íÜÉ ã~ëëáîÉ Å~éáí~ä ÉñéÉåÇáíìêÉ éä~å
éêçÖê~ã Ñçê PÇ ÖÉåÉê~íáçå ãçÄáäÉ íÉäÉéÜçåó áå `Üáå~ Ewqb ~åÇ
`çãÄ~FK

DISPOSITION OF ASSETS

REGION MAR 2009 DEC 2008

ASIA 28% 26%

NORTH AMERICA 23% 20%

EUROPE 16% 20%

JAPAN 9% 11%

CASH 24% 23%

SHORTS 6% 3%

Source: Platinum
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Source: Platinum and MSCI. Refer to Note 2, page 36.

VALUE OF $10,000 INVESTED SINCE INCEPTION
18 MAY 2000 TO 31 MARCH 2009

PERFORMANCE (compound pa, to 31 March 2009)

QUARTER 1 YR 3 YRS 5 YRS SINCE INCEPTION

PLATINUM INT’L TECH FUND 2% -1% -5% 1% 7%

MSCI IT INDEX 3% -14% -12% -3% -14%

Source: Platinum and MSCI. Refer to Note 1, page 36.

Platinum International Technology Fund

MSCI All Country World IT Index



pçÑíï~êÉ ~åÇ fq ëÉêîáÅÉë ëäáÖÜíäó áåÅêÉ~ëÉÇ íç NNKUB
ïáíÜ íÜÉ cìåÇ ~ÇÇáåÖ íç ëÉäÉÅíÉÇ ëã~ää Å~éáí~äáë~íáçå
g~é~åÉëÉ Åçãé~åáÉëK få ëÉãáÅçåÇìÅíçêë ïÉ Ü~îÉ
í~âÉå ~ Ñ~áêäó çééçêíìåáëíáÅ îáÉï íÜ~í íÜÉ áåÇìëíêó áë
ÖçáåÖ íÜêçìÖÜ ~ ëÜçêíJíÉêã áåîÉåíçêó êÉJÄìáäÇ ~ÑíÉê
íÜÉ Åçää~éëÉ çÑ ä~íÉ OMMUJÉ~êäó OMMV ~åÇ ïÉ ã~áåí~áå ~
ãçÇÉê~íÉ ÉñéçëìêÉ ESKNBF íÜêçìÖÜ p~ãëìåÖI qpj`
~åÇ jáÅêçåK

tÉ Ü~îÉ ~äëç áåíêçÇìÅÉÇ ~ ãçêÉ ëáÖåáÑáÅ~åí ÉñéçëìêÉ
EQKRBF íç rp ~åÇ `ÜáåÉëÉ áåíÉêåÉí ~åÇ Ö~ãÉë
Åçãé~åáÉë ïáíÜ ~ííê~ÅíáîÉ äçåÖJíÉêã ÖêçïíÜ éêçëéÉÅíëK

qÜÉ cìåÇÛë ä~êÖÉëí áåÇáîáÇì~ä éçëáíáçåë ~êÉW

fap pÅÜÉÉê EëçÑíï~êÉ éìÄäáëÜÉê ~åÇ fq ëÉêîáÅÉ
éêçîáÇÉêFI ^ãÇçÅë Eã~êâÉí äÉ~ÇÉê áå ÄáääáåÖ ëçÑíï~êÉ
~åÇ çéÉê~íáåÖ ëìééçêí ëóëíÉãë Ñçê íáÉêJN íÉäÉÅçã ~åÇ
m~óJqî çéÉê~íçêëFI `çãÄ~ qÉäÉÅçã póëíÉãë
EíÉäÉÅçããìåáÅ~íáçåë åÉíïçêâ ÅçãéçåÉåíëFI jáÅêçëçÑí
EíÜÉ ÖäçÄ~ä ëçÑíï~êÉ Öá~åíFI `áëÅç póëíÉãë EíÜÉ ÖäçÄ~ä
äÉ~ÇÉê áå Ç~í~ åÉíïçêâáåÖ ~åÇ ~Çî~åÅÉÇ îáÇÉç
íÉÅÜåçäçÖáÉëF ~åÇ `Üáå~ `çããìåáÅ~íáçå pÉêîáÅÉë
EíÉäÉÅçããìåáÅ~íáçåë ëìééçêí ëÉêîáÅÉëFK

^í èì~êíÉê ÉåÇ íÜÉ cìåÇ ï~ë TSB áåîÉëíÉÇ ïáíÜ ~ SB
ëÜçêí éçëáíáçå çå ëÉäÉÅíÉÇ rp ~åÇ g~é~åÉëÉ ëíçÅâë Ñçê
~ íçí~ä TMB åÉí ÉñéçëìêÉK

COMMENTARY

Smartphones

qÜÉ cìåÇ Ü~ë áåîÉëíÉÇ áå eáÖÜ qÉÅÜ `çãéìíÉê Eeq`F
çÑ q~áï~å ~ë íÜÉ ÄÉëí éä~ó çå íÜÉ ëã~êíéÜçåÉëÒ
íÜÉãÉK

qç ëçãÉ ÉñíÉåí íÜÉ ãçÄáäÉ éÜçåÉë áåÇìëíêó áë åçï
áåÅêÉ~ëáåÖäó äáâÉ íÜÉ m` áåÇìëíêó çÑ íïÉåíó óÉ~êë ~Öç
ïáíÜ ~ éêçäáÑÉê~íáçå çÑ Äê~åÇëI ëçÑíï~êÉ ~åÇ Ü~êÇï~êÉ
éä~íÑçêãë Äìí ïáíÜ ÅçåëìãÉêë ìå~ÄäÉ íç Ñìääó ìíáäáëÉ
íÜÉáê Ü~åÇëÉí Å~é~ÄáäáíáÉëK

^ ÇÉÅ~ÇÉ ~Öç ãçÄáäÉ éÜçåÉë ïÉêÉ ëáãéäó ìëÉÇ íç
ã~âÉ éÜçåÉ Å~ääëK iççâëI éäìë ~ ÑêáÉåÇäó ìëÉê
áåíÉêÑ~ÅÉ ÇÉíÉêãáåÉÇ ~ Äê~åÇÛë ëìÅÅÉëëK i~íÉê ëáãéäÉ
ÑìåÅíáçåë äáâÉ êáåÖíçåÉëI ~ÇÇêÉëë ÄççâI pjpI Ö~ãÉë ÉíÅ
ïÉêÉ ~ÇÇÉÇ íç ëíáãìä~íÉ ìë~ÖÉ ~åÇ ~ë ÉäÉãÉåíë çÑ
ÇáÑÑÉêÉåíá~íáçåK qÜÉ ~ÅÅÉëëçêáÉë~íáçåÒ éêçÅÉëë Ü~ë
åçï ÖçåÉ íç ëìÅÜ ~å ÉñíêÉãÉ íÜ~í íçÇ~ó ã~åó ÜáÖÜJ
ÉåÇ éÜçåÉë Ü~îÉ ÄÉÅçãÉ ~ ëçêí çÑ pïáëëJâåáÑÉ îÉêëáçå
çÑ ~ Åçãé~Åí ÉäÉÅíêçåáÅ ÇÉîáÅÉW íÜÉó áåÅäìÇÉ jmP
ãìëáÅ éä~óÉêëI ãìäíáéäÉ Å~ãÉê~ëI cj ê~ÇáçI áåíÉêåÉí
~ÅÅÉëëI ë~íÉääáíÉ å~îáÖ~íáçåI Éã~áäI íçìÅÜ ëÅêÉÉå ÉíÅK
qÜÉ ãìäíáíìÇÉ çÑ ÑìåÅíáçåë ~åÇ áåÅêÉ~ëÉÇ ÅçãéäÉñáíó
Ü~ë ÉÑÑÉÅíáîÉäó íê~åëÑçêãÉÇ ã~åó ãçÄáäÉ éÜçåÉë áåíç
ëã~ää ÅçãéìíÉêë ïáíÜ íÜÉáê çïå éêçÅÉëëáåÖ éçïÉêI
çéÉê~íáåÖ ëóëíÉãë ~åÇ ëçÑíï~êÉ ~ééäáÅ~íáçåëK eÉåÅÉ
íÜÉáê Å~íÉÖçêáë~íáçå ~ë ëã~êíéÜçåÉëK fí áë Éëíáã~íÉÇ
íÜ~í ~êçìåÇ NUM ãáääáçå éÜçåÉë Eçê NRB çÑ ÖäçÄ~ä
ìåáíë ëçäÇF ïÉêÉ ëã~êíéÜçåÉë áå OMMUI ÖêçïáåÖ Äó
NRB óÉ~êJçåJóÉ~êK

aÉëéáíÉ íÜÉ áåÅêÉ~ëÉÇ ÅçãéäÉñáíóI ã~åìÑ~ÅíìêÉêë ~êÉ
ÑáåÇáåÖ áí ÇáÑÑáÅìäí íç ÇáÑÑÉêÉåíá~íÉ íÜÉáê éêçÇìÅíë ïáíÜ
Ü~êÇï~êÉ çê Ñçêã Ñ~Åíçê EëÜÉääI ëäáÇÉI ÑäáéI íïáëí ÉíÅF
~åÇ ëçÑíï~êÉ áë äáâÉäó íç ÄÉÅçãÉ íÜÉ ãçëí áãéçêí~åí
Ñ~Åíçê áå íÜÉ ÑìíìêÉK qÜáë ï~ë íÜÉ âÉó íç íÜÉ É~êäó
ëìÅÅÉëë çÑ jáÅêçëçÑíW ~ ëçäáÇ çéÉê~íáåÖ ëóëíÉã ïáíÜ
ïáÇÉëéêÉ~Ç ~Ççéíáçå ~ãçåÖ íÜáêÇJé~êíó ëçÑíï~êÉ
ÇÉîÉäçéÉêë ïÜáÅÜ Öì~ê~åíÉÉÇ ã~êâÉí äÉ~ÇÉêëÜáéK qÜÉ
êÉÅÉåí ëìÅÅÉëë çÑ íÜÉ ^ééäÉÛë ámÜçåÉ ï~ë áå Ñ~Åí
Ñ~Åáäáí~íÉÇ Äó íÜÉ ä~êÖÉ åìãÄÉê çÑ ~ééäáÅ~íáçåë EÖ~ãÉë
íÜÉ ãçëí éçéìä~ê çåÉëF ÄÉáåÖ çÑÑÉêÉÇ Äó áåÇÉéÉåÇÉåí
ëçÑíï~êÉ ÇÉîÉäçéÉêë ~åÇ É~ëáäó ~î~áä~ÄäÉ ~í íÜÉ ^ééäÉÛë
^éé píçêÉ Ñçê ëìÄëÅêáÄÉêë íç Ççïåäç~ÇK
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tÉ Ü~îÉ åÉîÉê ÄÉÉå Ñ~åë çÑ q~áï~åÉëÉ Åçãé~åáÉë
íêóáåÖ íç éÉåÉíê~íÉ ÖäçÄ~ä ã~êâÉíë Äó ëÉääáåÖ éêçÇìÅíë
ìåÇÉê íÜÉáê çïå Äê~åÇ EéêÉîáçìë ÉñéÉêáÉåÅÉë ëìÖÖÉëí
íÜáë áë åçí ~å É~ëó í~ëâFK eq`I ÜçïÉîÉêI Ü~ë ëíÉééÉÇ
ìé íç íÜÉ ÅÜ~ääÉåÖÉ çÑ ÇÉîÉäçéáåÖ ëã~êíéÜçåÉë ïáíÜ ~
îÉêó áåíÉêÉëíáåÖ ëíê~íÉÖó ïÜáÅÜ éìíë ~ äçí çÑ ÉãéÜ~ëáë
çå ê~éáÇ ëçÑíï~êÉLÜ~êÇï~êÉ áåíÉÖê~íáçåK qê~Çáíáçå~ääó
eq` Ü~Ç ÄÉÉå ~å lêáÖáå~ä aÉëáÖå j~åìÑ~ÅíìêÉê Ñçê
mÉêëçå~ä aÉîáÅÉ ^ëëáëí~åíë Ema^ëF Ä~ëÉÇ çå táåÇçïë
jçÄáäÉ ëçÑíï~êÉI Äìí ãçêÉ êÉÅÉåíäó áí Ü~ë ~äëç íÉ~ãÉÇ
ìé ïáíÜ dççÖäÉ íç áåíÉÖê~íÉ íÜÉáê ^åÇêçáÇ çéÉê~íáåÖ
ëóëíÉã áåíç ~ ëã~êíéÜçåÉ EÅçÇÉJå~ãÉÇ dNFK få Ñ~Åí
eq` ÇÉîçíÉÇ ~ íÉ~ã çÑ OMM ÉåÖáåÉÉêë ÉñÅäìëáîÉäó íç
íÜÉ í~ëâ Ñçê ëÉîÉê~ä ãçåíÜë>

få ä~íÉ OMMUI dÉêã~å çïåÉÇ çéÉê~íçê qJjçÄáäÉI áå
íÜÉ rp ï~ë íÜÉ Ñáêëí íç çêÇÉê ~åÇ ä~ìåÅÜ íÜÉ dççÖäÉ dJ
N ëìééäáÉÇ Äó eq`K páåÅÉ íÜÉå íÜÉ éÜçåÉ Ü~ë ~äëç
ÄÉÉå êçääÉÇ ~Åêçëë ãçëí bìêçéÉ~å ã~êâÉíëK líÜÉê
çéÉê~íçêë ~êÉ ~äëç í~âáåÖ åçíáÅÉW q̂Cq ïáää äáâÉäó
í~âÉ íïç çê íÜêÉÉ ãçÇÉäë Ñêçã eq` áå OMMV EîÉêëìë
çåäó çåÉ ä~ëí óÉ~êFK líÜÉê ãçÇÉäë ~êÉ ~äëç ë~áÇ íç ÄÉ
ÇÉëáÖåÉÇ Ñçê sÉêáòçå ~åÇ péêáåíK få íÜÉ rp Å~êêáÉêë ~êÉ
áå Ñ~Åí ÑáåÇáåÖ áå eq` éÜçåÉë ~ î~äáÇ ~äíÉêå~íáîÉ íç
íÜÉ ^ééäÉÛë ámÜçåÉ ~åÇ ÑáääáåÖ íÜÉ Ö~éë äÉÑí Äó ~ Ñ~ÇáåÖ
jçíçêçä~ Eáí ëÉÉãë óÉëíÉêÇ~ó ïÜÉå ïÉ ïÉêÉ
ÅÉäÉÄê~íáåÖ íÜÉ áååçî~íáîÉ jçíçêçä~Ûë o~òçê>FK

båíÉê íÜÉ éÜçåÉ Å~êêáÉêëK táíÜ åÉï Éåíê~åíë äáâÉ
^ééäÉ ~åÇ dççÖäÉ ÇáëêìéíáåÖ íÜÉ ãçÄáäÉ éÜçåÉ
áåÇìëíêóI íÉäÉÅçã ëÉêîáÅÉ éêçîáÇÉêë ÑÉ~ê íÜ~í íÜÉó ã~ó
äçëÉ íÜÉáê Öêáé çå ëìÄëÅêáÄÉêë áÑ íÜÉó ~ääçï íÜÉã íç
ÑêÉÉäó Ççïåäç~Ç ~ééäáÅ~íáçåë Ñêçã íÜÉ fåíÉêåÉí çê ÉîÉå
ïçêëÉI Äóé~ëë íÜÉã ~äíçÖÉíÜÉê Äó ìëáåÖ pâóéÉ çå íÜÉáê
ãçÄáäÉ éÜçåÉëK pç íÜÉó ~êÉ êìëÜáåÖ íç í~âÉ ÅçìåíÉêJ
ãÉ~ëìêÉë áå çêÇÉê íç éêçîáÇÉ ~å áåJÜçìëÉÒ ~äíÉêå~íáîÉ
çÑÑÉêK låäó ~ ïÉÉâ ~Öç sÉêáòçå táêÉäÉëë çÑ íÜÉ rp
àçáåÉÇ sçÇ~ÑçåÉ çÑ íÜÉ rhI `Üáå~ jçÄáäÉ ~åÇ g~é~åÛë
pçÑíÄ~åâ áå ~ êÉëÉ~êÅÜ éêçàÉÅí íç ÇÉîÉäçé ëçÑíï~êÉJ
Ä~ëÉÇ ëÉêîáÅÉë Ñçê Ü~åÇëÉíë EíÜÉëÉ Ñçìê çéÉê~íçêë Ü~îÉ
~ ÅçãÄáåÉÇ ëìÄëÅêáÄÉêëÛ Ä~ëÉ çÑ ãçêÉ íÜ~å UMM ãáääáçå
ìëÉêëFK

táíÜçìí Ü~îáåÖ ~å Éëí~ÄäáëÜÉÇ Äê~åÇ çê çéÉê~íáåÖ
ëóëíÉã íç ÇÉÑÉåÇI eq` áë áå Ñ~Åí ~ëíìíÉäó éä~óáåÖ íÜáë
åÉï ëíê~íÉÖáÅ íÉåëáçå ÄÉíïÉÉå íÉäÉÅçã çéÉê~íçêëI
Ü~åÇëÉí ã~åìÑ~ÅíìêÉêë ~åÇ ëçÑíï~êÉ éìÄäáëÜÉêë Äó
çÑÑÉêáåÖ íÉäÉÅçã çéÉê~íçêë ÉáíÜÉê ~ Äê~åÇÉÇ çê ~
éêáî~íÉJä~ÄÉäÒ éÜçåÉI Ä~ëÉÇ çå ~å çéÉå ëóëíÉã
éä~íÑçêã ïÜáÅÜ Å~å ÄÉ ÅìëíçãáëÉÇ íç íÜÉáê
êÉèìáêÉãÉåíëK

tÉ ~êÉ ïÉää ~ï~êÉ çÑ íÜÉ íê~åëáÉåí å~íìêÉ çÑ äÉ~ÇÉêëÜáé
áå íÜÉ Ü~åÇëÉíë ã~êâÉíI Äìí ïÉ íÜáåâ eq` áë ëáííáåÖ áå
íÜÉ êáÖÜí ëéçí ~í íÜÉ êáÖÜí íáãÉ áå íÜáë ëí~ÖÉ çÑ
ÇÉîÉäçéãÉåí áå íÜÉ éÜçåÉë áåÇìëíêóK tÉ ÑáåÇ áí
~ííê~ÅíáîÉäó î~äìÉÇ ~í NNñ mLbI ïáíÜ ~ SKRB ÇáîáÇÉåÇ
óáÉäÇI ~ ëçäáÇ Ä~ä~åÅÉ ëÜÉÉí ~åÇ ÇçìÄäÉ ÇáÖáí ãÉÇáìã
íÉêã É~êåáåÖ ÖêçïíÜK
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NOTES

NK qÜÉ áåîÉëíãÉåí êÉíìêåë ~êÉ Å~äÅìä~íÉÇ ìëáåÖ íÜÉ cìåÇDë ìåáí éêáÅÉ ~åÇ êÉéêÉëÉåí íÜÉ ÅçãÄáåÉÇ áåÅçãÉ ~åÇ Å~éáí~ä êÉíìêå Ñçê íÜÉ ëéÉÅáÑáÅ éÉêáçÇK
qÜÉó ~êÉ åÉí çÑ ÑÉÉë ~åÇ Åçëíë EÉñÅäìÇáåÖ íÜÉ ÄìóJëÉää ëéêÉ~Ç ~åÇ ~åó áåîÉëíãÉåí éÉêÑçêã~åÅÉ ÑÉÉ é~ó~ÄäÉFI ~êÉ éêÉJí~ñ ~åÇ ~ëëìãÉ íÜÉ êÉáåîÉëíãÉåí
çÑ ÇáëíêáÄìíáçåëK qÜÉ áåîÉëíãÉåí êÉíìêåë ëÜçïå ~êÉ ÜáëíçêáÅ~ä ~åÇ åç ï~êê~åíó Å~å ÄÉ ÖáîÉå Ñçê ÑìíìêÉ éÉêÑçêã~åÅÉK vçì ëÜçìäÇ ÄÉ ~ï~êÉ íÜ~í é~ëí
éÉêÑçêã~åÅÉ áë åçí ~ êÉäá~ÄäÉ áåÇáÅ~íçê çÑ ÑìíìêÉ éÉêÑçêã~åÅÉK aìÉ íç íÜÉ îçä~íáäáíó çÑ ìåÇÉêäóáåÖ ~ëëÉíë çÑ íÜÉ cìåÇë ~åÇ çíÜÉê êáëâ Ñ~Åíçêë ~ëëçÅá~íÉÇ
ïáíÜ áåîÉëíáåÖI áåîÉëíãÉåí êÉíìêåë Å~å ÄÉ åÉÖ~íáîÉ Eé~êíáÅìä~êäó áå íÜÉ ëÜçêíJíÉêãFK

OK qÜÉ áåîÉëíãÉåí êÉíìêåë ÇÉéáÅíÉÇ áå íÜÉ Öê~éÜë ~êÉ Åìãìä~íáîÉ çå ^ANMIMMM áåîÉëíÉÇ áå íÜÉ êÉäÉî~åí cìåÇ ëáåÅÉ áåÅÉéíáçå êÉä~íáîÉ íç íÜÉáê fåÇÉñ
Eáå ^AF ~ë éÉê ÄÉäçïW

mä~íáåìã fåíÉêå~íáçå~ä cìåÇW
fåÅÉéíáçå N j~ó NVVRI jp`f ^ää `çìåíêó tçêäÇ kÉí fåÇÉñ

mä~íáåìã råÜÉÇÖÉÇ cìåÇW
fåÅÉéíáçå PN g~åì~êó OMMRI jp`f ^ää `çìåíêó tçêäÇ kÉí fåÇÉñ

mä~íáåìã ^ëá~ cìåÇW
fåÅÉéíáçå P j~êÅÜ OMMPI jp`f ^ää `çìåíêó ^ëá~ Éñ g~é~å kÉí fåÇÉñ

mä~íáåìã bìêçéÉ~å cìåÇW
fåÅÉéíáçå N gìäó NVVUI jp`f ^ää `çìåíêó bìêçéÉ kÉí fåÇÉñ

mä~íáåìã g~é~å cìåÇW
fåÅÉéíáçå N gìäó NVVUI jp`f g~é~å kÉí fåÇÉñ

mä~íáåìã fåíÉêå~íáçå~ä _ê~åÇë cìåÇW
fåÅÉéíáçå NU j~ó OMMMI jp`f ^ää `çìåíêó tçêäÇ kÉí fåÇÉñ

mä~íáåìã fåíÉêå~íáçå~ä eÉ~äíÜ `~êÉ cìåÇW
fåÅÉéíáçå NM kçîÉãÄÉê OMMPI jp`f ^ää `çìåíêó tçêäÇ eÉ~äíÜ `~êÉ kÉí fåÇÉñ

mä~íáåìã fåíÉêå~íáçå~ä qÉÅÜåçäçÖó cìåÇW
fåÅÉéíáçå NU j~ó OMMMI jp`f ^ää `çìåíêó tçêäÇ fåÑçêã~íáçå qÉÅÜåçäçÖó fåÇÉñ

EåÄK íÜÉ Öêçëë jp`f fåÇÉñ ï~ë ìëÉÇ éêáçê íç PN aÉÅÉãÄÉê NVVU ~ë íÜÉ åÉí jp`f fåÇÉñ ÇáÇ åçí ÉñáëíFK

qÜÉ áåîÉëíãÉåí êÉíìêåë ~êÉ Å~äÅìä~íÉÇ ìëáåÖ íÜÉ cìåÇDë ìåáí éêáÅÉK qÜÉó ~êÉ åÉí çÑ ÑÉÉë ~åÇ Åçëíë EÉñÅäìÇáåÖ íÜÉ ÄìóJëÉää ëéêÉ~Ç ~åÇ ~åó áåîÉëíãÉåí
éÉêÑçêã~åÅÉ ÑÉÉ é~ó~ÄäÉFI éêÉJí~ñ ~åÇ ~ëëìãÉ íÜÉ êÉáåîÉëíãÉåí çÑ ÇáëíêáÄìíáçåëK fí ëÜçìäÇ ÄÉ åçíÉÇ íÜ~í mä~íáåìã ÇçÉë åçí áåîÉëí Äó êÉÑÉêÉåÅÉ íç íÜÉ
ïÉáÖÜíáåÖë çÑ íÜÉ fåÇÉñK råÇÉêäóáåÖ ~ëëÉíë ~êÉ ÅÜçëÉå íÜêçìÖÜ mä~íáåìãDë áåÇáîáÇì~ä ëíçÅâ ëÉäÉÅíáçå éêçÅÉëë ~åÇ ~ë ~ êÉëìäí ÜçäÇáåÖë ïáää î~êó
ÅçåëáÇÉê~Ääó íç íÜÉ ã~âÉJìé çÑ íÜÉ fåÇÉñK qÜÉ fåÇÉñ áë éêçîáÇÉÇ ~ë ~ êÉÑÉêÉåÅÉ çåäóK

mä~íáåìã fåîÉëíãÉåí j~å~ÖÉãÉåí iáãáíÉÇ ^_k OR MSP RSR MMS ^cpi OONVPR íê~ÇáåÖ ~ë mä~íáåìã ^ëëÉí j~å~ÖÉãÉåí Emä~íáåìãF áë íÜÉ êÉëéçåëáÄäÉ
Éåíáíó ~åÇ áëëìÉê çÑ íÜÉ mä~íáåìã qêìëí cìåÇë EíÜÉ cìåÇëFK
qÜÉ mä~íáåìã qêìëí mêçÇìÅí aáëÅäçëìêÉ pí~íÉãÉåí kçK U EmapFI áë íÜÉ ÅìêêÉåí çÑÑÉê ÇçÅìãÉåí Ñçê íÜÉ cìåÇëK vçì Å~å çÄí~áå ~ Åçéó çÑ íÜÉ map Ñêçã
mä~íáåìãDë ïÉÄëáíÉI ïïïKéä~íáåìãKÅçãK~ìI çê Äó Åçåí~ÅíáåÖ fåîÉëíçê pÉêîáÅÉë çå NPMM TOS TMM E^ìëíê~äá~å áåîÉëíçêë çåäóFI MO VORR TRMM çê MUMM
TMM TOS EkÉï wÉ~ä~åÇ áåîÉëíçêë çåäóF çê îá~ áåîÉëí]éä~íáåìãKÅçãK~ìK

_ÉÑçêÉ ã~âáåÖ ~åó áåîÉëíãÉåí ÇÉÅáëáçå óçì åÉÉÇ íç ÅçåëáÇÉê EïáíÜ óçìê Ñáå~åÅá~ä ~ÇîáëÉêF óçìê é~êíáÅìä~ê áåîÉëíãÉåí åÉÉÇëI çÄàÉÅíáîÉë ~åÇ Ñáå~åÅá~ä
ÅáêÅìãëí~åÅÉëK vçì ëÜçìäÇ ÅçåëáÇÉê íÜÉ map áå ÇÉÅáÇáåÖ ïÜÉíÜÉê íç ~ÅèìáêÉI çê ÅçåíáåìÉ íç ÜçäÇI ìåáíë áå íÜÉ cìåÇëK

afp`i^fjboW qÜÉ áåÑçêã~íáçå áå íÜáë nì~êíÉêäó oÉéçêí áë åçí áåíÉåÇÉÇ íç éêçîáÇÉ ~ÇîáÅÉK fí Ü~ë åçí ÄÉÉå éêÉé~êÉÇ í~âáåÖ áåíç ~ÅÅçìåí ~åó
é~êíáÅìä~ê áåîÉëíçêDë çê Åä~ëë çÑ áåîÉëíçêDë áåîÉëíãÉåí çÄàÉÅíáîÉëI Ñáå~åÅá~ä ëáíì~íáçå çê åÉÉÇëI ~åÇ ëÜçìäÇ åçí ÄÉ ìëÉÇ ~ë íÜÉ Ä~ëáë Ñçê ã~âáåÖ
áåîÉëíãÉåíI Ñáå~åÅá~ä çê çíÜÉê ÇÉÅáëáçåëK qç íÜÉ ÉñíÉåí éÉêãáííÉÇ Äó ä~ïI åç äá~Äáäáíó áë ~ÅÅÉéíÉÇ Ñçê ~åó äçëë çê Ç~ã~ÖÉ ~ë ~ êÉëìäí çÑ ~åó êÉäá~åÅÉ çå
íÜáë áåÑçêã~íáçåK mä~íáåìã ÇçÉë åçí Öì~ê~åíÉÉ íÜÉ êÉé~óãÉåí çÑ Å~éáí~äI íÜÉ é~óãÉåí çÑ áåÅçãÉ çê íÜÉ éÉêÑçêã~åÅÉ çÑ íÜÉ cìåÇëK

« mä~íáåìã ^ëëÉí j~å~ÖÉãÉåí OMMVK ^ää oáÖÜíë oÉëÉêîÉÇK
mä~íáåìã áë ~ ãÉãÄÉê çÑ íÜÉ mä~íáåìã dêçìé çÑ Åçãé~åáÉëK

jp`f fåÅ aáëÅä~áãÉêW kÉáíÜÉê jp`f fåÅ åçê ~åó çíÜÉê é~êíó áåîçäîÉÇ áå çê êÉä~íÉÇ íç ÅçãéáäáåÖI ÅçãéìíáåÖ çê ÅêÉ~íáåÖ íÜÉ fåÇÉñ Ç~í~ EÅçåí~áåÉÇ áå
íÜáë nì~êíÉêäó oÉéçêíF ã~âÉë ~åó ÉñéêÉëë çê áãéäáÉÇ ï~êê~åíáÉë çê êÉéêÉëÉåí~íáçåë ïáíÜ êÉëéÉÅí íç ëìÅÜ Ç~í~ Eçê íÜÉ êÉëìäíë íç ÄÉ çÄí~áåÉÇ Äó íÜÉ ìëÉ
íÜÉêÉçÑFI ~åÇ ~ää ëìÅÜ é~êíáÉë ÜÉêÉÄó ÉñéêÉëëäó ÇáëÅä~áã ~ää ï~êê~åíáÉë çÑ çêáÖáå~äáíóI ~ÅÅìê~ÅóI ÅçãéäÉíÉåÉëëI ãÉêÅÜ~åí~Äáäáíó çê ÑáíåÉëë Ñçê ~ é~êíáÅìä~ê
éìêéçëÉ ïáíÜ êÉëéÉÅí íç ~åó çÑ ëìÅÜ Ç~í~K táíÜçìí äáãáíáåÖ ~åó çÑ íÜÉ ÑçêÉÖçáåÖI áå åç ÉîÉåí ëÜ~ää jp`f fåÅI ~åó çÑ áíë ~ÑÑáäá~íÉë çê ~åó íÜáêÇ é~êíó
áåîçäîÉÇ áå çê êÉä~íÉÇ íç ÅçãéáäáåÖI ÅçãéìíáåÖ çê ÅêÉ~íáåÖ íÜÉ Ç~í~ Ü~îÉ ~åó äá~Äáäáíó Ñçê ~åó ÇáêÉÅíI áåÇáêÉÅíI ëéÉÅá~äI éìåáíáîÉI ÅçåëÉèìÉåíá~ä çê ~åó
çíÜÉê Ç~ã~ÖÉë EáåÅäìÇáåÖ äçëí éêçÑáíëF ÉîÉå áÑ åçíáÑáÉÇ çÑ íÜÉ éçëëáÄáäáíó çÑ ëìÅÜ Ç~ã~ÖÉëK kç ÑìêíÜÉê ÇáëíêáÄìíáçå çê ÇáëëÉãáå~íáçå çÑ íÜÉ fåÇÉñ Ç~í~ áë
éÉêãáííÉÇ ïáíÜçìí ÉñéêÉëë ïêáííÉå ÅçåëÉåí çÑ jp`f fåÅK
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Platinum Asset Management is a Sydney-based manager 

specialising in international equities. The investment 

team uses a thematic stock-picking approach that 

concentrates on identifying out-of-favour stocks with the objective 

of achieving superior returns for our clients. We pay no heed to 

recognised indices. We aim to protect against loss and will hedge 

stocks, indices and currencies in our endeavours to do so.

The firm was founded in February 1994 by a group of professionals 

who had built an enviable reputation. The investment team has grown 

steadily and PAM now manages around $14 billion, with approximately 

10% of this coming from overseas investors. The Company was listed 

on the ASX in May 2007 and staff remain the majority shareholders.

Since inception, the Platinum International Fund has achieved returns 

of over three times those of the MSCI All Country World Index* and 

considerably more than interest rates on cash.

INVESTOR SERVICES NUMBERS
Monday to Friday, 8.30am – 6.00pm AEST 

1300 726 700
(for the price of a local call anywhere in Australia)

0800 700 726
(New Zealand only)

OR VISIT US AT OUR OFFICE
Level 8, 7 Macquarie Place, Sydney.

* Please refer to page 2.



Level 8, 7 Macquarie Place 

Sydney NSW 2000

GPO Box 2724

Sydney NSW 2001

Telephone: 1300 726 700 or 02 9255 7500

 0800 700 726 (New Zealand only)

Facsimile: 02 9254 5590

Email: invest@platinum.com.au

Website: www.platinum.com.au
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