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PERFORMANCE

qÜÉ=cìåÇ=ÑÉää=áå=î~äìÉ=Äó=OMKUB=çîÉê=íïÉäîÉ=ãçåíÜë=ïÜáÅÜI=ÇÉëéáíÉ=~
îÉêó=ÇáÑÑÉêÉåí=ÅçãéçëáíáçåI=ï~ë=~=ëáãáä~ê=çìíÅçãÉ=íç=íÜÉ=jp`f=tçêäÇ
fåÇÉñ=äçëë=çÑ=NVKUBK==få=íÜÉ=ãçåíÜ=çÑ=gìåÉ=íÜÉ=jp`f=tçêäÇ=fåÇÉñ=ÑÉää
UKUB=~ë=ÇáÇ=íÜÉ=cìåÇI=ïÜáÅÜ=êÉéêÉëÉåíë=ãçëí=çÑ=íÜÉ=äçëë=Ñçê=íÜÉ
èì~êíÉê=çÑ=NMKQBK

^ë=ïÉ=ÅçããÉåíÉÇ=áå=çìê=ä~ëí=èì~êíÉêäó=êÉéçêíI=íÜÉ=ã~êâÉíë=ïÉêÉ
ã~êâáåÖ=Ççïå=ëíçÅâë=~ëëçÅá~íÉÇ=ïáíÜ=ÇáëÅêÉíáçå~êó=ëéÉåÇ=çå=ÅçåÅÉêåë
íÜ~í=ÅçåëìãÉêë=ïçìäÇI=Äó=åÉÅÉëëáíóI=êÉÇìÅÉ=ÉñéÉåÇáíìêÉ=çå=~ää=Äìí
ÉëëÉåíá~ä=áíÉãëK

qÜáë=Ü~ë=ÅäÉ~êäó=ÅçåíáåìÉÇ=íÜáë=èì~êíÉê=~ë=íÜÉ=Úê~íáåÖëÛI=çê=íÜÉ=ãìäíáéäÉ
çÑ=É~êåáåÖë=íÜ~í=ëíçÅâë=~êÉ=éêáÅÉÇ=ÄóI=Ü~îÉ=ÅçåíáåìÉÇ=íç=ÇÉÅäáåÉ=~ë=íÜÉ
ã~êâÉí=Ü~ë=ÅçåÅÉêåÉÇ=áíëÉäÑ=~Äçìí=íÜÉ=Éêçëáçå=íç=íÜÉ=ëéÉåÇáåÖ=Å~é~Åáíó
çÑ=ÅçåëìãÉêëK==jçêÉ=êÉÅÉåíäó=íÜÉêÉ=Ü~ë=ÄÉÉå=~=ÖêçïáåÖ=ÅçåÅÉêå=íÜ~í=áí
áë=íÜÉ=ëçìêÅÉ=~åÇ=êÉäá~Äáäáíó=çÑ=É~êåáåÖë=íÜ~í=~äëç=ã~ííÉêë=~åÇ=íÜ~í=íÜÉ
~ÄëçäìíÉ=èì~åíìã=çÑ=É~êåáåÖë=ã~ó=ÄÉ=áãé~ÅíÉÇI=åçí=àìëí=íÜÉ=ãìäíáéäÉ
~ééäáÉÇ=íç=íÜÉãK==råëìêéêáëáåÖäóI=~ÑíÉê=ëìÅÜ=~å=ÉñíÉåÇÉÇ=éÉêáçÇ=çÑ
ÉÅçåçãáÅ=ÖêçïíÜI=~å~äóëí=~åÇ=áåîÉëíçê=ÇÉëáêÉ=íç=~åÅÜçê=íç=é~ëí
É~êåáåÖë=~åÇ=ÖêçïíÜ=ê~íÉë=Å~å=äÉ~Ç=íç=êÉäìÅí~åÅÉ=íç=ÅêáíáÅ~ääó=Éî~äì~íÉ
ÑçêÉÅ~ëí=É~êåáåÖëI=ÄçíÜ=éçëáíáîÉäó=~åÇ=åÉÖ~íáîÉäóK

PLATINUM
INTERNATIONAL 
BRANDS FUND

VALUE OF $10,000 INVESTED SINCE INCEPTION 
18 MAY 2000 TO 30 JUNE 2008

Source:  Platinum and MSCI.  Refer to Note 2, page 4.

DISPOSITION OF ASSETS

REGION JUN 2008 MAR 2008

EUROPE 38% 38%

ASIA 21% 21%

JAPAN 12% 17%

NORTH AMERICA 7% 5%

SOUTH AMERICA 2% 2%

CASH 20% 17%

SHORTS 10% 8%

Source: Platinum 

Platinum International Brands Fund

MSCI All Country
World Index
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e~îáåÖ=ÇÉíÉêãáåÉÇ=íÜ~í=íÜÉ=tÉëíÉêå=ÅçåëìãÉê=ïáää
Åìêí~áä=ÉñéÉåÇáíìêÉI=íÜÉ=ã~êâÉí=ÑçÅìë=ëÜáÑíÉÇ=íç
~ëëÉëë=Åçãé~åó=ÇÉéÉåÇÉåÅÉ=çå=ÖêçïíÜ=Ñêçã
ÉãÉêÖáåÖ=ã~êâÉíëI=~ë=~=êáëâ=ê~íÜÉê=íÜ~å=~å
çééçêíìåáíóK==jçêÉ=êÉÅÉåíäó=ïÉ=Ü~îÉ=ëÉÉå=~
ëáÖåáÑáÅ~åí=ÑçÅìë=Äó=ÄçíÜ=Åçãé~åáÉë=~åÇ=~å~äóëíë=áå
Éî~äì~íáåÖ=Åçãé~åó=ëéÉÅáÑáÅ=ÉãÉêÖáåÖ=ã~êâÉí
éçíÉåíá~äK==qÜÉêÉ=áë=~å=áåíÉêÉëíáåÖ=íÉåëáçå=ÇÉîÉäçéáåÖ
ÄÉíïÉÉå=íÜÉ=çéíáãáëã=çÑ=ã~å~ÖÉãÉåí=~åÇ=íÜÉ
áåÅêÉ~ëáåÖäó=êáëâ=~îÉêëÉ=ã~êâÉíK==pçãÉ=Éñ~ãéäÉë=çÑ
íÜáë=~êÉ=ÉñéäçêÉÇ=ÄÉäçïK

qÜÉ=áåÜÉêÉåíäó=ÜáÖÜÉê=É~êåáåÖë=éçïÉê=çÑ=Äê~åÇë=áë
áåí~ÅíK==qÜÉ=~Äáäáíó=íç=ÖÉåÉê~íÉ=ëìéÉêáçê=êÉíìêåë=~åÇ
íÜÉ=äçåÖÉîáíó=çÑ=ÜáÖÜÉê=éêçÑáí~ÄáäáíóI=ÇÉíÉêãáåÉÇ=Äó
íÜÉ=éÉêÅÉáîÉÇ=èì~äáíáÉë=çÑ=~=Äê~åÇI=êÉã~áå=~ë=êçÄìëí
~ë=ÉîÉêK==qÜÉ=ê~íáåÖë=çÑ=Äê~åÇÉÇ=ÖççÇë=Åçãé~åáÉë=~êÉ
ÇÉíÉêãáåÉÇ=Äó=íÜÉ=~åíáÅáé~íáçå=çÑ=íÜáë=É~êåáåÖë
äÉîÉê~ÖÉ=~åÇ=íÜÉ=ÉñéÉÅí~íáçåë=çÑ=ÇáëÅêÉíáçå~êó
ÉñéÉåÇáíìêÉK==qÜÉ=ëíêÉåÖíÜ=çÑ=ÉÅçåçãáÉë=çîÉê=ã~åó
óÉ~êëI=~åÇ=íÜÉ=ëìÅÅÉëë=çÑ=Äê~åÇÉÇ=ÖççÇë=Åçãé~åáÉë
áå=ÇÉîÉäçéáåÖ=åÉï=éêçÇìÅíë=~åÇ=ã~êâÉíëI=Ü~ë=ãÉ~åí
íÜ~í=íÜÉ=ãÉãçêó=çÑ=~å=ÉÅçåçãáÅ=ëäçïÇçïå=Ü~ë
êÉÅÉÇÉÇK==qÜÉ=êÉ~äáë~íáçå=íÜ~í=É~êåáåÖëI=~åÇ
ÉëéÉÅá~ääó=ÖêçïíÜI=ã~ó=åçí=ÄÉ=ëç=êÉ~Çáäó=~ÅÜáÉîÉÇ
Ü~ë=ÄÉÉå=ÉîáÇÉåí=áå=íÜÉ=êÉÅÉåí=ëÜ~êÉ=éêáÅÉ=~ÅíáçåK

qÜÉ=cìåÇ=Ü~ë=êÉÇìÅÉÇ=áíë=ïÉáÖÜí=íç=g~é~åI=ÉñáíáåÖ
Ñêçã=ëÉîÉê~ä=áåîÉëíãÉåíë=~ë=íÜÉ=êÉä~íáîÉ
~ííê~ÅíáîÉåÉëë=çÑ=íÜÉëÉ=Åçãé~åáÉë=Ü~ë=ÇáãáåáëÜÉÇ=áå
Åçãé~êáëçå=íç=íÜÉ=çééçêíìåáíáÉë=åçï=ÄÉáåÖ
éêÉëÉåíÉÇ=ÉäëÉïÜÉêÉK==qÜÉ=cìåÇ=Ü~ë=~ÇÇÉÇ=ëÉîÉê~ä
åÉï=Åçãé~åáÉë=áåÅäìÇáåÖ=Ñçê=Éñ~ãéäÉI=qçÇÛë=Efí~äá~å
pÜçÉë=~åÇ=c~ëÜáçåF=~åÇ=aÉåï~ó=E`ÜáåÉëÉ=^ìíçëF
~åÇ=ïÉ=Ü~îÉ=áåÅêÉ~ëÉÇ=ëçãÉ=çÑ=çìê=ÉñáëíáåÖ=å~ãÉë
ïÜÉêÉ=ïÉ=Ü~îÉ=ÅçåÑáÇÉåÅÉ=áå=íÜÉ=É~êåáåÖë
éêçÖêÉëëáçåK==qÜÉêÉ=Ü~ë=~äëç=ÄÉÉå=~å=áåÅêÉ~ëÉ=áå=íÜÉ
ëÜçêí=éçëáíáçå=~Ö~áåëí=íÜÉ=fåÇá~å=káÑíó=fåÇÉñ=~åÇ=íÜÉ
_ê~òáäá~å=fåÇÉñK

COMMENTARY

qÜáë=ÉåîáêçåãÉåíI=ïáíÜ=íÜÉ=êÉÇìÅÉÇ=~î~áä~Äáäáíó=çÑ
ÚÉ~ëó=ãçåÉóÛ=~åÇ=~å=áåÅêÉ~ëÉÇ=ëÉåëáíáîáíó=íç=íÜÉ=êáëâë
çÑ=~ÅÜáÉîáåÖ=ÖêçïíÜ=Ä~ëÉÇ=çå=é~ëí=É~êåáåÖëI=Ü~ë
êÉëìäíÉÇ=áå=~=åçíáÅÉ~ÄäÉ=ÇÉÅäáåÉ=áå=~Åíáîáíó=Äó=éêáî~íÉ
Éèìáíó=é~êíáÅáé~åíëK==qÜÉ=ÄáÇÇáåÖ=Ñçê=Åçêéçê~íÉ=~ëëÉíë
ÄÉóçåÇ=î~äìÉë=ÇÉÉãÉÇ=ëÉåëáÄäÉ=Äó=íÜÉ=áåÇìëíêó=Ü~ë
Éî~éçê~íÉÇK

kçï=~í=íÜÉ=ãìÅÜ=äçïÉê=î~äì~íáçåë=ÄÉáåÖ=éêÉëÉåíÉÇ
Äó=íÜÉ=ã~êâÉíI=ïÉ=åçíÉ=áåÅêÉ~ëÉÇ=~Åíáîáíó=Äó=íÜçëÉ
ïÜç=âåçï=íÜÉáê=áåÇìëíêó=ïÉääK==_ó=ï~ó=çÑ=Éñ~ãéäÉI
íïç=çÑ=çìê=áåîÉëíãÉåíëI=fåÇçåÉëá~å=Ä~ëÉÇ=qÉãéç
pÅ~å=m~ÅáÑáÅ=~åÇ=íÜÉ=cêÉåÅÜ=ÅçëãÉíáÅë=Åçãé~åó
`ä~êáåëI=ÅìêêÉåíäó=Ü~îÉ=íÜÉáê=ã~àçêáíó=Ñ~ãáäó
ëÜ~êÉÜçäÇÉêë=ëÉÉâáåÖ=íç=~ÅèìáêÉ=íÜÉ=ÑêÉÉ=Ñäç~í=~åÇ
ÇÉäáëí=íÜÉáê=Åçãé~åáÉëK

qÜÉ=cìåÇ=Ü~ë=~=åìãÄÉê=çÑ=áåîÉëíãÉåíë=ïÜÉêÉ=íÜÉ
äçåÖJíÉêã=EÑ~ãáäóF=çïåÉê=çê=äÉ~ÇáåÖ=áåÇìëíêó
é~êíáÅáé~åíë=ãáÖÜí=ÅçåëáÇÉê=íÜÉ=áãéäáÉÇ=î~äì~íáçåë
~ë=ÅçãéÉääáåÖ=ïÜÉå=îáÉïÉÇ=Ñêçã=~=éÉêëéÉÅíáîÉ=çíÜÉê
íÜ~å=èì~êíÉêäó=éÉêÑçêã~åÅÉK==qÜÉëÉ=~êÉ=åçí
åÉÅÉëë~êáäó=ëã~ää=Åçãé~åáÉëK==tÉ=Ü~îÉ=éêÉîáçìëäó
ïêáííÉå=~Äçìí=çìê=áåîÉëíãÉåí=áå=_jt=~åÇ=Ñêçã=íÜÉ
éÉêëéÉÅíáîÉ=çÑ=íÜÉ=nì~åÇí=Ñ~ãáäó=áí=ãáÖÜí=ÄÉ
íÉãéíáåÖ=íç=ÇÉäáëí=_jt=ÖáîÉå=íÜÉ=Å~ëÜ=ÖÉåÉê~íáçå=çÑ
íÜáë=Åçãé~åó=~åÇ=íÜÉ=êÉä~íáîÉäó=ëÜçêí=é~óÄ~ÅâK

líÜÉê=Éñ~ãéäÉë=çÑ=~=ïáääáåÖåÉëë=íç=í~âÉ=~ÅèìáëáíáîÉ
~Çî~åí~ÖÉ=çÑ=íÜÉ=ÅìêêÉåí=ëáíì~íáçå=~êÉ=íÜÉ=rpAQSÄå
ÄáÇ=Äó=få_Éî=E~=_ÉäÖáìã=ÄêÉïÉê=ïáíÜ=Äê~åÇë=ëìÅÜ=~ë
píÉää~=^êíçáë=~åÇ=_ÉÅâëF=Ñçê=íÜÉ=éêÉîáçìëäó

2



ìåíçìÅÜ~ÄäÉ=áÅçåáÅ=^åÜÉìëÉê=_ìëÅÜ=E_ìÇïÉáëÉêF
~åÇ=íÜÉ=êÉÅÉåí=rpAOPÄå=çÑÑÉê=Äó=íÜÉ=éêáî~íÉ
Åçãé~åó=j~êë=EÅçåÑÉÅíáçå~êó=~åÇ=éÉí=ÑççÇF=íç=Äìó
tã=têáÖäÉó=EÅÜÉïáåÖ=ÖìãFK

mÉêåçÇ=oáÅ~êÇ=áë=í~âáåÖ=çå=ëáÖåáÑáÅ~åí=ÇÉÄí=íç
~ÅèìáêÉ=íÜÉ=^Äëçäìí=îçÇâ~=Äê~åÇK==qÜÉëÉ=~êÉ=åçí
ÉñéêÉëëáçåë=çÑ=~=ä~Åâ=çÑ=ÅçåÑáÇÉåÅÉ=áå=íÜÉ=É~êåáåÖë
éçíÉåíá~ä=çÑ=ã~àçê=Äê~åÇëK

fí=ã~ó=ÄÉ=ëìêéêáëáåÖ=íç=åçíÉ=íÜ~í=ÇÉëéáíÉ=íÜÉ
Çê~ã~íáÅ=ÜÉ~ÇäáåÉë=çÑ=rp=~ìíç=ë~äÉë=ÜáííáåÖ=ÑáÑíÉÉå
óÉ~ê=äçïë=~åÇ=OMB=Ñ~ääë=áå=îçäìãÉI=íÜ~í=_jt=ë~äÉë
~êÉ=Ççïå=~=ãçÇÉëí=QBK==qÜÉáê=jáåá=_ê~åÇ=Ü~ë
áåÅêÉ~ëÉÇ=rp=ë~äÉë=Äó=PPB=íÜáë=óÉ~ê=~åÇ=oçääë=oçóÅÉ
Ü~ë=ÅçåíáåìÉÇ=íç=Öêçï=EHQTBFK==qÜÉ=ã~å~ÖÉãÉåí=çÑ
ëÉîÉê~ä=çÑ=çìê=Åçãé~åáÉë=ÅçåíáåìÉ=íç=éçáåí=íç
ëÉäÉÅíáîÉ=ÖêçïíÜ=áå=íÜÉ=rp=ã~êâÉí=ÇÉéÉåÇáåÖ=çå=íÜÉ
éêçÇìÅí=éçëáíáçåáåÖ=~åÇ=ÅìëíçãÉê=ÇÉãçÖê~éÜáÅK

sÉÜáÅäÉ=êÉÖáëíê~íáçåë=áå=oìëëá~=ÖêÉï=PRB=áå=OMMT
~åÇ=Ü~îÉ=åçí=ëäçïÉÇ=Ñêçã=íÜ~í=é~ÅÉ=íÜáë=óÉ~êK==i~ëí
óÉ~ê=íÜÉó=é~ëëÉÇ=íÜÉ=rh=~åÇ=ãçëí=çíÜÉê=bìêçéÉ~å
ÅçìåíêáÉë=áå=åÉï=îÉÜáÅäÉ=êÉÖáëíê~íáçåë=ïáíÜ=OKSãå
åÉï=êÉÖáëíê~íáçåëK==^=îáëáí=íç=lêáÑä~ãÉ=EpïÉÇáëÜ
ÅçëãÉíáÅ=Åçãé~åóF=ÇìêáåÖ=íÜÉ=èì~êíÉê=ÅçåÑáêãÉÇ
íÜÉáê=çåÖçáåÖ=ÉåíÜìëá~ëã=Ñçê=íÜÉáê=oìëëá~å=ÄìëáåÉëë
~ë=ÇáÇ=~å=~å~äóëí=ãÉÉíáåÖ=çêÖ~åáëÉÇ=Äó=mÉêåçÇ=áå
oìëëá~K==mÉêåçÇ=~äëç=ïÉåí=íç=äÉåÖíÜë=íç=áÇÉåíáÑó=íÜÉ
éçíÉåíá~ä=çÑ=íÜÉáê=ÇÉîÉäçéáåÖ=ÄìëáåÉëë=áå=râê~áåÉ
~åÇ=çíÜÉê=`Éåíê~ä=~åÇ=b~ëíÉêå=bìêçéÉ~å=ÅçìåíêáÉëK
páãáä~êäó=^ÇáÇ~ë=íççâ=~å~äóëíë=íç=`Üáå~=íç=~ÇÇêÉëë
ÅçåÅÉêåë=~Äçìí=íÜÉ=êçÄìëíåÉëë=çÑ=éçëíJläóãéáÅ=ë~äÉë
~åÇ=íÜÉáê=~Äáäáíó=íç=ã~å~ÖÉ=êáëáåÖ=Åçëíë=Äó=êÉäçÅ~íáåÖ
éêçÇìÅíáçå=íç=fåä~åÇ=`Üáå~=~ë=ïÉää=~ë=íç=sáÉíå~ã
~åÇ=íç=fåÇçåÉëá~K

få=~ää=íÜÉëÉ=Å~ëÉë=íÜÉ=ëÜ~êÉ=éêáÅÉ=Ü~ë=ÇÉÅäáåÉÇ=éçëí
íÜÉëÉ=îáëáíë=ÇÉëéáíÉ=~=Ñ~îçìê~ÄäÉ=~ëëÉëëãÉåíK
kçíïáíÜëí~åÇáåÖ=íÜ~í=ÇÉîÉäçéáåÖ=~åÇ=ÉãÉêÖáåÖ
ÉÅçåçãáÉë=ïáää=Ü~îÉ=ëÉí=Ä~Åâë=~åÇ=îçä~íáäáíó=áå=íÜÉáê
é~ííÉêå=çÑ=ÖêçïíÜI=íÜÉêÉ=êÉã~áåë=~=ëí~êâ=Åçãé~êáëçå
ÄÉíïÉÉå=ÅçåëìãÉêë=çÑ=íÜÉ=tÉëíÉêå=ã~êâÉíë=ïáíÜ
íÜÉáê=ÜáÖÜ=äÉîÉä=çÑ=áåÇÉÄíÉÇåÉëë=~åÇ=é~ëí=óÉ~êë=çÑ
EçîÉêF=Åçåëìãéíáçå=ïáíÜ=íÜ~í=çÑ=ÅçåëìãÉêë=ïáíÜ
åÉï=ÑçìåÇ=ïÉ~äíÜI=êáëáåÖ=áåÅçãÉë=~åÇ=~=ÖêçïáåÖ
áåíÉêÉëí=áå=Äê~åÇëI=ÉëéÉÅá~ääó=íÜÉ=äìñìêó=~åÇ
éêÉãáìã=Äê~åÇëK

OUTLOOK

qÜÉ=áãé~Åí=çÑ=íáÖÜíÉåáåÖ=ÅêÉÇáí=~åÇ=êáëáåÖ=Åçëíë=çÑ
äáîáåÖ=~êÉI=áå=ÉÑÑÉÅíI=íÜÉ=~ééäáÅ~íáçå=çÑ=~=EêÉÖêÉëëáîÉF
í~ñK==fí=Ü~ë=~=Çáëéêçéçêíáçå~íÉ=ÉÑÑÉÅí=çå=ëçãÉ
ëÉÖãÉåíë=çÑ=íÜÉ=ÉÅçåçãó=ïÜáäëí=äÉ~îáåÖ=çíÜÉêë
êÉä~íáîÉäó=ìåíçìÅÜÉÇK==m~ê~ÇçñáÅ~ääó=éÉêÜ~éëI
Äê~åÇÉÇ=éêçÇìÅíë=Ü~îÉ=ÜáëíçêáÅ~ääó=éÉêÑçêãÉÇ
êÉä~íáîÉäó=ïÉää=áå=íÜÉëÉ=ÅáêÅìãëí~åÅÉë=~ë=ÅçåëìãÉêë
é~ó=ÅäçëÉê=~ííÉåíáçå=íç=íÜÉ=áåÜÉêÉåí=î~äìÉ=çÑ=íÜÉáê
éìêÅÜ~ëÉ=~åÇ=íÜÉ=íêìëí=íÜ~í=íÜÉó=Ü~îÉ=áå=äÉ~ÇáåÖ
Äê~åÇëK==qÜÉó=~êÉ=äÉëë=äáâÉäó=íç=ÉñéÉêáãÉåí=ïáíÜ
íÜÉáê=éìêÅÜ~ëÉë=~åÇ=é~ëí=ÉñéÉêáÉåÅÉ=ëìÖÖÉëíë=íÜ~í
íÜÉ=êÉÅçîÉêó=çÑ=êáëáåÖ=áåéìí=Åçëíë=áë=ãçêÉ=É~ëáäóI=~åÇ
éÉêÜ~éë=çåäóI=~ÅÜáÉîÉÇ=Äó=ëíêçåÖ=Äê~åÇëK

^ë=~äï~óëI=áí=êÉã~áåë=~=ã~ííÉê=çÑ=éêáÅÉ=Ñçê=íÜÉ
éçíÉåíá~ä=çÑ=~åó=ÖáîÉå=ÄìëáåÉëëK==tÉ=ÑáåÇ=áí
åçíÉïçêíÜó=íÜ~í=íÜÉêÉ=áë=~=éáÅâ=ìé=áå=íÜÉ=~Åèìáëáíáçå
~Åíáîáíó=Äó=áåÇìëíêó=é~êíáÅáé~åíë=~åÇ=ïÜáäëí=ïÉ=ãáÖÜí
êÉí~áå=ÅçåÅÉêåë=~Äçìí=íÜÉ=ãÉÖ~äçã~åá~Å=íÉåÇÉåÅáÉë
çÑ=ëçãÉ=ã~å~ÖÉãÉåí=íÉ~ãëI=ïÉ=~êÉ=ÉåÅçìê~ÖÉÇ=Äó
íÜÉ=ÅçåÑáÇÉåÅÉ=çÑ=íÜçëÉ=ïÜç=âåçï=íÜÉáê=ÄìëáåÉëë
ïÉääK

qÜÉ=cìåÇ=Ü~ë=áåîÉëíãÉåíë=áå=~=åìãÄÉê=çÑ
Åçãé~åáÉë=ïáíÜ=Äê~åÇë=ïÜÉêÉ=é~ëí=åÉÖäÉÅí=áë=ÄÉáåÖ
êÉÇêÉëëÉÇ=~åÇ=íÜÉ=éêçëéÉÅíë=Ñçê=Äê~åÇ=ÇÉîÉäçéãÉåí
~åÇ=ã~êâÉí=Éñé~åëáçå=ÅçåÑÉê=~=ÇÉÖêÉÉ=çÑ=áåíÉêå~ä
ÉåíÜìëá~ëã=íÜ~í=áë=ä~ÅâáåÖ=áå=ã~åó=Åçãé~åáÉëK==qÜÉ
êÉÖáçå~ä=Çáëéçëáíáçå=çÑ=íÜÉ=cìåÇ=ëìÖÖÉëíë=~å
ÉãéÜ~ëáë=çå=tÉëíÉêå=ã~êâÉíëX=ÜçïÉîÉêI=Åçãé~åáÉë
ëìÅÜ=~ë=^ÇáÇ~ëI=mÉêåçÇI=eÉåâÉä=~åÇ=p^_jáääÉê=Ü~îÉ
~=ÄêÉ~ÇíÜ=çÑ=çéÉê~íáçåë=~åÇ=Éñé~åÇáåÖ=ã~êâÉíë=íÜ~í
ÇáëíáåÖìáëÜ=íÜÉã=Ñêçã=íÜçëÉ=êÉëíêáÅíÉÇ=Äó=ÖÉçÖê~éÜóI
ëìÅÜ=~ë=rh=êÉí~áäÉêëK==qÜÉ=cìåÇÛë=~îÉê~ÖÉ=mb=áë=NP=íç
NQñI=ïÉää=ÄÉäçï=ÜáëíçêáÅ=äÉîÉäëK

3mä~íáåìã= ^ëëÉí=j~å~ÖÉãÉåí THE PLATINUM TRUST QUARTERLY REPORT



NOTES

NK==qÜÉ=áåîÉëíãÉåí=êÉíìêåë=~êÉ=Å~äÅìä~íÉÇ=ìëáåÖ=íÜÉ=cìåÇDë=ìåáí=éêáÅÉ=~åÇ=êÉéêÉëÉåí=íÜÉ=ÅçãÄáåÉÇ=áåÅçãÉ=~åÇ=Å~éáí~ä=êÉíìêå=Ñçê=íÜÉ=ëéÉÅáÑáÅ=éÉêáçÇK
qÜÉó=~êÉ=åÉí=çÑ=ÑÉÉë=~åÇ=Åçëíë=EÉñÅäìÇáåÖ=íÜÉ=ÄìóJëÉää=ëéêÉ~Ç=~åÇ=~åó=áåîÉëíãÉåí=éÉêÑçêã~åÅÉ=ÑÉÉ=é~ó~ÄäÉFI=~êÉ=éêÉJí~ñ=~åÇ=~ëëìãÉ=íÜÉ=êÉáåîÉëíãÉåí
çÑ=ÇáëíêáÄìíáçåëK==qÜÉ=áåîÉëíãÉåí=êÉíìêåë=ëÜçïå=~êÉ=ÜáëíçêáÅ~ä=~åÇ=åç=ï~êê~åíó=Å~å=ÄÉ=ÖáîÉå=Ñçê=ÑìíìêÉ=éÉêÑçêã~åÅÉK==vçì=ëÜçìäÇ=ÄÉ=~ï~êÉ=íÜ~í=é~ëí
éÉêÑçêã~åÅÉ=áë=åçí=~=êÉäá~ÄäÉ=áåÇáÅ~íçê=çÑ=ÑìíìêÉ=éÉêÑçêã~åÅÉK==aìÉ=íç=íÜÉ=îçä~íáäáíó=çÑ=ìåÇÉêäóáåÖ=~ëëÉíë=çÑ=íÜÉ=cìåÇë=~åÇ=çíÜÉê=êáëâ=Ñ~Åíçêë=~ëëçÅá~íÉÇ
ïáíÜ=áåîÉëíáåÖI=áåîÉëíãÉåí=êÉíìêåë=Å~å=ÄÉ=åÉÖ~íáîÉ=Eé~êíáÅìä~êäó=áå=íÜÉ=ëÜçêíJíÉêãFK

OK==qÜÉ=áåîÉëíãÉåí=êÉíìêåë=ÇÉéáÅíÉÇ=áå=íÜÉ=Öê~éÜë=~êÉ=Åìãìä~íáîÉ=çå=^ANMIMMM=áåîÉëíÉÇ=áå=íÜÉ=êÉäÉî~åí=cìåÇ=ëáåÅÉ=áåÅÉéíáçå=êÉä~íáîÉ=íç=íÜÉáê=fåÇÉñ
Eáå=^AF=~ë=éÉê=ÄÉäçïW

mä~íáåìã=fåíÉêå~íáçå~ä=cìåÇW
fåÅÉéíáçå=N=j~ó=NVVRI=jp`f=^ää=`çìåíêó=tçêäÇ=kÉí=fåÇÉñ

mä~íáåìã=råÜÉÇÖÉÇ=cìåÇW
fåÅÉéíáçå=PN=g~åì~êó=OMMRI=jp`f=^ää=`çìåíêó=tçêäÇ=kÉí=fåÇÉñ

mä~íáåìã=^ëá~=cìåÇW
fåÅÉéíáçå=P=j~êÅÜ=OMMPI=jp`f=^ää=`çìåíêó=^ëá~=Éñ=g~é~å=kÉí=fåÇÉñ

mä~íáåìã=bìêçéÉ~å=cìåÇW
fåÅÉéíáçå=N=gìäó=NVVUI=jp`f=^ää=`çìåíêó=bìêçéÉ=kÉí=fåÇÉñ

mä~íáåìã=g~é~å=cìåÇW
fåÅÉéíáçå=N=gìäó=NVVUI=jp`f=g~é~å=kÉí=fåÇÉñ

mä~íáåìã=fåíÉêå~íáçå~ä=_ê~åÇë=cìåÇW
fåÅÉéíáçå=NU=j~ó=OMMMI=jp`f=^ää=`çìåíêó=tçêäÇ=kÉí=fåÇÉñ

mä~íáåìã=fåíÉêå~íáçå~ä=eÉ~äíÜ=`~êÉ=cìåÇW
fåÅÉéíáçå=NM=kçîÉãÄÉê=OMMPI=jp`f=^ää=`çìåíêó=tçêäÇ=eÉ~äíÜ=`~êÉ=kÉí=fåÇÉñ

mä~íáåìã=fåíÉêå~íáçå~ä=qÉÅÜåçäçÖó=cìåÇW
fåÅÉéíáçå=NU=j~ó=OMMMI=jp`f=^ää=`çìåíêó=tçêäÇ=fåÑçêã~íáçå=qÉÅÜåçäçÖó=fåÇÉñ

EåÄK=íÜÉ=Öêçëë=jp`f=fåÇÉñ=ï~ë=ìëÉÇ=éêáçê=íç=PN=aÉÅÉãÄÉê=NVVU=~ë=íÜÉ=åÉí=jp`f=fåÇÉñ=ÇáÇ=åçí=ÉñáëíFK

qÜÉ=áåîÉëíãÉåí=êÉíìêåë=~êÉ=Å~äÅìä~íÉÇ=ìëáåÖ=íÜÉ=cìåÇDë=ìåáí=éêáÅÉK==qÜÉó=~êÉ=åÉí=çÑ=ÑÉÉë=~åÇ=Åçëíë=EÉñÅäìÇáåÖ=íÜÉ=ÄìóJëÉää=ëéêÉ~Ç=~åÇ=~åó=áåîÉëíãÉåí
éÉêÑçêã~åÅÉ=ÑÉÉ=é~ó~ÄäÉFI=éêÉJí~ñ=~åÇ=~ëëìãÉ=íÜÉ=êÉáåîÉëíãÉåí=çÑ=ÇáëíêáÄìíáçåëK==fí=ëÜçìäÇ=ÄÉ=åçíÉÇ=íÜ~í=mä~íáåìã=ÇçÉë=åçí=áåîÉëí=Äó=êÉÑÉêÉåÅÉ=íç=íÜÉ
ïÉáÖÜíáåÖë=çÑ=íÜÉ=fåÇÉñK==råÇÉêäóáåÖ=~ëëÉíë=~êÉ=ÅÜçëÉå=íÜêçìÖÜ=mä~íáåìãDë=áåÇáîáÇì~ä=ëíçÅâ=ëÉäÉÅíáçå=éêçÅÉëë=~åÇ=~ë=~=êÉëìäí=ÜçäÇáåÖë=ïáää=î~êó
ÅçåëáÇÉê~Ääó=íç=íÜÉ=ã~âÉJìé=çÑ=íÜÉ=fåÇÉñK==qÜÉ=fåÇÉñ=áë=éêçîáÇÉÇ=~ë=~=êÉÑÉêÉåÅÉ=çåäóK

mä~íáåìã=fåîÉëíãÉåí=j~å~ÖÉãÉåí=iáãáíÉÇ=^_k=OR=MSP=RSR=MMS=^cpi=OONVPR=íê~ÇáåÖ=~ë=mä~íáåìã=^ëëÉí=j~å~ÖÉãÉåí=Emä~íáåìãF=áë=íÜÉ=êÉëéçåëáÄäÉ
Éåíáíó=~åÇ=áëëìÉê=çÑ=íÜÉ=mä~íáåìã=qêìëí=cìåÇë=EíÜÉ=cìåÇëFK
qÜÉ=mä~íáåìã=qêìëí=mêçÇìÅí=aáëÅäçëìêÉ=pí~íÉãÉåí=kçK=T=EmapFI=áë=íÜÉ=ÅìêêÉåí=çÑÑÉê=ÇçÅìãÉåí=Ñçê=íÜÉ=cìåÇëK==vçì=Å~å=çÄí~áå=~=Åçéó=çÑ=íÜÉ=map=Ñêçã
mä~íáåìãDë=ïÉÄëáíÉI=ïïïKéä~íáåìãKÅçãK~ìI=çê=Äó=Åçåí~ÅíáåÖ=fåîÉëíçê=pÉêîáÅÉë=çå=NPMM=TOS=TMM=E^ìëíê~äá~å=áåîÉëíçêë=çåäóFI=MO=VORR=TRMM=çê=MUMM
TMM=TOS=EkÉï=wÉ~ä~åÇ=áåîÉëíçêë=çåäóF=çê=îá~=áåîÉëí]éä~íáåìãKÅçãK~ìK

_ÉÑçêÉ=ã~âáåÖ=~åó=áåîÉëíãÉåí=ÇÉÅáëáçå=óçì=åÉÉÇ=íç=ÅçåëáÇÉê=EïáíÜ=óçìê=Ñáå~åÅá~ä=~ÇîáëÉêF=óçìê=é~êíáÅìä~ê=áåîÉëíãÉåí=åÉÉÇëI=çÄàÉÅíáîÉë=~åÇ=Ñáå~åÅá~ä
ÅáêÅìãëí~åÅÉëK==vçì=ëÜçìäÇ=ÅçåëáÇÉê=íÜÉ=map=áå=ÇÉÅáÇáåÖ=ïÜÉíÜÉê=íç=~ÅèìáêÉI=çê=ÅçåíáåìÉ=íç=ÜçäÇI=ìåáíë=áå=íÜÉ=cìåÇëK

afp`i^fjboW==qÜÉ=áåÑçêã~íáçå=áå=íÜáë=nì~êíÉêäó=oÉéçêí=áë=åçí=áåíÉåÇÉÇ=íç=éêçîáÇÉ=~ÇîáÅÉK==fí=Ü~ë=åçí=ÄÉÉå=éêÉé~êÉÇ=í~âáåÖ=áåíç=~ÅÅçìåí=~åó
é~êíáÅìä~ê=áåîÉëíçêDë=çê=Åä~ëë=çÑ=áåîÉëíçêDë=áåîÉëíãÉåí=çÄàÉÅíáîÉëI=Ñáå~åÅá~ä=ëáíì~íáçå=çê=åÉÉÇëI=~åÇ=ëÜçìäÇ=åçí=ÄÉ=ìëÉÇ=~ë=íÜÉ=Ä~ëáë=Ñçê=ã~âáåÖ
áåîÉëíãÉåíI=Ñáå~åÅá~ä=çê=çíÜÉê=ÇÉÅáëáçåëK==qç=íÜÉ=ÉñíÉåí=éÉêãáííÉÇ=Äó=ä~ïI=åç=äá~Äáäáíó=áë=~ÅÅÉéíÉÇ=Ñçê=~åó=äçëë=çê=Ç~ã~ÖÉ=~ë=~=êÉëìäí=çÑ=~åó=êÉäá~åÅÉ=çå
íÜáë=áåÑçêã~íáçåK==mä~íáåìã=ÇçÉë=åçí=Öì~ê~åíÉÉ=íÜÉ=êÉé~óãÉåí=çÑ=Å~éáí~äI=íÜÉ=é~óãÉåí=çÑ=áåÅçãÉ=çê=íÜÉ=éÉêÑçêã~åÅÉ=çÑ=íÜÉ=cìåÇëK

«=mä~íáåìã=^ëëÉí=j~å~ÖÉãÉåí=OMMUK==^ää=oáÖÜíë=oÉëÉêîÉÇK
mä~íáåìã=áë=~=ãÉãÄÉê=çÑ=íÜÉ=mä~íáåìã=dêçìé=çÑ=Åçãé~åáÉëK

jp`f=aáëÅä~áãÉêW==kÉáíÜÉê=jp`f=åçê=~åó=çíÜÉê=é~êíó=áåîçäîÉÇ=áå=çê=êÉä~íÉÇ=íç=ÅçãéáäáåÖI=ÅçãéìíáåÖ=çê=ÅêÉ~íáåÖ=íÜÉ=jp`f=Ç~í~=ã~âÉë=~åó=ÉñéêÉëë=çê
áãéäáÉÇ=ï~êê~åíáÉë=çê=êÉéêÉëÉåí~íáçåë=ïáíÜ=êÉëéÉÅí=íç=ëìÅÜ=Ç~í~=Eçê=íÜÉ=êÉëìäíë=íç=ÄÉ=çÄí~áåÉÇ=Äó=íÜÉ=ìëÉ=íÜÉêÉçÑFI=~åÇ=~ää=ëìÅÜ=é~êíáÉë=ÜÉêÉÄó
ÉñéêÉëëäó=ÇáëÅä~áã=~ää=ï~êê~åíáÉë=çÑ=çêáÖáå~äáíóI=~ÅÅìê~ÅóI=ÅçãéäÉíÉåÉëëI=ãÉêÅÜ~åí~Äáäáíó=çê=ÑáíåÉëë=Ñçê=~=é~êíáÅìä~ê=éìêéçëÉ=ïáíÜ=êÉëéÉÅí=íç=~åó=çÑ=ëìÅÜ
Ç~í~K=táíÜçìí=äáãáíáåÖ=~åó=çÑ=íÜÉ=ÑçêÉÖçáåÖI=áå=åç=ÉîÉåí=ëÜ~ää=jp`fI=~åó=çÑ=áíë=~ÑÑáäá~íÉë=çê=~åó=íÜáêÇ=é~êíó=áåîçäîÉÇ=áå=çê=êÉä~íÉÇ=íç=ÅçãéáäáåÖI
ÅçãéìíáåÖ=çê=ÅêÉ~íáåÖ=íÜÉ=Ç~í~=Ü~îÉ=~åó=äá~Äáäáíó=Ñçê=~åó=ÇáêÉÅíI=áåÇáêÉÅíI=ëéÉÅá~äI=éìåáíáîÉI=ÅçåëÉèìÉåíá~ä=çê=~åó=çíÜÉê=Ç~ã~ÖÉë=EáåÅäìÇáåÖ=äçëí=éêçÑáíëF
ÉîÉå=áÑ=åçíáÑáÉÇ=çÑ=íÜÉ=éçëëáÄáäáíó=çÑ=ëìÅÜ=Ç~ã~ÖÉëK=kç=ÑìêíÜÉê=ÇáëíêáÄìíáçå=çê=ÇáëëÉãáå~íáçå=çÑ=íÜÉ=jp`f=Ç~í~=áë=éÉêãáííÉÇ=ïáíÜçìí=jp`fÛë=ÉñéêÉëë
ïêáííÉå=ÅçåëÉåíK=
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