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PERFORMANCE

pÜçêí=éçëáíáçåë=~Ö~áåëí=íÜÉ=cêÉåÅÜ=`^`=fåÇÉñ=~åÇ=íÜÉ=cìåÇÛë=óÉå
ÜçäÇáåÖ=éêçîáÇÉÇ=ëçãÉ=ÇÉÖêÉÉ=çÑ=ëí~Äáäáíó=Ñçê=íÜÉ=cìåÇ=ÇìêáåÖ=~=ê~íÜÉê
îçä~íáäÉ=èì~êíÉêK==qÜÉëÉ=éçëáíáçåë=ìäíáã~íÉäó=ÇÉíê~ÅíÉÇ=Ñêçã=íÜÉ
éÉêÑçêã~åÅÉ=çÑ=íÜÉ=cìåÇK==^ìÖìëí=ë~ï=íÜÉ=ã~êâÉí=íÉãéçê~êáäó
êÉ~ëëÉëë=íÜÉ=êáëâë=áåÜÉêÉåí=áå=íÜÉ=ÅìêêÉåÅó=~åÇ=ÑáñÉÇ=áåíÉêÉëí=ã~êâÉíë
~åÇ=~ÅÅçêÇáåÖäó=íÉãéÉê=íÜÉáê=ÉåíÜìëá~ëíáÅ=éìêëìáí=çÑ=ÜáÖÜÉê=êÉíìêåëK
^í=íÜÉ=íáãÉ=áí=ï~ë=éçëëáÄäÉ=íç=áã~ÖáåÉ=íÜ~í=~=ãçêÉ=Å~ìíáçìë=éÉêáçÇ
ïçìäÇ=ÉåëìÉI=~í=äÉ~ëí=Ñçê=~=ÑÉï=ãçåíÜëK==qÜÉ=~Åíáçå=çÑ=íÜÉ=ã~êâÉí
ëáåÅÉ=ãáÇJ^ìÖìëí=ëìÖÖÉëíë=íÜ~í=íÜÉ=éìêëìáí=çÑ=ÖêçïíÜ=~åÇ=ÜáÖÜÉê
êÉíìêåë=áë=åçåÉíÜÉäÉëë=áêêÉëáëíáÄäÉ=~åÇ=íÜ~í=íêÉåÇë=ëìÅÜ=~ë=ëÉääáåÖ=óÉå
~åÇ=ÄìóáåÖ=^ìëíê~äá~å=Ççää~êë=ÅçåíáåìÉ=íç=ÄÉ=íçç=~ííê~ÅíáîÉ=íç=äÉ~îÉK
qÜ~í=áë=ìåíáä=íÜÉ=åÉñí=ìå~åíáÅáé~íÉÇ=ÉîÉåí=êÉáåíêçÇìÅÉë=íÜÉ=áÇÉ~=çÑ
éçíÉåíá~ä=äçëëÉëK

aìêáåÖ=íÜÉ=èì~êíÉê=íÜÉ=^ìëíê~äá~å=Ççää~êLóÉå=ÉñÅÜ~åÖÉ=ê~íÉ=ÇêçééÉÇ
Ñêçã=óÉå=NMR=íç=óÉå=VM=çê=åÉ~êäó=NRB=ÄÉÑçêÉ=êÉíìêåáåÖ=íç=íÜÉ=ÜáÖÜÉê
äÉîÉäK==qÜÉêÉáå=áë=íÜÉ=èì~åÇ~êó=çÑ=ÇÉíÉêãáåáåÖ=íÜÉ=cìåÇÛë=ÉñéçëìêÉ=íç
íÜÉ=óÉåI=~êÖì~Ääó=çåÉ=çÑ=íÜÉ=ãçëí=ìåÇÉêJçïåÉÇ=~ëëÉíë=ÅìêêÉåíäó
~î~áä~ÄäÉX=~=Åçëí=íç=íÜÉ=éÉêÑçêã~åÅÉ=çÑ=íÜÉ=cìåÇ=ïÜáäëí=éêçîáÇáåÖ
ëáÖåáÑáÅ~åí=éêçíÉÅíáçå=ÉëéÉÅá~ääó=ïÜÉå=íÜÉ=ëÉÉãáåÖäó=êáëâäÉëë=Å~êêó
íê~ÇÉÒ=áë=ÄêçìÖÜí=áåíç=èìÉëíáçåK

PLATINUM 
INTERNATIONAL
BRANDS FUND

DISPOSITION OF ASSETS

REGION SEP 2007 JUN 2007

EUROPE 39% 35%

ASIA (INCL KOREA) 23% 28%

JAPAN 21% 24%

NORTH AMERICA 7% 7%

SOUTH AMERICA 2% 0%

CASH 8% 6%

SHORTS 6% 6%

Source: Platinum 

VALUE OF $10,000 INVESTED SINCE INCEPTION 
18 MAY 2000 TO 30 SEPTEMBER 2007

Source:  Platinum and MSCI.  Refer to Note 2, page 5.

Platinum International Brands Fund
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Portfolio Manager
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qÜÉ=cìåÇ=äçëí=PB=çÑ=áíë=î~äìÉ=áå=íÜÉ=èì~êíÉêI
Åçãé~êÉÇ=ïáíÜ=íÜÉ=jp`f=tçêäÇ=fåÇÉñ=ïÜáÅÜ=ÑÉää
çåäó=MKUBK==cçê=íÜÉ=íïÉäîÉ=ãçåíÜë=íÜÉ=cìåÇ=Ü~ë
~äëç=ìåÇÉêéÉêÑçêãÉÇ=íÜÉ=áåÇÉñ=~äíÜçìÖÜ=áí
ã~áåí~áåÉÇ=~=êÉëéÉÅí~ÄäÉ=çìíJéÉêÑçêã~åÅÉ=çîÉê=íÜÉ
äçåÖÉê=éÉêáçÇë=çÑ=íÜêÉÉ=çê=ãçêÉ=óÉ~êëK==qÜÉ=äçëë=áå
íÜÉ=èì~êíÉê=ï~ë=Çáë~ééçáåíáåÖ=ïáíÜ=~=åìãÄÉê=çÑ
ÅçåíêáÄìíáåÖ=Ñ~ÅíçêëK==^ë=~äêÉ~Çó=åçíÉÇI=íÜÉ
ã~êâÉíë=ÄçìåÅÉÇ=Ä~Åâ=ê~íÜÉê=ãçêÉ=èìáÅâäó=íÜ~å
ÉñéÉÅíÉÇI=~ë=ëìÅÜ=íÜÉ=Ö~áåë=~ÅÜáÉîÉÇ=áå=ÄÉáåÖ
áåîÉëíÉÇ=áå=íÜÉ=óÉå=ïÉêÉ=åçí=ëÉÅìêÉÇK==_ÉÜáåÇ=íÜáë
óÉå=éçëáíáçå=áë=~å=áåîÉëíãÉåí=áå=g~é~åÉëÉ
Åçãé~åáÉëI=ëçãÉ=çÑ=ïÜáÅÜ=Ü~îÉ=éêçîÉå=íç=ÄÉ
ÉñíêÉãÉäó=Çáë~ééçáåíáåÖI=åçí~Ääó=áå=íÜÉ=ÇçãÉëíáÅ
ÑçÅìëÉÇ=ÄìëáåÉëëÉë=ëìÅÜ=~ë=êÉí~áäÉêëK==qÜÉëÉ=~êÉ
ìåÇÉê=êÉîáÉïX=ïÜáäëí=íÜÉ=î~äì~íáçå=ãáÖÜí=ÄÉ
~ííê~ÅíáîÉI=íÜÉ=ÇÉíÉêãáå~íáçå=çÑ=íÜÉ=ã~å~ÖÉãÉåí
íç=~Ç~éí=èìáÅâäó=Ñçê=íÜÉ=ÄÉåÉÑáí=çÑ=ëÜ~êÉÜçäÇÉêë
êÉã~áåë=~å=çéÉå=èìÉëíáçåK

qÜÉ=cìåÇ=ã~áåí~áåë=~å=ÉñéçëìêÉ=íç=ÉãÉêÖáåÖ
ã~êâÉíë=~åÇ=íÜÉ=ëíêçåÖ=íêÉåÇë=çÑ=áåÅêÉ~ëÉÇ=ïÉ~äíÜ
~åÇ=áåÅêÉ~ëáåÖ=ÅçåëìãéíáçåK==qÜÉêÉ=~êÉ=î~êáçìë
~ëéÉÅíë=íç=íÜÉ=áåÅêÉ~ëáåÖ=Åçåëìãéíáçå=íç=ïÜáÅÜ
íÜÉ=cìåÇ=áë=ÉñéçëÉÇI=ê~åÖáåÖ=Ñêçã=íÜÉ=~Ççéíáçå=çÑ
ÑìåÅíáçå~ä=ÖêçÅÉêó=áíÉãë=ëìÅÜ=~ë=íççíÜé~ëíÉ
íÜêçìÖÜ=íç=íÜÉ=ÄÉÜ~îáçìê=~ëëçÅá~íÉÇ=ïáíÜ
~ÅèìáêáåÖ=éêÉãáìã=Äê~åÇë=íç=Éåàçó=~åÇ=Çáëéä~ó
åÉïäó=ÅêÉ~íÉÇ=ïÉ~äíÜK==qÜÉ=ÉñíÉåí=çÑ=íÜÉ=cìåÇÛë
ÉñéçëìêÉ=íç=ÉãÉêÖáåÖ=ã~êâÉíë=áë=åçí=~äï~óë
êÉ~Çáäó=~éé~êÉåí=Ñêçã=íÜÉ=cìåÇÛë=Åçìåíêó
ïÉáÖÜíáåÖëK==j~åó=çÑ=íÜÉ=bìêçéÉ~å=ÜçäÇáåÖë=Ü~îÉ
ãÉ~åáåÖÑìä=ÄìëáåÉëëÉë=çìíëáÇÉ=çÑ=bìêçéÉI=Ñçê
Éñ~ãéäÉ=íÜÉ=ÄêÉïÉê=p^_jáääÉêI=äáëíÉÇ=áå=içåÇçåI
Ü~ë=UMB=çÑ=çéÉê~íáåÖ=éêçÑáíë=ëçìêÅÉÇ=Ñêçã
ÉãÉêÖáåÖ=ã~êâÉíëK

kçí~ÄäÉ=éÉêÑçêã~åÅÉë=áåÅäìÇÉ=íÜÉ=cìåÇÛë=fåÇá~å
áåîÉëíãÉåíëI=é~êíáÅìä~êäó=råáíÉÇ=péáêáíëI=ïÜáÅÜ=Ü~ë
ÅçåíáåìÉÇ=íç=ÅçåíêáÄìíÉ=ëíêçåÖäó=íç=íÜÉ=cìåÇÛë
éÉêÑçêã~åÅÉI=ìé=íÜêÉÉ=ÑçäÇ=áå=íÜÉ=ä~ëí=óÉ~êK==qÜÉ
cìåÇÛë=çíÜÉê=fåÇá~å=áåîÉëíãÉåíëI=ïÜáäëí=åçí=èìáíÉ
~ë=ëéÉÅí~Åìä~êI=ÅçåíáåìÉ=íç=ÄÉåÉÑáí=Ñêçã=íÜÉ
çåÖçáåÖ=ëíêÉåÖíÜ=áå=íÜÉ=fåÇá~å=ÉÅçåçãóK

COMMENTARY

tÜÉå=~ëëÉëëáåÖ=íÜÉ=áåîÉëíãÉåí=ãÉêáíë=çÑ
Åçãé~åáÉë=Ñçê=íÜÉ=_ê~åÇë=cìåÇI=~=âÉó
ÅçåëáÇÉê~íáçå=áë=íÜÉ=áåÜÉêÉåí=ëíêÉåÖíÜ=çÑ=íÜÉ
Åçãé~åóÛë=Äê~åÇë=~åÇ=Üçï=íÜÉó=Ü~îÉ=ÄÉÉå
ã~å~ÖÉÇ=íÜêçìÖÜ=íáãÉI=çÑíÉå=ïáíÜ=ëìÅÅÉëëáîÉ
ã~å~ÖÉãÉåí=íÉ~ãëK==tÉ=~êÉ=ãçëí=~ííê~ÅíÉÇ=íç
Å~ëÉë=ïÜÉêÉ=íÜÉ=Äê~åÇ=áë=ëíêçåÖ=~åÇ=Ü~ë=ÄÉÉå
ã~å~ÖÉÇ=çîÉê=óÉ~êë=ê~íÜÉê=íÜ~å=èì~êíÉêë=~åÇ
ïÜÉêÉ=íÜÉ=ëÜ~êÉ=éêáÅÉ=áë=ä~åÖìáëÜáåÖ=Ñçê=íê~åëáíçêó
êÉ~ëçåë=ëìÅÜ=~ë=íÜÉ=éêÉÇáäÉÅíáçåë=çÑ=íÜÉ=Éèìáíó
ã~êâÉíI=çê=éÉêÜ~éë=~=ëÉäÑ=áåÑäáÅíÉÇ=éÉêáçÇ=çÑ
~ÇàìëíãÉåí=ïáíÜáå=íÜÉ=Åçãé~åóI=Ñçê=Éñ~ãéäÉI
Çáëêìéíáçåë=~ëëçÅá~íÉÇ=ïáíÜ=ÄìáäÇáåÖ=åÉï=Ñ~ÅíçêáÉë
çê=ÇáëíêáÄìíáçå=åÉíïçêâëK

fí=Å~å=í~âÉ=íáãÉ=Ñçê=íÜÉëÉ=íê~åëáíçêó=Ñ~Åíçêë=íç
êÉëçäîÉI=ëçãÉíáãÉë=êÉèìáêáåÖ=~=ÇÉÖêÉÉ=çÑ=é~íáÉåÅÉ
~åÇ=~äãçëí=ÅÉêí~áåäó=ÉñíÉåÇáåÖ=ÄÉóçåÇ=íÜÉ=ê~íÜÉê
ëÜçêíJíÉêã=~åÇ=~êÄáíê~êó=èì~êíÉêäó=ãÉ~ëìêÉãÉåíK
råÑçêíìå~íÉäó=ïáíÜ=íÜÉ=~ÇîÉåí=çÑ=ëìéÉêáçê=Ç~í~
ëóëíÉãëI=Äìí=åçí=åÉÅÉëë~êáäó=ëìéÉêáçê=áåÑçêã~íáçå
ëóëíÉãëI=íÜÉêÉ=áë=~=íÉåÇÉåÅó=çå=íÜÉ=é~êí=çÑ
ã~å~ÖÉãÉåí=íç=ÄÉ=çîÉêäó=ÑçÅìëÉÇ=çå=íÜÉ=èì~êíÉêäó
ãÉ~ëìêÉãÉåíëI=ÄÉ=íÜ~í=Ñáå~åÅá~ä=çê=çéÉê~íáçå~äK
^äíÜçìÖÜ=èì~êíÉêäó=ãÉ~ëìêÉãÉåí=~åÇ=ëÅêìíáåó=Å~å
áåëíáä=~=ëÉåëÉ=çÑ=ìêÖÉåÅóI=ëçãÉíÜáåÖ=ïÉ=ä~ãÉåí
ä~ÅâáåÖ=áå=ëçãÉ=çÑ=çìê=g~é~åÉëÉ=áåîÉëíãÉåíëI=íÜÉêÉ
áë=èìáíÉ=çÑíÉå=íÜÉ=ìåÑçêíìå~íÉ=ãáë~ääçÅ~íáçå=çÑ
êÉëçìêÅÉë=áå=íÜÉ=éìêëìáí=çÑ=ëÜçêíJíÉêã=í~êÖÉíëK

^=ëíêçåÖ=Äê~åÇI=Ü~îáåÖ=íÉãéçê~êáäó=ÇÉîá~íÉÇ=Ñêçã
íÜÉ=äçåÖJíÉêã=éä~å=íç=éìêëìÉ=~=ëÜçêíJíÉêã
çÄàÉÅíáîÉI=Å~å=çÑíÉå=éêçîáÇÉ=~å=áåíÉêÉëíáåÖ
áåîÉëíãÉåí=çééçêíìåáíó=áÑ=çåäó=ïÉ=Å~å=ëÉÉ=ÄÉóçåÇ
íÜÉ=ÑçÅìë=çå=åÉ~êJíÉêã=ãÉíêáÅëK==tÉ=ÄÉäáÉîÉ=íÜ~í
ëìÅÜ=~å=çééçêíìåáíó=Éñáëíë=ïáíÜ=_~óÉêáëÅÜÉ
jçíçêÉå=tÉêâÉ=dKãKÄKeKI=çíÜÉêïáëÉ=âåçïå=~ë=íÜÉ
_jt=dêçìéK

få=êÉÅÉåí=óÉ~êë=ã~å~ÖÉãÉåí=Ü~ë=ÄÉÉå=~ÇÇêÉëëáåÖ
íïç=âÉó=ÅçåÅÉêåë=~ë=íÜÉó=éçëáíáçå=íÜÉ=Öêçìé=Ñçê
íÜÉ=ÑìíìêÉK==qÜÉáê=ÑçêÉãçëí=ÅçåÅÉêå=ï~ë=çåÉ=çÑ
ëÅ~äÉI=~ÇÇêÉëëáåÖ=íÜÉ=ÅçåîÉåíáçå~ä=ïáëÇçã=çÑ=íÜÉ
áåÇìëíêó=íÜ~í=ëÅ~äÉ=äÉ~Çë=íç=Åçëí=ÅçãéÉíáíáîÉåÉëëK
eÉåêó=cçêÇ=Ü~Ç=~=íÜáåÖ=çê=íïç=íç=Çç=ïáíÜ=ÅêÉ~íáåÖ
íÜÉ=Öêçìé=íÜáåâÒ=çå=íÜ~íI=~äíÜçìÖÜ=áíÛë=~=äáííäÉ



3

Ü~êÇ=íç=ÜçäÇ=Üáã=~ÅÅçìåí~ÄäÉ=Ñçê=íÜÉ=ãçêÉ=ãçÇÉêå
Äìí=ÑìíáäÉ=~ííÉãéíë=íç=Å~éíìêÉ=ÉÑÑáÅáÉåÅó=íÜêçìÖÜ
~ÅèìáêÉÇ=ëÅ~äÉX=_jt=ïáíÜ=íÜÉáê=Ñ~áäÉÇ=~ííÉãéí=ïáíÜ
oçîÉêI=~åÇ=a~áãäÉê=ïáíÜ=`ÜêóëäÉêK

jçêÉ=êÉÅÉåíäó=_jt=Ü~ë=~ÅÜáÉîÉÇ=~=Äêç~ÇÉåáåÖ=çÑ
áíë=ê~åÖÉ=íç=áåÅäìÇÉ=ëã~ääÉê=îÉÜáÅäÉë=ëìÅÜ=~ë=íÜÉ
jáåá=~åÇ=íÜÉ=pÉêáÉë=NK==qÜÉêÉ=Ü~ë=~äëç=ÄÉÉå=åç
ÇçìÄí=íÜ~í=íÜÉ=Öêçìé=Ü~ë=ÄÉÉå=áåíÉåí=çå=áåÅêÉ~ëáåÖ
ã~êâÉí=ëÜ~êÉI=é~êíáÅìä~êäó=áå=íÜÉ=rpI=~åÇ=áå=ã~åó
êÉëéÉÅíë=Ü~ë=ÄÉÉå=íêÉãÉåÇçìëäó=ëìÅÅÉëëÑìäK==qÜÉ
ê~íÜÉê=ìåÑçêíìå~íÉ=çìíÅçãÉ=çÑ=ÄçíÜ=çÑ=íÜÉëÉ
ëìÅÅÉëëÉëI=íÜÉ=Äêç~ÇÉåáåÖ=çÑ=íÜÉ=ê~åÖÉ=~åÇ
ëìÅÅÉëëÑìä=éìêëìáí=çÑ=îçäìãÉI=Ü~ë=ÄÉÉå=íÜÉ=Åçëí=íç
éêçÑáí~ÄáäáíóK

^îÉê~ÖÉ=ëÉääáåÖ=éêáÅÉ=éÉê=îÉÜáÅäÉ=Ü~ë=~Åíì~ääó
ÇêçééÉÇ=Ñçê=íÜÉ=dêçìé=çîÉê=íÜÉ=é~ëí=ëáñ=óÉ~êë
ÇÉëéáíÉ=~å=çîÉê~ää=ÖêçïíÜ=áå=ë~äÉë=Ñêçã=bìOV
Äáääáçå=áå=OMMM=íç=çîÉê=bìRM=Äáääáçå=íÜáë=óÉ~êK==qÜÉ
~ÇÇÉÇ=Åçëí=çÑ=ÇáëÅçìåíáåÖ=áå=íÜÉ=éìêëìáí=çÑ=îçäìãÉ
Ä~ëÉÇ=ÑäÉÉí=ë~äÉë=Ü~ë=~äëç=áãé~ÅíÉÇ=éêçÑáí~ÄáäáíóK==få
OMMMI=íÜÉ=ÜáÖÜäó=éêçÑáí~ÄäÉ=P=~åÇ=R=ëÉêáÉë
~ÅÅçìåíÉÇ=Ñçê=åÉ~êäó=VMB=çÑ=íÜÉ=ÄìëáåÉëëI=åçï
íÜÉó=~êÉ=ÅäçëÉê=íç=ÄÉáåÖ=çåäó=Ü~äÑ=çÑ=íÜÉ=êÉîÉåìÉ
ïáíÜ=äçïÉê=äÉîÉäë=çÑ=éêçÑáí~Äáäáíó=ÄÉáåÖ=~ÅÜáÉîÉÇ
Ñêçã=íÜÉ=ëã~ääÉê=îÉÜáÅäÉë=áåíêçÇìÅÉÇ=íç=íÜÉ=ê~åÖÉK

qÜÉ=ëÉÅçåÇ=éìêëìáí=çÑ=ã~å~ÖÉãÉåí=Ü~ë=ÄÉÉå=áå
ãÉÉíáåÖ=ÅçåëìãÉê=ÇÉã~åÇë=EéÉêÅÉáîÉÇI=äÉÖáëä~íÉÇ
çê=çíÜÉêïáëÉF=íÜêçìÖÜ=ëáÖåáÑáÅ~åí=ÉñéÉåÇáíìêÉ=áå
oCa=~åÇ=Å~éÉñK==^Ö~áå=íÜáë=Å~å=ÄÉ=ÅçìåíÉÇ=~ë=~
ÜìÖÉ=ëìÅÅÉëë=~ëI=Ñçê=áåëí~åÅÉI=~=êÉîáÉï=çÑ=íÜÉ
êÉÇìÅíáçåë=áå=Å~êÄçå=Éãáëëáçåë=~ÅÜáÉîÉÇ=~åÇ=ìåÇÉê
ï~ó=~êÉ=áãéêÉëëáîÉK==qÜÉ=_jt=Äê~åÇ=Å~ååçí=ëíê~ó
íçç=Ñ~ê=Ñêçã=áíë=äìñìêó=éÉêÑçêã~åÅÉ=ÜÉêáí~ÖÉ=ëç
ãìëí=ÑáåÇ=ï~óë=íç=ãÉÉí=Éãáëëáçå=ëí~åÇ~êÇë=ïáíÜçìí
ÅçãéêçãáëáåÖ=íÜÉ=Äê~åÇK==iáâÉïáëÉ=íÜÉ=Öêçìé
áåîÉëíÉÇ=ÜÉ~îáäó=áå=ãÉÉíáåÖ=íÜÉ=åÉÉÇë=çÑ
ÅçåëìãÉêë=Äó=~ääçïáåÖ=Ñçê=~=ÜáÖÜ=ÇÉÖêÉÉ=çÑ
Åìëíçãáë~íáçå=~åÇ=~í=íáãÉë=èìáíÉ=ä~íÉ=áå=íÜÉ
ã~åìÑ~ÅíìêáåÖ=éêçÅÉëëK==qÜÉ=ÉñéÉåÇáíìêÉ=Ü~ë=ÄÉÉå
ëáÖåáÑáÅ~åíI=bS=Äáääáçå=ä~ëí=óÉ~ê=çê=NOB=çÑ=ë~äÉë=~åÇ
íÜÉ=áãé~Åí=çå=éêçÑáí~Äáäáíó=åçíáÅÉ~ÄäÉK==qç=ÉñéêÉëë
áí=~åçíÜÉê=ï~óI=íÜÉ=~ãçìåí=ëéÉåí=çå=oCa=~åÇ
Å~éÉñ=ä~ëí=óÉ~ê=ï~ë=NKRñ=íÜÉ=çéÉê~íáåÖ=éêçÑáí
~ÅÜáÉîÉÇ=~åÇ=áí=Ü~ë=ÄÉÉå=~í=äÉîÉäë=ÅäçëÉ=íç=íÜáë=Ñçê
ëÉîÉê~ä=óÉ~êë>

qÜÉ=ÅçåëÉèìÉåÅÉë=çÑ=éìêëìáåÖ=íÜÉ=ÚÖêçïíÜ
ëíê~íÉÖóÛ=çÑ=íÜÉ=é~ëí=ÑÉï=óÉ~êë=Ü~ë=ÄÉÉå=~=ÇÉÅäáåÉ
áå=éêçÑáí~Äáäáíó=íç=íÜÉ=éçáåí=çÑ=ÄÉáåÖ=ìå~ÅÅÉéí~ÄäÉ
Äó=~åó=ëÉåëáÄäÉ=Åçãé~êáëçåI=ÉëéÉÅá~ääó=Ñçê=~
éêÉãáìã=Äê~åÇK==`äÉ~êäó=íÜÉ=nì~åÇí=Ñ~ãáäó
ëÜ~êÉÜçäÇÉêë=ÑÉäí=íÜÉ=ë~ãÉ=ï~ó=ïÜáÅÜ=äÉÇ=íç=~
ÅÜ~åÖÉ=áå=`bl=~åÇ=~=êÉÇÉéäçóãÉåí=çÑ=çíÜÉê
ëÉåáçê=ã~å~ÖÉãÉåí=áåÅäìÇáåÖ=íÜÉ=`clK==jçëí
åçíÉïçêíÜó=Ü~ë=ÄÉÉå=íÜÉ=êÉëíêìÅíìêáåÖ=çÑ
éêçÅìêÉãÉåí=áåíç=~=åÉï=Çáîáëáçå=ïáíÜ=~=åÉï=ÜÉ~Ç
~ééçáåíÉÇK==fí=ïçìäÇ=åçí=ëÉÉã=íç=ÄÉ=~=äçÖáÅ~ä=çê
ëìëí~áå~ÄäÉ=éêçéçëáíáçå=íÜ~í=íÜÉ=êÉíìêåë=Ñêçã
çïåáåÖ=íÜÉ=_jt=Äê~åÇ=~êÉ=äçïÉê=íÜ~å=íÜçëÉ=çÑ
íÜÉ=é~êíëÛ=ëìééäáÉêëK==qÜÉ=êÉä~íáçåëÜáé=äççâë=ëÉí=íç
ÄÉÅçãÉ=~=äçí=äÉëë=Åçëó=Ñçê=íÜÉ=ëìééäáÉêë=ïáíÜ=ëçãÉ
bQJS=Äáääáçå=áå=éêçëéÉÅíáîÉ=ë~îáåÖëK==fí=áë=~äëç=çìê
ÉñéÉêáÉåÅÉ=íÜ~í=Ö~áåë=Ñêçã=éêçÅìêÉãÉåí=Å~å=~í
íáãÉë=ÄÉ=~ÅÜáÉîÉÇ=ê~íÜÉê=ãçêÉ=èìáÅâäó=íÜ~å
ÉñéÉÅíÉÇI=é~êíáÅìä~êäó=ïÜÉå=ÖáîÉå=ëìÅÜ=~=ÜáÖÜ
éêçÑáäÉK

qÜÉêÉ=áë=äáííäÉ=ÇÉÄ~íÉ=íÜ~í=íÜÉêÉ=~êÉ=~ÄìåÇ~åí
çééçêíìåáíáÉë=Ñçê=_jt=íç=ëÉää=áíë=îÉÜáÅäÉëI=ÄÉ=íÜ~í
Ñêçã=~=äçï=ã~êâÉí=ëÜ~êÉ=éçëáíáçå=áå=íÜÉ=rp=çê=~ë=~
éêÉãáìã=éêçÇìÅí=áåíç=ÉãÉêÖáåÖ=ã~êâÉíëK==qÜÉ
çééçêíìåáíó=Ñçê=áåîÉëíçêë=áë=íÜ~í=ã~å~ÖÉãÉåí=~êÉ
áå=íÜÉ=Éåîá~ÄäÉ=éçëáíáçå=çÑ=Ü~îáåÖ=~=ëíêçåÖ=Äê~åÇ
~åÇ=êçÄìëí=ë~äÉë=ïÜáäëí=íÜÉó=~ííÉåÇ=íç=ëçãÉ
ÜçìëÉâÉÉéáåÖ=çå=íÜÉ=ÅçëíëK==^=ÜÉ~äíÜó=Ä~ä~åÅÉ
ëÜÉÉí=~äëç=éêçîáÇÉë=~=ÇÉÖêÉÉ=çÑ=ÑäÉñáÄáäáíóK==_ó
Åçåíê~ëí=íÜÉêÉ=~êÉ=ã~åó=íÜ~í=ÑáåÇ=íÜÉãëÉäîÉë=áå
íÜÉ=ìåÉåîá~ÄäÉ=éçëáíáçå=çÑ=åÉÉÇáåÖ=íç=êÉÇÉÑáåÉ
íÜÉáê=çÄàÉÅíáîÉë=ïÜáäëí=ÅçåíÉåÇáåÖ=ïáíÜ=ä~ÅâJäìëíêÉ
çê=ÉîÉå=ÇáêÉ=ë~äÉë=éêçëéÉÅíëK



mä~íáåìã=^ëëÉí=j~å~ÖÉãÉåí THE PLATINUM TRUST QUARTERLY REPORT

qÜÉ=cìåÇ=êÉã~áåë=áåîÉëíÉÇ=áå=íÜÉ=ÉãÉêÖáåÖ
ã~êâÉíë=~åÇ=ïáää=ÅçåíáåìÉ=íç=äççâ=Ñçê=åÉï=áÇÉ~ë
ÉáíÜÉê=ÇáêÉÅíäó=áå=íÜçëÉ=ã~êâÉíë=çê=áå=Åçãé~åáÉë
íÜ~í=ëÉêîÉ=íÜçëÉ=ÅçåëìãÉêë=Ñêçã=~=tÉëíÉêå=ÜçãÉK
fí=Ü~ë=åçí=éêçîÉå=é~êíáÅìä~êäó=~Çî~åí~ÖÉçìë=íç
ÑçÅìë=ìåÇìäó=çå=íÜÉ=ä~ÖÖ~êÇë=çÑ=íÜÉ=ã~êâÉíëI=áå
ã~åó=Å~ëÉë=íÜÉ=êÉ~ëçåë=ÄÉÜáåÇ=çìíÅçãÉë=ëìÅÜ=~ë
äçëë=çÑ=ã~êâÉí=ëÜ~êÉ=~êÉ=ÉåÇìêáåÖ=áå=íÜÉ=Ñ~ÅÉ=çÑ
áåîáÖçê~íÉÇ=ÅçãéÉíáíáçåK==^=ÑçÅìë=çå=ä~êÖÉê=èì~äáíó
Åçãé~åáÉë=ïáíÜ=~=ÅçãéÉääáåÖ=ÅçåëìãÉê
éêçéçëáíáçå=áë=éêçîáåÖ=ãçêÉ=áåíÉêÉëíáåÖI=ÉëéÉÅá~ääó
ïÜÉêÉ=~=ÇÉÖêÉÉ=çÑ=ÄçêÉÇçã=Ü~ë=ëÉí=áå=ïáíÜ=íÜÉ
ïÉääJâåçïå=Åçãé~åáÉëK

qÜÉ=cìåÇ=ïáää=ÅçåíáåìÉ=íç=í~âÉ=~=äçåÖÉêJíÉêã
éÉêëéÉÅíáîÉ=~åÇ=~ííÉãéí=íç=Ä~ä~åÅÉ=íÜÉ=êáëâë
~ëëçÅá~íÉÇ=ïáíÜ=é~êíáÅáé~íáåÖ=áå=íÜÉ=íêÉãÉåÇçìë
ÖêçïíÜ=çå=çÑÑÉê=áå=íÜÉ=ÉãÉêÖáåÖ=ã~êâÉíëK==qÜÉ
ÅìêêÉåÅó=éçëáíáçå=áë=éêÉÇçãáå~åíäó=ÇÉíÉêãáåÉÇ=Äó
íÜÉ=ìåÇÉêäóáåÖ=ëíçÅâ=áåîÉëíãÉåíë=çîÉêä~áÇ=ïáíÜ=~å
áåÅêÉ~ëÉÇ=ïÉáÖÜí=áå=íÜÉ=^ìëíê~äá~å=Ççää~êK

OUTLOOK

qÜÉ=ÖêçïíÜ=áå=ÅçåëìãÉêáëã=áå=íÜÉ=ÉãÉêÖáåÖ
ã~êâÉíë=áë=~=ïáÇÉäó=ÇáëÅìëëÉÇ=áåîÉëíãÉåí=íÜÉãÉI
éÉêÜ~éë=äçïÉê=áå=Åçãé~êáëçå=íç=íÜÉ=~éé~êÉåí
çééçêíìåáíáÉë=çÑ=çïåáåÖ=êÉëçìêÅÉ=Åçãé~åáÉëI=Äìí
ëíáää=~ííê~ÅíáîÉ=áå=ã~åó=êÉëéÉÅíëK==qÜÉ=î~äì~íáçåë
Ü~îÉ=êáëÉå=~ÅÅçêÇáåÖäó=~åÇ=~äíÜçìÖÜ=íÜÉêÉ=áë=~
ëíêçåÖ=~åÇ=ÉåÇìêáåÖ=íêÉåÇ=Ñçê=êáëáåÖ=ÅçåëìãÉêáëãI
íÜÉ=êáëâë=çÑ=çïåáåÖ=ëçãÉ=çÑ=íÜÉëÉ=ëíçÅâë=~êÉ
ÅçåëáÇÉê~Ääó=ÜáÖÜÉê=~ÑíÉê=íÜÉó=Ü~îÉ=êáëÉå=Äó
ãìäíáéäÉëK==få=íÜÉ=tÉëíÉêå=ïçêäÇ=íÜÉêÉ=~êÉ=ëçãÉ
ëáÖåë=çÑ=~=ëäçïÇçïå=áå=ëéÉåÇáåÖI=ëçãÉíÜáåÖ=ïÉ
Ü~îÉ=ÄÉÉå=ÅçåÅÉêåÉÇ=~Äçìí=çîÉê=íÜÉ=óÉ~êë=ïáíÜ
íÜÉ=ÜáÖÜ=äÉîÉäë=çÑ=ÇÉÄí=ÇêáîÉå=Äó=íÜÉ=~ÄìåÇ~åí
~î~áä~Äáäáíó=çÑ=ÅêÉÇáíK==oÉÅÉåí=~Åíáçåë=Äó=íÜÉ=ÅÉåíê~ä
Ä~åâë=íç=áåÅêÉ~ëÉ=íÜÉ=äáèìáÇáíó=áå=íÜÉ=Ñáå~åÅá~ä
ëóëíÉã=ëÉÉã=íç=Ü~îÉ=ÄÉÉå=í~âÉå=~ë=~=ëáÖå~ä=Äó=íÜÉ
Éèìáíó=ã~êâÉíë=íç=ÅçåíáåìÉ=íç=~ÅÅÉéí=~=äçïÉê=êáëâ
éêÉãáìã=EíÜ~í=áë=íç=é~ó=~=ÜáÖÜÉê=éêáÅÉF=Ñçê=íÜÉ
ÖêçïíÜ=çå=çÑÑÉêK==pìÅÜ=~=ëáíì~íáçå=ÇÉëÉêîÉë=~
êÉ~ëçå~Ääó=ÅáêÅìãëéÉÅí=~ééêç~ÅÜ=íç=ëÉÉâáåÖ=åÉï
áåîÉëíãÉåíëK
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NOTES

NK==qÜÉ=áåîÉëíãÉåí=êÉíìêåë=~êÉ=Å~äÅìä~íÉÇ=ìëáåÖ=íÜÉ=cìåÇDë=ìåáí=éêáÅÉ=~åÇ=êÉéêÉëÉåí=íÜÉ=ÅçãÄáåÉÇ=áåÅçãÉ=~åÇ=Å~éáí~ä=êÉíìêå=Ñçê=íÜÉ=ëéÉÅáÑáÅ=éÉêáçÇK
qÜÉó=~êÉ=åÉí=çÑ=ÑÉÉë=~åÇ=Åçëíë=EÉñÅäìÇáåÖ=íÜÉ=ÄìóJëÉää=ëéêÉ~Ç=~åÇ=~åó=áåîÉëíãÉåí=éÉêÑçêã~åÅÉ=ÑÉÉ=é~ó~ÄäÉFI=~êÉ=éêÉJí~ñ=~åÇ=~ëëìãÉ=íÜÉ=êÉáåîÉëíãÉåí
çÑ=ÇáëíêáÄìíáçåëK==qÜÉ=áåîÉëíãÉåí=êÉíìêåë=ëÜçïå=~êÉ=ÜáëíçêáÅ~ä=~åÇ=åç=ï~êê~åíó=Å~å=ÄÉ=ÖáîÉå=Ñçê=ÑìíìêÉ=éÉêÑçêã~åÅÉK==vçì=ëÜçìäÇ=ÄÉ=~ï~êÉ=íÜ~í=é~ëí
éÉêÑçêã~åÅÉ=áë=åçí=~=êÉäá~ÄäÉ=áåÇáÅ~íçê=çÑ=ÑìíìêÉ=éÉêÑçêã~åÅÉK==aìÉ=íç=íÜÉ=îçä~íáäáíó=çÑ=ìåÇÉêäóáåÖ=~ëëÉíë=çÑ=íÜÉ=cìåÇë=~åÇ=çíÜÉê=êáëâ=Ñ~Åíçêë=~ëëçÅá~íÉÇ
ïáíÜ=áåîÉëíáåÖI=áåîÉëíãÉåí=êÉíìêåë=Å~å=ÄÉ=åÉÖ~íáîÉ=Eé~êíáÅìä~êäó=áå=íÜÉ=ëÜçêíJíÉêãFK

OK==qÜÉ=áåîÉëíãÉåí=êÉíìêåë=ÇÉéáÅíÉÇ=áå=íÜÉ=Öê~éÜë=~êÉ=Åìãìä~íáîÉ=çå=^ANMIMMM=áåîÉëíÉÇ=áå=íÜÉ=êÉäÉî~åí=cìåÇ=ëáåÅÉ=áåÅÉéíáçå=êÉä~íáîÉ=íç=íÜÉáê=fåÇÉñ
Eáå=^AF=~ë=éÉê=ÄÉäçïW

mä~íáåìã=fåíÉêå~íáçå~ä=cìåÇW
fåÅÉéíáçå=N=j~ó=NVVRI=jp`f=^ää=`çìåíêó=tçêäÇ=kÉí=fåÇÉñ

mä~íáåìã=råÜÉÇÖÉÇ=cìåÇW
fåÅÉéíáçå=PN=g~åì~êó=OMMRI=jp`f=^ää=`çìåíêó=tçêäÇ=kÉí=fåÇÉñ

mä~íáåìã=^ëá~=cìåÇW
fåÅÉéíáçå=P=j~êÅÜ=OMMPI=jp`f=^ää=`çìåíêó=^ëá~=Éñ=g~é~å=kÉí=fåÇÉñ

mä~íáåìã=bìêçéÉ~å=cìåÇW
fåÅÉéíáçå=N=gìäó=NVVUI=jp`f=^ää=`çìåíêó=bìêçéÉ=kÉí=fåÇÉñ

mä~íáåìã=g~é~å=cìåÇW
fåÅÉéíáçå=N=gìäó=NVVUI=jp`f=g~é~å=kÉí=fåÇÉñ

mä~íáåìã=fåíÉêå~íáçå~ä=_ê~åÇë=cìåÇW
fåÅÉéíáçå=NU=j~ó=OMMMI=jp`f=^ää=`çìåíêó=tçêäÇ=kÉí=fåÇÉñ

mä~íáåìã=fåíÉêå~íáçå~ä=eÉ~äíÜ=`~êÉ=cìåÇW
fåÅÉéíáçå=NM=kçîÉãÄÉê=OMMPI=jp`f=^ää=`çìåíêó=tçêäÇ=eÉ~äíÜ=`~êÉ=kÉí=fåÇÉñ

mä~íáåìã=fåíÉêå~íáçå~ä=qÉÅÜåçäçÖó=cìåÇW
fåÅÉéíáçå=NU=j~ó=OMMMI=jp`f=^ää=`çìåíêó=tçêäÇ=fåÑçêã~íáçå=qÉÅÜåçäçÖó=fåÇÉñ

EåÄK=íÜÉ=Öêçëë=jp`f=fåÇÉñ=ï~ë=ìëÉÇ=éêáçê=íç=PN=aÉÅÉãÄÉê=NVVU=~ë=íÜÉ=åÉí=jp`f=fåÇÉñ=ÇáÇ=åçí=ÉñáëíFK

qÜÉ=áåîÉëíãÉåí=êÉíìêåë=~êÉ=Å~äÅìä~íÉÇ=ìëáåÖ=íÜÉ=cìåÇDë=ìåáí=éêáÅÉK==qÜÉó=~êÉ=åÉí=çÑ=ÑÉÉë=~åÇ=Åçëíë=EÉñÅäìÇáåÖ=íÜÉ=ÄìóJëÉää=ëéêÉ~Ç=~åÇ=~åó=áåîÉëíãÉåí
éÉêÑçêã~åÅÉ=ÑÉÉ=é~ó~ÄäÉFI=éêÉJí~ñ=~åÇ=~ëëìãÉ=íÜÉ=êÉáåîÉëíãÉåí=çÑ=ÇáëíêáÄìíáçåëK==fí=ëÜçìäÇ=ÄÉ=åçíÉÇ=íÜ~í=mä~íáåìã=ÇçÉë=åçí=áåîÉëí=Äó=êÉÑÉêÉåÅÉ=íç=íÜÉ
ïÉáÖÜíáåÖë=çÑ=íÜÉ=fåÇÉñK==råÇÉêäóáåÖ=~ëëÉíë=~êÉ=ÅÜçëÉå=íÜêçìÖÜ=mä~íáåìãDë=áåÇáîáÇì~ä=ëíçÅâ=ëÉäÉÅíáçå=éêçÅÉëë=~åÇ=~ë=~=êÉëìäí=ÜçäÇáåÖë=ïáää=î~êó
ÅçåëáÇÉê~Ääó=íç=íÜÉ=ã~âÉJìé=çÑ=íÜÉ=fåÇÉñK==qÜÉ=fåÇÉñ=áë=éêçîáÇÉÇ=~ë=~=êÉÑÉêÉåÅÉ=çåäóK

mä~íáåìã=fåîÉëíãÉåí=j~å~ÖÉãÉåí=iáãáíÉÇ=^_k=OR=MSP=RSR=MMS=^cpi=OONVPR=íê~ÇáåÖ=~ë=mä~íáåìã=^ëëÉí=j~å~ÖÉãÉåí=Emä~íáåìãF=áë=íÜÉ=êÉëéçåëáÄäÉ
Éåíáíó=~åÇ=áëëìÉê=çÑ=íÜÉ=mä~íáåìã=qêìëí=cìåÇë=EíÜÉ=cìåÇëFK
qÜÉ=mä~íáåìã=qêìëí=mêçÇìÅí=aáëÅäçëìêÉ=pí~íÉãÉåí=kçK=T=EmapFI=áë=íÜÉ=ÅìêêÉåí=çÑÑÉê=ÇçÅìãÉåí=Ñçê=íÜÉ=cìåÇëK==vçì=Å~å=çÄí~áå=~=Åçéó=çÑ=íÜÉ=map=Ñêçã
mä~íáåìãDë=ïÉÄëáíÉI=ïïïKéä~íáåìãKÅçãK~ìI=çê=Äó=Åçåí~ÅíáåÖ=fåîÉëíçê=pÉêîáÅÉë=çå=NPMM=TOS=TMM=E^ìëíê~äá~å=áåîÉëíçêë=çåäóFI=MO=VORR=TRMM=çê=MUMM
TMM=TOS=EkÉï=wÉ~ä~åÇ=áåîÉëíçêë=çåäóF=çê=îá~=áåîÉëí]éä~íáåìãKÅçãK~ìK

_ÉÑçêÉ=ã~âáåÖ=~åó=áåîÉëíãÉåí=ÇÉÅáëáçå=óçì=åÉÉÇ=íç=ÅçåëáÇÉê=EïáíÜ=óçìê=Ñáå~åÅá~ä=~ÇîáëÉêF=óçìê=é~êíáÅìä~ê=áåîÉëíãÉåí=åÉÉÇëI=çÄàÉÅíáîÉë=~åÇ=Ñáå~åÅá~ä
ÅáêÅìãëí~åÅÉëK==vçì=ëÜçìäÇ=ÅçåëáÇÉê=íÜÉ=map=áå=ÇÉÅáÇáåÖ=ïÜÉíÜÉê=íç=~ÅèìáêÉI=çê=ÅçåíáåìÉ=íç=ÜçäÇI=ìåáíë=áå=íÜÉ=cìåÇëK

afp`i^fjboW==qÜÉ=áåÑçêã~íáçå=áå=íÜáë=nì~êíÉêäó=oÉéçêí=áë=åçí=áåíÉåÇÉÇ=íç=éêçîáÇÉ=~ÇîáÅÉK==fí=Ü~ë=åçí=ÄÉÉå=éêÉé~êÉÇ=í~âáåÖ=áåíç=~ÅÅçìåí=~åó
é~êíáÅìä~ê=áåîÉëíçêDë=çê=Åä~ëë=çÑ=áåîÉëíçêDë=áåîÉëíãÉåí=çÄàÉÅíáîÉëI=Ñáå~åÅá~ä=ëáíì~íáçå=çê=åÉÉÇëI=~åÇ=ëÜçìäÇ=åçí=ÄÉ=ìëÉÇ=~ë=íÜÉ=Ä~ëáë=Ñçê=ã~âáåÖ
áåîÉëíãÉåíI=Ñáå~åÅá~ä=çê=çíÜÉê=ÇÉÅáëáçåëK==qç=íÜÉ=ÉñíÉåí=éÉêãáííÉÇ=Äó=ä~ïI=åç=äá~Äáäáíó=áë=~ÅÅÉéíÉÇ=Ñçê=~åó=äçëë=çê=Ç~ã~ÖÉ=~ë=~=êÉëìäí=çÑ=~åó=êÉäá~åÅÉ=çå
íÜáë=áåÑçêã~íáçåK==mä~íáåìã=ÇçÉë=åçí=Öì~ê~åíÉÉ=íÜÉ=êÉé~óãÉåí=çÑ=Å~éáí~äI=íÜÉ=é~óãÉåí=çÑ=áåÅçãÉ=çê=íÜÉ=éÉêÑçêã~åÅÉ=çÑ=íÜÉ=cìåÇëK

«=mä~íáåìã=^ëëÉí=j~å~ÖÉãÉåí=OMMTK==^ää=oáÖÜíë=oÉëÉêîÉÇK
mä~íáåìã=áë=~=ãÉãÄÉê=çÑ=íÜÉ=mä~íáåìã=dêçìé=çÑ=Åçãé~åáÉëK

jp`f=aáëÅä~áãÉêW==kÉáíÜÉê=jp`f=åçê=~åó=çíÜÉê=é~êíó=áåîçäîÉÇ=áå=çê=êÉä~íÉÇ=íç=ÅçãéáäáåÖI=ÅçãéìíáåÖ=çê=ÅêÉ~íáåÖ=íÜÉ=jp`f=Ç~í~=ã~âÉë=~åó=ÉñéêÉëë=çê
áãéäáÉÇ=ï~êê~åíáÉë=çê=êÉéêÉëÉåí~íáçåë=ïáíÜ=êÉëéÉÅí=íç=ëìÅÜ=Ç~í~=Eçê=íÜÉ=êÉëìäíë=íç=ÄÉ=çÄí~áåÉÇ=Äó=íÜÉ=ìëÉ=íÜÉêÉçÑFI=~åÇ=~ää=ëìÅÜ=é~êíáÉë=ÜÉêÉÄó
ÉñéêÉëëäó=ÇáëÅä~áã=~ää=ï~êê~åíáÉë=çÑ=çêáÖáå~äáíóI=~ÅÅìê~ÅóI=ÅçãéäÉíÉåÉëëI=ãÉêÅÜ~åí~Äáäáíó=çê=ÑáíåÉëë=Ñçê=~=é~êíáÅìä~ê=éìêéçëÉ=ïáíÜ=êÉëéÉÅí=íç=~åó=çÑ=ëìÅÜ
Ç~í~K=táíÜçìí=äáãáíáåÖ=~åó=çÑ=íÜÉ=ÑçêÉÖçáåÖI=áå=åç=ÉîÉåí=ëÜ~ää=jp`fI=~åó=çÑ=áíë=~ÑÑáäá~íÉë=çê=~åó=íÜáêÇ=é~êíó=áåîçäîÉÇ=áå=çê=êÉä~íÉÇ=íç=ÅçãéáäáåÖI
ÅçãéìíáåÖ=çê=ÅêÉ~íáåÖ=íÜÉ=Ç~í~=Ü~îÉ=~åó=äá~Äáäáíó=Ñçê=~åó=ÇáêÉÅíI=áåÇáêÉÅíI=ëéÉÅá~äI=éìåáíáîÉI=ÅçåëÉèìÉåíá~ä=çê=~åó=çíÜÉê=Ç~ã~ÖÉë=EáåÅäìÇáåÖ=äçëí=éêçÑáíëF
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