
PERFORMANCE

^í=íÜÉ=ÄÉÖáååáåÖ=çÑ=íÜÉ=óÉ~êI=áå=é~êíáÅìä~ê=ïÜÉå=íÜÉ=éáéÉäáåÉ=ÇÉäáîÉêÉÇI
ÄáÖ=éÜ~êã~=éêçîáÇÉÇ=~=ëìÄíäÉ=êÉãáåÇÉê=íÜ~í=íÜÉêÉ=áë=ëíêÉåÖíÜ=äÉÑí=áå
íÜÉëÉ=Åçãé~åáÉëK==eçïÉîÉêI=íçï~êÇë=íÜÉ=ÉåÇ=çÑ=íÜáë=èì~êíÉê=rp=éçäáíáÅë
~åÇ=ë~ÑÉíó=ïçêêáÉë=ïÉêÉ=~=íÜÉãÉ=íçç=éêÉî~äÉåí=Ñçê=ã~åó=íç=áÖåçêÉK
qÜÉ=ÇêìÖ=~ééêçî~ä=éêçÅÉëë=áë=ìåÇÉê=ëÅêìíáåóI=é~êíáÅìä~êäó=íÜÉ=ï~ó
ë~ÑÉíó=áë=ÄÉáåÖ=ãçåáíçêÉÇ=çåÅÉ=~=ÇêìÖ=Ü~ë=ÄÉÉå=~ééêçîÉÇK==`ìêêÉåíäóI
áÑ=áå=ÇçìÄíI=íÜÉ=ca^=áë=åçí=éêÉé~êÉÇ=íç=äÉí=~=ÇêìÖ=êÉ~ÅÜ=íÜÉ=ã~êâÉí=~åÇ
~ééêçî~ä=ÇÉä~óë=~êÉ=ÑêÉèìÉåíK==qÜÉ=ÅçåëÉèìÉåÅÉë=ïáää=ÄÉ=~å=Éñé~åëáçå
çÑ=ÅäáåáÅ~ä=íêá~ä=éêçÖê~ãëX=çîÉê~ää=ìåÜÉäéÑìä=Ñçê=Åçãé~åó=î~äì~íáçåëK=

_áçëáãáä~êëÒI=ÅÜÉ~éÉê=îÉêëáçåë=çÑ=ÄáçäçÖáÅ~ä=íÜÉê~éáÉë=íÜ~í=Ü~îÉ=äçëí
é~íÉåí=éêçíÉÅíáçåI=~êÉ=~åçíÜÉê=íçìÅÜó=ëìÄàÉÅíK==tÜáäÉ=ÖÉåÉêáÅ=îÉêëáçåë
çÑ=ëã~ää=ãçäÉÅìäÉë=~êÉ=~ÄäÉ=íç=Ö~áå=~ééêçî~ä=ïáíÜçìí=äÉåÖíÜó=íêá~äë=áå
Üìã~åëI=Äáçëáãáä~êë=~êÉ=~=ÇáÑÑÉêÉåí=ëíçêóK==eçïÉîÉêI=ëäçï=éêçÖêÉëë=áë
ÄÉáåÖ=ã~ÇÉ=áå=íÜÉ=rp=ÇÉëéáíÉ=íÜÉ=ÄáçíÉÅÜ=áåÇìëíêóÛë=Åçåíáåìçìë=ÉÑÑçêíë
áå=í~äâáåÖ=ìé=íÜÉ=ÅçãéäÉñáíó=çÑ=íÜÉëÉ=ãçäÉÅìäÉëK==jÉ~åïÜáäÉI=íÜÉ=br
êÉÖìä~íçêë=ÅçåíáåìÉ=íç=ëÉí=~å=Éñ~ãéäÉ=~åÇ=Ü~îÉ=êÉÅçããÉåÇÉÇ=íÜÉ
~ééêçî~ä=çÑ=~ÇÇáíáçå~ä=ÅÜÉ~éÉê=îÉêëáçåë=çÑ=ÄáçäçÖáÅ~ä=íÜÉê~éÉìíáÅëI=íïç
ÄÉáåÖ=éêçÇìÅÉÇ=Äó=kçî~êíáëI=çåÉ=çÑ=çìê=ÜçäÇáåÖëK

^ë=ïÉ=Ü~îÉ=ãÉåíáçåÉÇ=éêÉîáçìëäóI=íÜÉ=ÜÉ~äíÜÅ~êÉ=ÉåîáêçåãÉåí=áå=íÜÉ
rp=áë=ÅÜ~åÖáåÖ=ïáíÜ=ëçãÉ=êÉëÉãÄä~åÅÉ=íç=bìêçéÉK==^äíÜçìÖÜ=áåáíá~ä
ÅÜ~åÖÉë=ïáää=ÄÉ=ãçÇÉê~íÉI=íÜÉ=çîÉê~ää=ãÉëë~ÖÉ=íÜ~í=ë~îáåÖë=åÉÉÇ=íç
çÅÅìê=áë=ÖêçïáåÖ=äçìÇÉê=~åÇ=ãÉÇáçÅêÉ=ÇêìÖë=çê=ÇÉîáÅÉë=ïáää=Ñ~ÅÉ
áåíÉåëÉ=ëÅêìíáåóK=

få=äáÖÜí=çÑ=íÜÉëÉ=ÅÜ~ääÉåÖÉë=ìåÅÉêí~áåíó=áë=éêÉî~áäáåÖ=~åÇ=íÜÉ=ïÉää
âåçïå=ä~êÖÉ=ÄáçíÉÅÜë=áå=é~êíáÅìä~ê=ÅçåíáåìÉ=íç=ëÉÉ=íÜÉáê=î~äì~íáçåë
ÇÉÅäáåÉI=ïÜáäÉ=çìê=ãáÇ=ëáòÉÇ=ÄáçíÉÅÜ=ÜçäÇáåÖë=~êÉ=ëí~êíáåÖ=íç=Ö~áå
~ííÉåíáçåK==pÉîÉê~ä=çÑ=íÜÉã=Ü~îÉ=ÄÉÉå=ÇáäáÖÉåíäó=ëÉääáåÖ=çê=éêÉé~êáåÖ=íç
ëÉää=íÜÉáê=ëã~ää=åìãÄÉê=çÑ=éêçÇìÅíë=ïÜáäÉ=~í=íÜÉ=ë~ãÉ=íáãÉ=áåáíá~íáåÖ
áåíÉêÉëíáåÖ=éáéÉäáåÉ=éêçÇìÅíëK=

PLATINUM 
INTERNATIONAL
HEALTH CARE FUND

$8,000
$9,000
$10,000
$11,000
$12,000
$13,000
$14,000

2003 2004 2005 2006

VALUE OF $10,000 INVESTED SINCE INCEPTION 
10 NOVEMBER 2003 TO 30 JUNE 2007

Bianca Elzinger
Portfolio Manager

Source:  Platinum and MSCI.  Refer to Note 2, page 4.

Platinum International
Health Care Fund

MSCI All Country World Health Care Index

1

DISPOSITION OF ASSETS

REGION JUN 2007 MAR 2007

NORTH AMERICA 55% 60%

EUROPE 25% 24%

JAPAN 4% 7%

OTHER ASIA (INCL KOREA) 3% 2%

SOUTH AMERICA 2% 1%

CASH 11% 6%

SHORTS 1% 1%

Source: Platinum 



`çåëçäáÇ~íáçå=~åÇ=äáÅÉåëáåÖ=ÇÉã~åÇ=áå=íÜÉ
ÜÉ~äíÜÅ~êÉ=ëÉÅíçê=ÅçåíáåìÉë=íç=ÑÉ~íìêÉ=~åÇ=íÜáë=áë
ÑìÉääáåÖ=áåíÉêÉëí=áå=~=åìãÄÉê=çÑ=ëã~ääÉê=ÄáçíÉÅÜë=~ë
ïÉää=~ë=áå=íÜÉ=iáÑÉ=pÅáÉåÅÉ=qççä=~åÇ=aá~ÖåçëíáÅ
ëÉÅíçêK=

qÜÉ=eÉ~äíÜÅ~êÉ=cìåÇ=ÇÉÅäáåÉÇ=PB=Ñçê=íÜÉ=èì~êíÉêI
ïÜáäÉ=jp`f=tçêäÇ=eÉ~äíÜÅ~êÉ=fåÇÉñ=êÉéçêíÉÇ=JOBK
cçê=íÜÉ=óÉ~êI=íÜÉ=cìåÇ=ï~ë=åÉÖ~íáîÉ=MKTB
Åçãé~êÉÇ=íç=JNKSB=Ñçê=íÜÉ=jp`f=tçêäÇ=eÉ~äíÜÅ~êÉ
fåÇÉñK

CHANGES TO THE PORTFOLIO

få=ÇêìÖ=ÇÉîÉäçéãÉåíI=ëÉíÄ~Åâë=çê=ÇÉä~óë=~êÉ=~å
ÉñéÉÅíÉÇ=~ëéÉÅí=çÑ=íÜÉ=éêçÅÉëë=~åÇ=Åçãé~åáÉë=Å~å
Ü~îÉ=~=ÅÜ~åÖÉ=çÑ=ëíê~íÉÖó=~ë=~=ÅçåëÉèìÉåÅÉK==táíÜ
íÜÉëÉ=íÜçìÖÜíë=áå=ãáåÇ=ïÉ=êÉJÉî~äì~íÉÇ=çìê
ëã~ääÉê=ÄáçíÉÅÜ=ÜçäÇáåÖë=~åÇ=ÇÉÅáÇÉÇ=íç=êÉÇìÅÉ=çê
Éñáí=çìê=éçëáíáçåë=áå=ëÉîÉê~ä=çÑ=íÜÉëÉ=Åçãé~åáÉëK=

^í=íÜÉ=ë~ãÉ=íáãÉ=ïÉ=áåÅêÉ~ëÉÇ=çìê=ÉñéçëìêÉ=íç
éêçÑáí~ÄäÉ=~åÇ=ä~êÖÉ=ÇêìÖ=ÇÉîÉäçéÉêë=ïÜÉêÉ=ïÉ=ÑÉÉä
íÜÉ=oCaI=íÜÉ=ÄìëáåÉëë=ÇÉîÉäçéãÉåí=Å~é~ÄáäáíóI
~åÇ=íÜÉ=ÜáëíçêáÅ~ä=éÉêÑçêã~åÅÉ=~êÉ=ÄÉáåÖ
ìåÇÉêî~äìÉÇK=

tÉ=~ÇÇÉÇ=~=dÉêã~å=Åçãé~åó=ïÜáÅÜ=ã~âÉë
ÉèìáéãÉåí=ìëÉÇ=íç=ã~åìÑ~ÅíìêÉ=ÄáçäçÖáÅ
íÜÉê~éÉìíáÅëK==qÜÉ=Åçãé~åó=áë=ïÉää=âåçïå=Ñçê=íÜÉ
èì~äáíó=~åÇ=~Ç~éí~Äáäáíó=çÑ=áíë=éêçÇìÅíëI=~åÇ=áíë
ëÉêîáÅÉ=íç=ÅìëíçãÉêëK==jçëí=êÉÅÉåíäó=íÜÉ=Åçãé~åó
~ÇÇÉÇ=íç=áíë=ëí~ÄäÉ=~=ïÉääJêÉëéÉÅíÉÇ=éêçîáÇÉê=çÑ
Çáëéçë~ÄäÉ=ÅÉää=ÅìäíìêáåÖ=Ä~ÖëI=~å=~êÉ~=íÜ~í=áë
ÖêçïáåÖ=ëíêçåÖäóK=

COMMENTARY

`çåíáåìáåÖ=íç=Öêçï=áå=~=ÅÜ~åÖáåÖ=ÉåîáêçåãÉåí
~åÇ=ã~áåí~áåáåÖ=~=îÉêó=ëíêçåÖ=oCa=ÑçÅìë=áë=~
ÅÜ~ääÉåÖÉK==qÜáë=áë=ÉîáÇÉåí=áå=íÜÉ=ã~åó=íêÉ~íãÉåí
éêçîáÇÉêë=ïÜç=Ü~îÉ=ÄÉÉå=ÉåàçóáåÖ=íÜÉ=ëìÅÅÉëë=çÑ
îÉêó=éêçÑáí~ÄäÉ=éêçÇìÅíë=Ñçê=~=åìãÄÉê=çÑ=óÉ~êë
ïáíÜçìí=éêÉé~êáåÖ=ëìÑÑáÅáÉåíäó=Ñçê=äÉëë=ÉñÅáíáåÖ=~åÇ
ãçêÉ=êÉëíêáÅíáîÉ=íáãÉëK=

cçê=íÜÉëÉ=íêÉ~íãÉåí=éêçîáÇÉêë=íÜÉ=rp=Ü~ë=ÄÉÉå=íÜÉ
ã~êâÉí=çÑ=ÅÜçáÅÉ=~åÇ=ïáíÜ=áíë=ÖÉåÉêçìë=éêáÅáåÖ=áí
Ü~ë=åìêíìêÉÇ=~å=ÉåîáêçåãÉåí=çÑ=ãÉJíççÒ
íêÉ~íãÉåí=áÇÉ~ëK==eçïÉîÉêI=Åç~ëíáåÖ=~äçåÖ=~
ÅçãÑçêí~ÄäÉ=êç~Ç=ã~ó=äÉ~Ç=íç=Ä~Åâï~íÉêëI
é~êíáÅìä~êäó=áå=íÜÉ=ÅçãáåÖ=ãçåíÜë=ïáíÜ=rp
ÉäÉÅíáçåë=äççãáåÖ=~åÇ=ïáíÜ=ÇáëÅìëëáçåë=~Äçìí=íÜÉ
Ñä~ïë=çÑ=íÜÉ=ëóëíÉãI=Üçï=íç=ë~îÉ=ãçåÉó=~åÇ=ïÜ~í
Ü~ë=íç=ÅÜ~åÖÉK==^ííÉåíáçå=îÉêó=èìáÅâäó=íìêåë=íç
ÇêìÖ=ÇÉîÉäçéÉêë=~ë=íÜÉ=éêáÅÉë=çÑ=íÜÉáê=éêçÇìÅíë
ÅçåíáåìÉ=íç=êáëÉ=ïáíÜ=åç=ÉåÇ=áå=ëáÖÜíK

kçåÉíÜÉäÉëëI=Åçãé~êÉÇ=íç=íÜÉ=ãáÇ=ÚVMë=ïÜÉå
éêçéçë~äë=Ñçê=ÜÉ~äíÜÅ~êÉ=ÅÜ~åÖÉë=ïÉêÉ=ÅäçëÉ=íç
ÄÉÅçãáåÖ=êÉ~äáíóI=Åçãé~åáÉë=íçÇ~ó=~êÉ=ÄÉííÉê
éêÉé~êÉÇ=áå=ëÉîÉê~ä=ï~óëK==qÜÉêÉ=áë=~=ëíêçåÖ
ìåÇÉêëí~åÇáåÖ=íÜ~í=~=éáéÉäáåÉ=áë=~=åÉÅÉëëáíó=~åÇ
íÜ~í=ÄáçíÉÅÜ=~åÇ=éÜ~êã~=ëÜçìäÇ=ïçêâ=íçÖÉíÜÉêK==^
ÄáÖ=ëíÉé=áå=íÜÉ=êáÖÜí=ÇáêÉÅíáçåK

^Åèìáëáíáçåë=~åÇ=äáÅÉåëáåÖ=êÉã~áå=éçéìä~ê
~ÅíáîáíáÉë=Äìí=~êÉ=çåäó=é~êí=çÑ=íÜÉ=ëçäìíáçå=Ñçê
Åçãé~åó=ÖêçïíÜK==qÜÉêÉ=~êÉ=äáãáí~íáçåë=íç=íÜÉëÉ
ëíê~íÉÖáÉëI=ëìÅÜ=~ë=íÜÉ=~î~áä~Äáäáíó=çÑ=çìíëí~åÇáåÖ
çééçêíìåáíáÉë=~í=~=êÉ~ëçå~ÄäÉ=éêáÅÉI=~åÇ=Üçï=íç
ã~å~ÖÉ=íÜÉ=ãóêá~Ç=çÑ=~ääá~åÅÉëK

^åçíÜÉê=éçéìä~ê=ëíê~íÉÖó=íç=ÅçãéÉåë~íÉ=Ñçê
ÅÜ~åÖÉë=áå=íÜÉ=rp=áë=ÖÉçÖê~éÜáÅ~ä=Éñé~åëáçåI=áåíç
ÅçìåíêáÉë=ëìÅÜ=~ë=i~íáå=^ãÉêáÅ~I=`Üáå~=~åÇ
oìëëá~K==qÜáë=ëíê~íÉÖó=áë=~=ÅçãéäÉñ=ÉåÇÉ~îçìê=~ë
ÜÉ~äíÜÅ~êÉ=ëóëíÉãë=ÇáÑÑÉê=Ñêçã=Åçìåíêó=íç=Åçìåíêó
~ë=Çç=êÉÖìä~íçêó=ÖìáÇÉäáåÉë=~åÇ=êÉáãÄìêëÉãÉåí
ëíêìÅíìêÉëK==qÜÉêÉ=áë=~=äçí=çÑ=ÄìáäÇáåÖ=~åÇ=êÉëÉ~êÅÜ
~Åíáîáíó=íç=ÄÉ=ÇçåÉ=ÑáêëíX=qáÖÉê=íÉ~ãëÒ=~êÉ=ÄÉáåÖ
ëÉåí=íç=`Üáå~=íç=ÄÉííÉê=ìåÇÉêëí~åÇ=íÜÉ=ã~êâÉíI
oCa=ÅÉåíêÉë=~êÉ=ÄÉáåÖ=çéÉåÉÇ=áå=^ëá~=~åÇ=ÅäáåáÅ~ä
íêá~ä=éêçÖê~ãë=~êÉ=áåÅêÉ~ëáåÖäó=ÄÉáåÖ=ÅçåÇìÅíÉÇ=áå
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b~ëíÉêå=bìêçéÉ=~åÇ=oìëëá~K==qÜÉêÉ=áë=ëáÖåáÑáÅ~åí
ÖêçïíÜ=ïáíÜáå=íÜÉëÉ=ã~êâÉíë=~ë=íÜÉ=ÅÜ~êí=ÄÉäçï
ÜáÖÜäáÖÜíë=~åÇ=Åçãé~åáÉë=~êÉ=ã~âáåÖ=éêçÖêÉëë
ïáíÜ=ÄÉåÉÑáíë=Öê~Çì~ääó=ÄÉÅçãáåÖ=îáëáÄäÉK

_ÉáåÖ=~=Äêç~ÇÉê=ÜÉ~äíÜÅ~êÉ=éêçîáÇÉê=áë=~äëç=~
íÜÉãÉ=ïáíÜ=Åçãé~åáÉë=~ÇÇáåÖ=ÖÉåÉêáÅ=ÇêìÖ
ÇáîáëáçåëI=lîÉêJíÜÉJ`çìåíÉê=Elq`F=áíÉãë=~åÇ
ÅçåëìãÉê=ÜÉ~äíÜ=éêçÇìÅíëK==b~ÅÜ=çåÉ=çÑ=íÜÉëÉ
Å~íÉÖçêáÉë=Ü~ë=íÜÉ=~Çî~åí~ÖÉ=çÑ=êÉÇìÅÉÇ=êÉÖìä~íçêó
êáëâ=~åÇ=~=äçïÉê=ÇÉéÉåÇÉåÅó=çå=ÖçîÉêåãÉåí=~åÇ
çíÜÉê=ëìééçêíK

mêçîáÇÉêë=çÑ=ÖÉåÉêáÅ=ÇêìÖë=Ü~îÉ=~äëç=ÉîçäîÉÇ=J
ÄÉáåÖ=ÖäçÄ~äÒ=áë=~äêÉ~Çó=é~êí=çÑ=íÜÉáê=ÄìëáåÉëëK
`çãéÉíáíáçå=áë=ÑáÉêÅÉ=ïáíÜáå=íÜáë=áåÇìëíêó=ïáíÜ=íÜÉ
ÖÉåÉê~ä=~ëëìãéíáçå=ÄÉáåÖ=íÜ~í=éêçÑáí~Äáäáíó=áë
îçä~íáäÉ=~åÇ=íÜÉ=rp=ã~êâÉí=áë=íÜÉ=çåäó=çåÉ=íÜ~í
ÅçìåíëK==fåíÉêÉëíáåÖäóI=íÜÉêÉ=~êÉ=Åçãé~åáÉë=ïáíÜáå
íÜáë=ëÉÅíçê=íÜ~í=Ü~îÉ=ã~å~ÖÉÇ=íç=ÇáÑÑÉêÉåíá~íÉ
íÜÉãëÉäîÉë=Äó=í~ÅâäáåÖ=ã~êâÉíë=çìíëáÇÉ=íÜÉ=rp
~åÇ=Äó=Ü~îáåÖ=~=ãáñíìêÉ=çÑ=ÇáÑÑÉêÉåí=íóéÉë=çÑ
ÖÉåÉêáÅ=ÇêìÖëI=ê~åÖáåÖ=Ñêçã=ÅçããçÇáíó=ÖÉåÉêáÅë
íç=ÅÜÉ~éÉê=îÉêëáçåë=çÑ=ÄáçäçÖáÅ~ä=íÜÉê~éáÉë=~åÇ=êÉ~ä
é~íÉåíJéêçíÉÅíÉÇ=éêçÇìÅíëK=

tÜáäÉ=íÜÉ=çåÖçáåÖ=éçäáíáÅ~ä=ÇÉÄ~íÉ=áå=íÜÉ=rp=ÇçÉë
Ü~îÉ=áíë=Çê~ïÄ~ÅâëI=áí=~äëç=çÑÑÉêë=çééçêíìåáíáÉë
íÜ~í=~êÉ=ÅìêêÉåíäó=ÄÉáåÖ=ÇáëãáëëÉÇK==qÜÉ=ë~ãÉ=Å~å
~ééäó=íç=ìåÅçåîÉåíáçå~äÒ=ï~óë=çÑ=ÇêìÖ
ÇÉîÉäçéãÉåíK=

OUTLOOK

mçäáíáÅ~ä=ÅÜ~ííÉê=ïáää=ÅçåíáåìÉ=íÜáë=óÉ~ê=Äìí=ãçêÉ
áãéçêí~åí=Ñçê=íÜÉ=ëÉÅíçê=ïáää=ÄÉ=íÜÉ=ÅäáåáÅ~ä=êÉëìäíë
çÑ=ëÉîÉê~ä=Åçãé~åáÉë=áå=íÜÉ=ÑçääçïáåÖ=ãçåíÜëK==få
~ÇÇáíáçåI=~=åìãÄÉê=çÑ=êÉÖìä~íçêó=ÇÉÅáëáçåë=~êÉ
~åíáÅáé~íÉÇ=Ñçê=ÄçíÜ=éÜ~êã~=~åÇ=ÄáçíÉÅÜK==^ë=íÜÉ
ÖêçïíÜ=ê~íÉë=çÑ=Åçãé~åáÉë=ëìÅÜ=~ë=^ãÖÉå=~åÇ
dÉåÉåíÉÅÜ=áë=ëäçïáåÖI=íÜÉ=ÑçÅìë=Ü~ë=~äêÉ~Çó
ëÜáÑíÉÇ=íç=íÜÉ=ëìÄëÉèìÉåí=Öêçìéë=çÑ=ÄáçíÉÅÜë=~åÇ
ãçëí=äáâÉäó=ïáää=ÅçåíáåìÉ=íç=Çç=ëç=~ë=íÜÉáê
ÅêÉÇáÄáäáíó=áåÅêÉ~ëÉëK==qÜÉ=ëÅêìíáåó=çå=ë~ÑÉíó=~åÇ
ÇÉã~åÇ=Ñçê=ä~êÖÉ=ÅäáåáÅ~ä=íêá~ä=éêçÖê~ãë=Äó
êÉÖìä~íçêë=ÇçÉë=~ÇÇ=~=ÅçãéäÉñ=áëëìÉ=Ñçê=ÄáçíÉÅÜë
~åÇ=ã~âÉë=íÜÉáê=Ñáå~åÅá~ä=Å~é~ÄáäáíáÉë=~å=ÉîÉå
ãçêÉ=áãéçêí~åí=~ëéÉÅí=íç=ãçåáíçêK==^ë=~
ÅçåëÉèìÉåÅÉI=çåÉ=ïçìäÇ=ÉñéÉÅí=ÑìêíÜÉê
ÅçåëçäáÇ~íáçå=~åÇ=äáÅÉåëáåÖ=ÇÉ~äë=~ãçåÖ
Åçãé~åáÉëK=

lîÉê~ääI=íÜáë=óÉ~ê=ã~ó=éêçîáÇÉ=íÜÉ=ëí~êí=çÑ=~
åìãÄÉê=çÑ=ÅÜ~åÖÉë=áå=íÜÉ=rp=~åÇ=íÜìë=ïÉ=ïáää
âÉÉé=ÅäçëÉ=íç=çìê=íÜÉãÉ=çÑ=äççâáåÖ=~í
ÇÉîÉäçéãÉåíë=çìíëáÇÉ=íÜáë=ÖÉçÖê~éÜáÅ=äçÅ~íáçåK=
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Bubble Size:  2005 Revenue

Source:  Adapted from Datamonitor
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NOTES

NK==qÜÉ=áåîÉëíãÉåí=êÉíìêåë=~êÉ=Å~äÅìä~íÉÇ=ìëáåÖ=íÜÉ=cìåÇDë=ìåáí=éêáÅÉ=~åÇ=êÉéêÉëÉåí=íÜÉ=ÅçãÄáåÉÇ=áåÅçãÉ=~åÇ=Å~éáí~ä=êÉíìêå=Ñçê=íÜÉ=ëéÉÅáÑáÅ=éÉêáçÇK
qÜÉó=~êÉ=åÉí=çÑ=ÑÉÉë=~åÇ=Åçëíë=EÉñÅäìÇáåÖ=íÜÉ=ÄìóJëÉää=ëéêÉ~Ç=~åÇ=~åó=áåîÉëíãÉåí=éÉêÑçêã~åÅÉ=ÑÉÉ=é~ó~ÄäÉFI=~êÉ=éêÉJí~ñ=~åÇ=~ëëìãÉ=íÜÉ=êÉáåîÉëíãÉåí
çÑ=ÇáëíêáÄìíáçåëK==qÜÉ=áåîÉëíãÉåí=êÉíìêåë=ëÜçïå=~êÉ=ÜáëíçêáÅ~ä=~åÇ=åç=ï~êê~åíó=Å~å=ÄÉ=ÖáîÉå=Ñçê=ÑìíìêÉ=éÉêÑçêã~åÅÉK==vçì=ëÜçìäÇ=ÄÉ=~ï~êÉ=íÜ~í=é~ëí
éÉêÑçêã~åÅÉ=áë=åçí=~=êÉäá~ÄäÉ=áåÇáÅ~íçê=çÑ=ÑìíìêÉ=éÉêÑçêã~åÅÉK==aìÉ=íç=íÜÉ=îçä~íáäáíó=çÑ=ìåÇÉêäóáåÖ=~ëëÉíë=çÑ=íÜÉ=cìåÇë=~åÇ=çíÜÉê=êáëâ=Ñ~Åíçêë=~ëëçÅá~íÉÇ
ïáíÜ=áåîÉëíáåÖI=áåîÉëíãÉåí=êÉíìêåë=Å~å=ÄÉ=åÉÖ~íáîÉ=Eé~êíáÅìä~êäó=áå=íÜÉ=ëÜçêíJíÉêãFK

OK==qÜÉ=áåîÉëíãÉåí=êÉíìêåë=ÇÉéáÅíÉÇ=áå=íÜÉ=Öê~éÜë=~êÉ=Åìãìä~íáîÉ=çå=^ANMIMMM=áåîÉëíÉÇ=áå=íÜÉ=êÉäÉî~åí=cìåÇ=ëáåÅÉ=áåÅÉéíáçå=êÉä~íáîÉ=íç=íÜÉáê=fåÇÉñ
Eáå=^AF=~ë=éÉê=ÄÉäçïW

mä~íáåìã=fåíÉêå~íáçå~ä=cìåÇW
fåÅÉéíáçå=N=j~ó=NVVRI=jp`f=^ää=`çìåíêó=tçêäÇ=kÉí=fåÇÉñ

mä~íáåìã=råÜÉÇÖÉÇ=cìåÇW
fåÅÉéíáçå=PN=g~åì~êó=OMMRI=jp`f=^ää=`çìåíêó=tçêäÇ=kÉí=fåÇÉñ

mä~íáåìã=^ëá~=cìåÇW
fåÅÉéíáçå=P=j~êÅÜ=OMMPI=jp`f=^ää=`çìåíêó=^ëá~=Éñ=g~é~å=kÉí=fåÇÉñ

mä~íáåìã=bìêçéÉ~å=cìåÇW
fåÅÉéíáçå=N=gìäó=NVVUI=jp`f=^ää=`çìåíêó=bìêçéÉ=kÉí=fåÇÉñ

mä~íáåìã=g~é~å=cìåÇW
fåÅÉéíáçå=N=gìäó=NVVUI=jp`f=g~é~å=kÉí=fåÇÉñ

mä~íáåìã=fåíÉêå~íáçå~ä=_ê~åÇë=cìåÇW
fåÅÉéíáçå=NU=j~ó=OMMMI=jp`f=^ää=`çìåíêó=tçêäÇ=kÉí=fåÇÉñ

mä~íáåìã=fåíÉêå~íáçå~ä=eÉ~äíÜ=`~êÉ=cìåÇW
fåÅÉéíáçå=NM=kçîÉãÄÉê=OMMPI=jp`f=^ää=`çìåíêó=tçêäÇ=eÉ~äíÜ=`~êÉ=kÉí=fåÇÉñ

mä~íáåìã=fåíÉêå~íáçå~ä=qÉÅÜåçäçÖó=cìåÇW
fåÅÉéíáçå=NU=j~ó=OMMMI=jp`f=^ää=`çìåíêó=tçêäÇ=fåÑçêã~íáçå=qÉÅÜåçäçÖó=fåÇÉñ

EåÄK=íÜÉ=Öêçëë=jp`f=fåÇÉñ=ï~ë=ìëÉÇ=éêáçê=íç=PN=aÉÅÉãÄÉê=NVVU=~ë=íÜÉ=åÉí=jp`f=fåÇÉñ=ÇáÇ=åçí=ÉñáëíFK

qÜÉ=áåîÉëíãÉåí=êÉíìêåë=~êÉ=Å~äÅìä~íÉÇ=ìëáåÖ=íÜÉ=cìåÇDë=ìåáí=éêáÅÉK==qÜÉó=~êÉ=åÉí=çÑ=ÑÉÉë=~åÇ=Åçëíë=EÉñÅäìÇáåÖ=íÜÉ=ÄìóJëÉää=ëéêÉ~Ç=~åÇ=~åó=áåîÉëíãÉåí
éÉêÑçêã~åÅÉ=ÑÉÉ=é~ó~ÄäÉFI=éêÉJí~ñ=~åÇ=~ëëìãÉ=íÜÉ=êÉáåîÉëíãÉåí=çÑ=ÇáëíêáÄìíáçåëK==fí=ëÜçìäÇ=ÄÉ=åçíÉÇ=íÜ~í=mä~íáåìã=ÇçÉë=åçí=áåîÉëí=Äó=êÉÑÉêÉåÅÉ=íç=íÜÉ
ïÉáÖÜíáåÖë=çÑ=íÜÉ=fåÇÉñK==råÇÉêäóáåÖ=~ëëÉíë=~êÉ=ÅÜçëÉå=íÜêçìÖÜ=mä~íáåìãDë=áåÇáîáÇì~ä=ëíçÅâ=ëÉäÉÅíáçå=éêçÅÉëë=~åÇ=~ë=~=êÉëìäí=ÜçäÇáåÖë=ïáää=î~êó
ÅçåëáÇÉê~Ääó=íç=íÜÉ=ã~âÉJìé=çÑ=íÜÉ=fåÇÉñK==qÜÉ=fåÇÉñ=áë=éêçîáÇÉÇ=~ë=~=êÉÑÉêÉåÅÉ=çåäóK

mä~íáåìã=fåîÉëíãÉåí=j~å~ÖÉãÉåí=iáãáíÉÇ=^_k=OR=MSP=RSR=MMS=^cpi=OONVPR=íê~ÇáåÖ=~ë=mä~íáåìã=^ëëÉí=j~å~ÖÉãÉåí=Emä~íáåìãF=áë=íÜÉ=êÉëéçåëáÄäÉ
Éåíáíó=~åÇ=áëëìÉê=çÑ=íÜÉ=mä~íáåìã=qêìëí=cìåÇë=EíÜÉ=cìåÇëFK
qÜÉ=mä~íáåìã=qêìëí=mêçÇìÅí=aáëÅäçëìêÉ=pí~íÉãÉåí=kçK=T=EmapFI=áë=íÜÉ=ÅìêêÉåí=çÑÑÉê=ÇçÅìãÉåí=Ñçê=íÜÉ=cìåÇëK==vçì=Å~å=çÄí~áå=~=Åçéó=çÑ=íÜÉ=map=Ñêçã
mä~íáåìãDë=ïÉÄëáíÉI=ïïïKéä~íáåìãKÅçãK~ìI=çê=Äó=Åçåí~ÅíáåÖ=fåîÉëíçê=pÉêîáÅÉë=çå=NPMM=TOS=TMM=E^ìëíê~äá~å=áåîÉëíçêë=çåäóFI=MO=VORR=TRMM=çê=MUMM
TMM=TOS=EkÉï=wÉ~ä~åÇ=áåîÉëíçêë=çåäóF=çê=îá~=áåîÉëí]éä~íáåìãKÅçãK~ìK

_ÉÑçêÉ=ã~âáåÖ=~åó=áåîÉëíãÉåí=ÇÉÅáëáçå=óçì=åÉÉÇ=íç=ÅçåëáÇÉê=EïáíÜ=óçìê=Ñáå~åÅá~ä=~ÇîáëÉêF=óçìê=é~êíáÅìä~ê=áåîÉëíãÉåí=åÉÉÇëI=çÄàÉÅíáîÉë=~åÇ=Ñáå~åÅá~ä
ÅáêÅìãëí~åÅÉëK==vçì=ëÜçìäÇ=ÅçåëáÇÉê=íÜÉ=map=áå=ÇÉÅáÇáåÖ=ïÜÉíÜÉê=íç=~ÅèìáêÉI=çê=ÅçåíáåìÉ=íç=ÜçäÇI=ìåáíë=áå=íÜÉ=cìåÇëK

afp`i^fjboW==qÜÉ=áåÑçêã~íáçå=áå=íÜáë=nì~êíÉêäó=oÉéçêí=áë=åçí=áåíÉåÇÉÇ=íç=éêçîáÇÉ=~ÇîáÅÉK==fí=Ü~ë=åçí=ÄÉÉå=éêÉé~êÉÇ=í~âáåÖ=áåíç=~ÅÅçìåí=~åó
é~êíáÅìä~ê=áåîÉëíçêDë=çê=Åä~ëë=çÑ=áåîÉëíçêDë=áåîÉëíãÉåí=çÄàÉÅíáîÉëI=Ñáå~åÅá~ä=ëáíì~íáçå=çê=åÉÉÇëI=~åÇ=ëÜçìäÇ=åçí=ÄÉ=ìëÉÇ=~ë=íÜÉ=Ä~ëáë=Ñçê=ã~âáåÖ
áåîÉëíãÉåíI=Ñáå~åÅá~ä=çê=çíÜÉê=ÇÉÅáëáçåëK==qç=íÜÉ=ÉñíÉåí=éÉêãáííÉÇ=Äó=ä~ïI=åç=äá~Äáäáíó=áë=~ÅÅÉéíÉÇ=Ñçê=~åó=äçëë=çê=Ç~ã~ÖÉ=~ë=~=êÉëìäí=çÑ=~åó=êÉäá~åÅÉ=çå
íÜáë=áåÑçêã~íáçåK==mä~íáåìã=ÇçÉë=åçí=Öì~ê~åíÉÉ=íÜÉ=êÉé~óãÉåí=çÑ=Å~éáí~äI=íÜÉ=é~óãÉåí=çÑ=áåÅçãÉ=çê=íÜÉ=éÉêÑçêã~åÅÉ=çÑ=íÜÉ=cìåÇëK

«=mä~íáåìã=^ëëÉí=j~å~ÖÉãÉåí=OMMTK==^ää=oáÖÜíë=oÉëÉêîÉÇK
mä~íáåìã=áë=~=ãÉãÄÉê=çÑ=íÜÉ=mä~íáåìã=dêçìé=çÑ=Åçãé~åáÉëK

jp`f=aáëÅä~áãÉêW==kÉáíÜÉê=jp`f=åçê=~åó=çíÜÉê=é~êíó=áåîçäîÉÇ=áå=çê=êÉä~íÉÇ=íç=ÅçãéáäáåÖI=ÅçãéìíáåÖ=çê=ÅêÉ~íáåÖ=íÜÉ=jp`f=Ç~í~=ã~âÉë=~åó=ÉñéêÉëë=çê
áãéäáÉÇ=ï~êê~åíáÉë=çê=êÉéêÉëÉåí~íáçåë=ïáíÜ=êÉëéÉÅí=íç=ëìÅÜ=Ç~í~=Eçê=íÜÉ=êÉëìäíë=íç=ÄÉ=çÄí~áåÉÇ=Äó=íÜÉ=ìëÉ=íÜÉêÉçÑFI=~åÇ=~ää=ëìÅÜ=é~êíáÉë=ÜÉêÉÄó
ÉñéêÉëëäó=ÇáëÅä~áã=~ää=ï~êê~åíáÉë=çÑ=çêáÖáå~äáíóI=~ÅÅìê~ÅóI=ÅçãéäÉíÉåÉëëI=ãÉêÅÜ~åí~Äáäáíó=çê=ÑáíåÉëë=Ñçê=~=é~êíáÅìä~ê=éìêéçëÉ=ïáíÜ=êÉëéÉÅí=íç=~åó=çÑ=ëìÅÜ
Ç~í~K=táíÜçìí=äáãáíáåÖ=~åó=çÑ=íÜÉ=ÑçêÉÖçáåÖI=áå=åç=ÉîÉåí=ëÜ~ää=jp`fI=~åó=çÑ=áíë=~ÑÑáäá~íÉë=çê=~åó=íÜáêÇ=é~êíó=áåîçäîÉÇ=áå=çê=êÉä~íÉÇ=íç=ÅçãéáäáåÖI
ÅçãéìíáåÖ=çê=ÅêÉ~íáåÖ=íÜÉ=Ç~í~=Ü~îÉ=~åó=äá~Äáäáíó=Ñçê=~åó=ÇáêÉÅíI=áåÇáêÉÅíI=ëéÉÅá~äI=éìåáíáîÉI=ÅçåëÉèìÉåíá~ä=çê=~åó=çíÜÉê=Ç~ã~ÖÉë=EáåÅäìÇáåÖ=äçëí=éêçÑáíëF
ÉîÉå=áÑ=åçíáÑáÉÇ=çÑ=íÜÉ=éçëëáÄáäáíó=çÑ=ëìÅÜ=Ç~ã~ÖÉëK=kç=ÑìêíÜÉê=ÇáëíêáÄìíáçå=çê=ÇáëëÉãáå~íáçå=çÑ=íÜÉ=jp`f=Ç~í~=áë=éÉêãáííÉÇ=ïáíÜçìí=jp`fÛë=ÉñéêÉëë
ïêáííÉå=ÅçåëÉåíK=




