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PERFORMANCE AND CHANGES TO THE
PORTFOLIO

aìêáåÖ=íÜÉ=èì~êíÉê=íÜÉ=cìåÇ=ÇÉÅäáåÉÇ=Äó=NKRB=Åçãé~êÉÇ=íç=~=ÇÉÅäáåÉ
çÑ=NKVB=áå=íÜÉ=jp`f=tçêäÇ=fåÑçêã~íáçå=qÉÅÜåçäçÖó=fåÇÉñ=Eáå=^A
íÉêãëFK

`ìêêÉåÅáÉë=Ü~Ç=~=ëäáÖÜíäó=åÉÖ~íáîÉ=áãé~Åí=çå=íÜÉ=cìåÇ=éÉêÑçêã~åÅÉ
ïáíÜ=íÜÉ=^ìëíê~äá~å=Ççää~ê=ëíêçåÖÉê=~Ö~áåëí=íÜÉ=rp=Ççää~êI=íÜÉ=Éìêç=~åÇ
íÜÉ=óÉåK==

j~àçê=éìêÅÜ~ëÉëW==`çêåáåÖI=lê~ÅäÉ
j~àçê=ë~äÉëW==^äéáåÉ=bäÉÅíêçåáÅëI=pìå=jáÅêçëóëíÉãë

tÉ=áåíêçÇìÅÉÇ=~=éçëáíáçå=áå=`çêåáåÖI=~ë=ïÉ=ÄÉäáÉîÉ=íÜ~í=íÜÉ=Åçãé~åó
Ü~ë=~=åìãÄÉê=çÑ=îÉêó=áåíÉêÉëíáåÖ=ÄìëáåÉëëÉë=áå=ëíêçåÖ=ÖêçïíÜ=~êÉ~ëK==få
é~êíáÅìä~êI=áíë=äÉ~ÇÉêëÜáé=áå=ëéÉÅá~äíó=Öä~ëë=ëìÄëíê~íÉ=Ñçê=~ÅíáîÉ=ã~íêáñ
i`a=Çáëéä~óëI=ã~âÉë=áí=~=ÅäÉ~ê=ÄÉåÉÑáÅá~êó=çÑ=ÅçåëìãÉê=ÇÉã~åÇ=Ñçê
ä~êÖÉ=Ñä~í=é~åÉä=qsëK==`çêåáåÖ=áë=~äëç=~=äÉ~ÇÉê=áå=çéíáÅ~ä=ÑáÄêÉ
ã~åìÑ~ÅíìêáåÖI=~=ëÉÅíçê=ïáíÜ=ÜáÖÜ=éêçëéÉÅíáîÉ=ÖêçïíÜI=íÜ~åâë=íç
êÉåÉïÉÇ=Å~éáí~ä=ÉñéÉåÇáíìêÉ=éä~åë=çÑ=íÉäÉÅçã=çéÉê~íçêë=áå=íÜÉ=~êÉ~=çÑ
Äêç~ÇÄ~åÇ=~åÇ=fmqsK==i~ëíäóI=`çêåáåÖ=íÜêçìÖÜ=áíë=àçáåíJîÉåíìêÉ=ïáíÜ
açï=`ÜÉãáÅ~äI=áë=íÜÉ=ïçêäÇÛë=äÉ~ÇáåÖ=éêçÇìÅÉê=çÑ=éçäóÅêóëí~ääáåÉ
ëáäáÅçå=ìëÉÇ=áå=íÜÉ=ã~åìÑ~ÅíìêáåÖ=çÑ=ëçä~ê=ÅÉääëK

tÉ=ÉñáíÉÇ=íÜÉ=éçëáíáçå=áå=^äéáåÉ=bäÉÅíêçåáÅë=~ÑíÉê=êÉ~ÅÜáåÖ=çìê
î~äì~íáçå=í~êÖÉí=~åÇ=íÜÉ=ëíçÅâÛë=ëíêçåÖ=éÉêÑçêã~åÅÉK==jçêÉçîÉêI=ëáÖåë
íÜ~í=ÅçãéÉíáíáçå=áå=íÜÉ=Å~ê=å~îáÖ~íáçå=ëóëíÉãë=áë=áåÅêÉ~ëáåÖ=ã~ÇÉ=íÜÉ
áåîÉëíãÉåí=éçíÉåíá~ääó=äÉëë=~ííê~ÅíáîÉK

tÉ=~äëç=ÉñáíÉÇ=pìå=jáÅêçëóëíÉãë=~ÑíÉê=~=äçåÖ=~ëëçÅá~íáçå=ïáíÜ=íÜÉ
å~ãÉI=ÑçääçïáåÖ=~=ëíêçåÖ=éÉêÑçêã~åÅÉ=EHRMB=Ñêçã=ä~ëí=gìäóF=~åÇ
ÅçåëáÇÉêáåÖ=íÜÉ=êáëâë=çÑ=~=ëäçïáåÖ=ã~êâÉí=Ñçê=fq=Ü~êÇï~êÉ=áå=ÖÉåÉê~ä
~åÇ=ëÉêîÉêë=áå=é~êíáÅìä~êK

PLATINUM 
INTERNATIONAL
TECHNOLOGY FUND

Alex Barbi
Portfolio Manager

DISPOSITION OF ASSETS

REGION MAR 2007 DEC 2006

OTHER ASIA (INCL KOREA) 25% 28%

NORTH AMERICA 24% 20%

JAPAN 17% 16%

EUROPE 15% 16%

CASH 19% 20%

SHORTS 5% 5%

Source: Platinum 

VALUE OF $10,000 INVESTED SINCE INCEPTION 
18 MAY 2000 TO 31 MARCH 2007

Source:  Platinum and MSCI.  Refer to Note 2, page 4.

Platinum International Technology Fund

MSCI All Country World IT Index
MSCI All Country World Telecoms Index

$0

$5,000

$10,000

$15,000

$20,000

$25,000

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006



2

COMMENTARY

qÜÉ=ã~áå=ÉîÉåí=áå=íÜÉ=èì~êíÉê=ï~ë=íÜÉ=äçåÖ
~ï~áíÉÇ=ä~ìåÅÜ=çÑ=jáÅêçëçÑíÛë=åÉï=çéÉê~íáåÖ
ëóëíÉãI=táåÇçïë=sáëí~ÒK==sáëí~Ò=ïÉåí=çå=ë~äÉ=íç
íÜÉ=éìÄäáÅ=~í=íÜÉ=ÉåÇ=çÑ=g~åì~êóI=~ÑíÉê=~=ÇÉä~ó=çÑ
ëÉîÉê~ä=ãçåíÜëI=ïÜáÅÜ=ê~áëÉÇ=èìÉëíáçåë=~Äçìí
jáÅêçëçÑíÛë=~Äáäáíó=íç=ÉñÉÅìíÉK==tÜ~í=ã~ÇÉ=íÜáë
ä~ìåÅÜ=ÉîÉå=ãçêÉ=áãéçêí~åí=áë=íÜÉ=Ñ~Åí=íÜ~í
táåÇçïëÛ=éêÉîáçìë=îÉêëáçå=EumF=Ü~Ç=ÄÉÉå=êÉäÉ~ëÉÇ
åÉ~êäó=ëáñ=óÉ~êë=~Öç=áå=lÅíçÄÉê=OMMNK==jáÅêçëçÑí
Ü~Ç=åÉîÉê=ÄÉÑçêÉ=ï~áíÉÇ=ëç=äçåÖ=ìéÖê~ÇáåÖ
táåÇçïë=EíÜÉ=~îÉê~ÖÉ=áå=íÜÉ=é~ëí=ÄÉáåÖ=íïç=íç
íÜêÉÉ=óÉ~êë=ÄÉíïÉÉå=ìéÖê~ÇÉëFK

dáîÉå=jáÅêçëçÑíÛë=VMB=ã~êâÉí=ëÜ~êÉ=çÑ=íÜÉ=ÖäçÄ~ä
ÇÉëâíçé=ã~êâÉíI=~=åÉï=éêçÇìÅí=ä~ìåÅÜ=Ñêçã=íÜÉ
Öá~åí=çÑ=pÉ~ííäÉ=Ü~ë=Äó=ÇÉÑáåáíáçå=ÜìÖÉ
ÅçåëÉèìÉåÅÉë=çå=íÜÉ=ÖäçÄ~ä=fq=ÅÜ~áåK==oÉëÉ~êÅÜ
ÜçìëÉ=fa`=Å~äÅìä~íÉë=íÜ~í=Ñçê=ÉîÉêó=Ççää~ê=íÜ~í
sáëí~Ò=É~êåë=Ñçê=jáÅêçëçÑíI=áí=ïáää=íêáÖÖÉê=~
ãáåáãìã=ÉñéÉåÇáíìêÉ=çÑ=ANO=áåíç=íÜÉ=ÖäçÄ~ä
ÉÅçåçãóK==pç=áÑ=jáÅêçëçÑí=ëÉää=ANM=Äáääáçå=çÑ
sáëí~Ò=ëçÑíï~êÉ=çîÉê=íÜÉ=åÉñí=NU=ãçåíÜëI=íÜÉêÉ
ïáää=ÄÉ=~=Å~ëÅ~ÇÉ=çÑ=ANOM=Äáääáçå=áå=êÉîÉåìÉë=Ñçê
çíÜÉê=íÉÅÜåçäçÖó=Åçãé~åáÉë=~êçìåÇ=íÜÉ=ÖäçÄÉK

sáëí~Ò=ïáää=áåÇìÅÉ=ìéÖê~ÇÉë=áå=Ü~êÇï~êÉ
EÅçåëìãÉêë=ïáää=ÄÉ=íÉãéíÉÇ=íç=ìéÖê~ÇÉ=íÜÉáê=çäÇ
m`ë=çê=Äìó=~=åÉï=ä~éíçéF=~åÇ=ïáää=ã~âÉ=~Ççéíáçå
çÑ=ãçêÉ=ëçéÜáëíáÅ~íÉÇI=Öê~éÜáÅ=áåíÉåëáîÉ=ëçÑíï~êÉ
É~ëáÉê=EáÉK=Pa=áã~ÖáåÖI=ÜáÖÜ=êÉëçäìíáçå=Ö~ãÉë=ÉíÅFK
fí=ïáää=~äëç=Ü~îÉ=~å=áãé~Åí=çå=ëçÑíï~êÉ
~ééäáÅ~íáçåëK==pçãÉ=çÑ=óçì=ã~ó=êÉãÉãÄÉê=ïÜÉå
táåÇçïë=PKM=ï~ë=ä~ìåÅÜÉÇ=áå=NVVM=EëÉÉ=éáÅíìêÉFK
oÉãÉãÄÉê=ïÜÉå=íÜçëÉ=Ñáêëí=äáííäÉ=áÅçåëÒ=~ééÉ~êÉÇ
çå=çìê=m`=ëÅêÉÉåë\==lê=ïÜÉå=ïÉ=Ñáêëí=ëí~êíÉÇ
ÄêçïëáåÖ=íÜêçìÖÜ=íÜÉ=fåíÉêåÉí=~åÇ=jáÅêçëçÑí
ä~ìåÅÜÉÇ=fåíÉêåÉí=bñéäçêÉê=ïáíÜ=táåÇçïë=VR\
páãáä~êäóI=ïÉ=ÄÉäáÉîÉ=íÜ~í=sáëí~Ò=ïáää=ÑçëíÉê=íÜÉ
íê~åëÑçêã~íáçå=çÑ=m`ë=áåíç=íêìÉ=ãìäíáãÉÇá~
ÇÉîáÅÉëK=

låÉ=çÑ=íÜÉ=ãçëí=~ííê~ÅíáîÉ=ÑÉ~íìêÉë=çÑ=sáëí~Ò=áë
éêçÄ~Ääó=táåÇçïë=jÉÇá~=`ÉåíêÉI=~å=~ééäáÅ~íáçå
ÇÉëáÖåÉÇ=íç=ã~âÉ=óçìê=m`=íÜÉ=ÜçãÉ
ÉåíÉêí~áåãÉåíJÜìÄK

fÑ=óçìê=m`=Ü~ë=~=qs=íìåÉêI=óçì=Å~å=ìëÉ=táåÇçïë
jÉÇá~=`ÉåíêÉ=íç=êÉÅçêÇI=ï~íÅÜ=~åÇ=é~ìëÉ=äáîÉ
íÉäÉîáëáçå=çå=óçìê=ÇÉëâíçé=çê=ä~éíçéK==vçì=Å~å=ìëÉ
íÜÉ=ÄìáäíJáå=íÉäÉîáëáçå=ÖìáÇÉ=~åÇ=~=êÉãçíÉ=ÅçåíêçäI
çê=óçì=Å~å=ëìêÑ=íÜêçìÖÜ=íÜÉ=ÅÜ~ååÉäë=ïáíÜ=~=ãáåáJ
ÖìáÇÉ=ïáíÜçìí=áåíÉêêìéíáåÖ=óçìê=ÅìêêÉåí=éêçÖê~ãK

jçêÉçîÉêI=íÜêçìÖÜçìí=OMMTI=jáÅêçëçÑí=éä~åë=íç
Åçää~Äçê~íÉ=ïáíÜ=ã~åìÑ~ÅíìêÉêë=çÑ=asa=éä~óÉêëI
ëÉí=íçé=ÄçñÉë=~åÇ=qsë=íç=ÄìáäÇ=áåíÉÖê~íÉÇ=jÉÇá~
`ÉåíêÉ=bñíÉåÇÉêëÒ=áå=íÜÉáê=ÇÉîáÅÉëK==vçì=ïáää=íÜÉå
ÄÉ=~ÄäÉ=íç=êÉÇáêÉÅí=~ää=íÜÉ=ÇáÖáí~ä=ÉåíÉêí~áåãÉåí
ëíçêÉÇ=çå=óçìê=m`=~Åêçëë=íÜÉ=ÜçãÉ=Eìé=íç=ÑáîÉ
ÇáÑÑÉêÉåí=qs=ëÉíë>FK=

Source:  Microsoft

Source:  Wikipedia.org

Windows in 1990

Windows Vista in 2007
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pìêÉäó=íÜÉ=ä~ìåÅÜ=çÑ=sáëí~Ò=ï~ë=åçí=ÅçãéäÉíÉäó
Ñä~ïäÉëëK==b~êäó=ìëÉêë=Ü~îÉ=Åçãéä~áåÉÇ=~Äçìí
jáÅêçëçÑíÛë=~ééêç~ÅÜ=íç=ÅçéóêáÖÜí=éêçíÉÅíáçå=ïáíÜ
áíë=ëíêáÅí=aáÖáí~ä=oáÖÜíë=j~å~ÖÉãÉåí=EaojF
ëçÑíï~êÉI=í~êÖÉíáåÖ=éáê~íÉÇ=ÅçåíÉåíK==^äëç=~ë=çÑíÉå
Ü~ééÉåë=ïáíÜ=íÜÉ=ä~ìåÅÜ=çÑ=åÉï=ëçÑíï~êÉI=åçí=~ää
íÜÉ=~ééäáÅ~íáçåë=~åÇ=ÇÉîáÅÉë=ÇÉîÉäçéÉÇ=Äó=íÜáêÇ
é~êíó=éêçîáÇÉêë=Ü~îÉ=ïçêâÉÇ=ëãççíÜäó=Ñêçã=Ç~ó
çåÉK=

tÉ=Çç=ÄÉäáÉîÉI=ÜçïÉîÉêI=íÜ~í=íÜÉëÉ=~åÇ=çíÜÉê
áëëìÉë=ïáää=íìêå=çìí=íç=ÄÉ=ãáåçê=çåÉë=~åÇ=íÜÉ=Ñìää
éçíÉåíá~ä=çÑ=íÜÉ=ëóëíÉã=ïáää=ÉîÉåíì~ääó=ÄÉ
~ééêÉÅá~íÉÇK==få=Ñ~ÅíI=áå=íÜÉ=Ñáêëí=ãçåíÜ=Ñêçã=íÜÉ
êÉí~áä=ä~ìåÅÜI=táåÇçïë=sáëí~Ò=Ü~ë=~äêÉ~Çó
ëÜáééÉÇ=OM=ãáääáçå=ìåáíëK==`çãé~êÉÇ=íç=táåÇçïë
um=ïÜáÅÜ=ëÜáééÉÇ=NT=ãáääáçå=áå=íÜÉ=Ñáêëí=íïç
ãçåíÜë=Ñêçã=ä~ìåÅÜI=áí=Å~å=ÇÉÑáåáíÉäó=ÄÉ
ÅçåëáÇÉêÉÇ=~=éêçãáëáåÖ=ëáÖå>

tÜÉå=ÇáëÅìëëáåÖ=jáÅêçëçÑíI=~=äçí=çÑ=íÜÉ=ÉãéÜ~ëáë
áë=çÄîáçìëäó=çå=áíë=Ççãáå~åí=éçëáíáçå=çå=íÜÉ
ÇÉëâíçé=ïáíÜ=táåÇçïë=~åÇ=lÑÑáÅÉK==eçïÉîÉêI=ïÉ
çÑíÉå=ÑçêÖÉí=íÜ~í=áåÅêÉ~ëáåÖäó=ä~êÖÉ=éçêíáçåë=çÑ
íÜÉáê=êÉîÉåìÉë=~êÉ=åçï=ÄÉáåÖ=ÖÉåÉê~íÉÇ=Ñêçã=~êÉ~ë
äáâÉ=pÉîÉêë=~åÇ=qççäë=EÇ~í~Ä~ëÉ=ëçÑíï~êÉI=táåÇçïë
pÉêîÉêI=j~áä=pÉêîÉêI=Åçää~Äçê~íáçå=pçÑíï~êÉ=ÉíÅ
ã~âáåÖ=OSB=çÑ=íçí~ä=ë~äÉëF=çê=åÉï=Çáîáëáçåë=äáâÉ
_ìëáåÉëë=^ééäáÅ~íáçåëI=jpkKÅçãI=eçãÉ=~åÇ
båíÉêí~áåãÉåí=~åÇ=jçÄáäáíó=ÉíÅ=EêÉéêÉëÉåíáåÖ=áå
íçí~ä=OMB=çÑ=ë~äÉëFK

jáÅêçëçÑí=áë=ÄìáäÇáåÖ=íÜÉëÉ=åÉï=ÄìëáåÉëëÉë=ïáíÜ=~å
ÉóÉ=íç=íÜÉ=éçíÉåíá~ä=ÑìíìêÉ=ëçÑíï~êÉ=ä~åÇëÅ~éÉK=^å
ÉåîáêçåãÉåí=ïÜÉêÉ=pçÑíï~êÉ=~ë=~=pÉêîáÅÉ=E~äëç
âåçïå=~ë=pÉêîáÅÉ=lêáÉåíÉÇ=^êÅÜáíÉÅíìêÉ=çê=pl^FI
ã~ó=êÉéä~ÅÉ=íÜÉ=íê~Çáíáçå~ä=ãçÇÉä=çÑ=ëÉääáåÖ
ëçÑíï~êÉ=ìéÑêçåí=çå=~=çåÉJçÑÑ=éÉêéÉíì~ä=äáÅÉåÅÉK==^
åÉï=ÄìëáåÉëë=ãçÇÉä=áë=Éåîáë~ÖÉÇ=Ä~ëÉÇ=çå
êÉåíáåÖÒ=íÜÉ=ëçÑíï~êÉ=~ééäáÅ~íáçå=Ñêçã=~å=çåäáåÉ
éêçîáÇÉêI=~åÇ=é~óáåÖ=Ñçê=áí=Äó=ï~ó=çÑ=~
ãçåíÜäóLóÉ~êäó=ëìÄëÅêáéíáçåK=

qÜçëÉ=êÉ~ÇÉêë=ïÜç=Ü~îÉ=ÄÉÉå=ÑçääçïáåÖ=çìê
êÉéçêíë=Ñçê=~=ïÜáäÉ=ã~ó=êÉãÉãÄÉê=íÜ~í=áå=íÜÉ=é~ëí
ïÉ=ÅçããÉåíÉÇ=çå=ÅçåëçäáÇ~íáçå=áå=íÜÉ=ëçÑíï~êÉ
áåÇìëíêó=EëÉÉ=gìåÉ=OMMQ=mä~íáåìã=fåíÉêå~íáçå~ä
qÉÅÜåçäçÖó=cìåÇ=êÉéçêíF=~êÖìáåÖ=íÜ~í=áí=ïçìäÇ=ÄÉ
~=ëäçïI=äçåÖ=~åÇ=é~áåÑìä=Äìí=áåÉîáí~ÄäÉ=éêçÅÉëëK

kÉ~êäó=íÜêÉÉ=óÉ~êë=ä~íÉê=íÜáåÖë=~êÉ=ëí~êíáåÖ=íç=ÖÉí
ÅäÉ~êÉêK=

lê~ÅäÉ=Ü~ë=ã~êÅÜÉÇ=Ñçêï~êÇ=ïáíÜ=~=ëÉêáÉë=çÑ
~Åèìáëáíáçåë=í~êÖÉíáåÖ=íÜÉ=båíÉêéêáëÉ=oÉëçìêÅÉ
mä~ååáåÖ=Ççã~áåI=íê~Çáíáçå~ääó=éêÉëáÇÉÇ=çîÉê=Äó
äÉ~ÇÉê=p^mK==f_j=Ü~ë=ÄÉÉå=~ÖÖêÉëëáîÉäó=~ÅèìáêáåÖ
Åçãé~åáÉë=áå=~=ÄáÇ=íç=ëíêÉåÖíÜÉå=áíë=ëçÑíï~êÉ
~ééäáÅ~íáçåë=éçêíÑçäáç=íç=ÉîÉåíì~ääó=ÅçãéÉíÉ
~Ö~áåëí=p^m=Eíê~Çáíáçå~ääó=~å=f_j=é~êíåÉêFK
jáÅêçëçÑí=áë=äÉîÉê~ÖáåÖ=çå=áíë=ÜìÖÉ=áåëí~ääÉÇ=Ä~ëÉ
íç=ÉñíÉåÇ=áíë=éÉåÉíê~íáçå=ïáíÜ=~ÇÇáíáçå~ä
~ééäáÅ~íáçåë=~åÇ=ëÉêîáÅÉë=~åÇ=áí=áë=ÄìóáåÖ=çê
ÇÉîÉäçéáåÖ=åÉï=ÄìëáåÉëë=áå=~êÉ~ë=ëìÅÜ=~ë=ãçÄáäáíó
~åÇ=fåíÉêåÉí=ëÉ~êÅÜK

qÜáë=íêÉåÇ=áë=ëÉí=íç=ÅçåíáåìÉ=~åÇ=áå=OMMRI
~ÅÅçêÇáåÖ=íç=p^mI=áíë=ã~êâÉí=ëÜ~êÉ=çÑ=ÖäçÄ~ä
ÉåíÉêéêáëÉ=ëçÑíï~êÉ=~ééäáÅ~íáçåë=ï~ë=ONBI
ÑçääçïÉÇ=Äó=lê~ÅäÉ=ïáíÜ=VB=~åÇ=jáÅêçëçÑí=ïáíÜ
RBK==qÜáë=ã~êâÉíI=î~äìÉÇ=~í=ãçêÉ=íÜ~å=ANR=Äáääáçå
áå=éìêÉ=ëçÑíï~êÉ=äáÅÉåÅÉëI=áë=ëíáää=îÉêó=Ñê~ÖãÉåíÉÇX
ã~åó=Åçêéçê~íÉ=fq=ÇÉé~êíãÉåíë=~êÉ=ëíáää=êÉäóáåÖ=çå
~=ïáÇÉ=ê~åÖÉ=çÑ=éêçîáÇÉêë=~åÇ=çå=áåJÜçìëÉ
ÇÉîÉäçéÉÇ=ëçÑíï~êÉ=~ééäáÅ~íáçåëK==qÜÉ=çééçêíìåáíó
Ñçê=íÜÉ=äÉ~ÇáåÖ=Åçãé~åáÉë=íç=Öê~Çì~ääó=ÇÉÉéÉå
íÜÉáê=éÉåÉíê~íáçå=çÑ=íÜÉ=ÖäçÄ~ä=ã~êâÉí=ÖáîÉë=íÜÉã
éäÉåíó=çÑ=ëÅçéÉ=Ñçê=ÑìêíÜÉê=ÖêçïíÜK

OUTLOOK

^ÑíÉê=~=ëíêçåÖ=éÉêÑçêã~åÅÉ=çÑ=íÉÅÜåçäçÖó=ëíçÅâë=~í
íÜÉ=ÉåÇ=çÑ=OMMSI=~=ëÉ~ëçå~ä=ëäçïÇçïå=áå=íÜÉ=É~êäó
é~êí=çÑ=OMMT=ï~ë=íç=~=ÅÉêí~áå=ÉñíÉåí=ÉñéÉÅíÉÇK==fí
ï~ë=é~êíäó=ÅçãéçìåÇÉÇ=Äó=ÉãÉêÖáåÖ=ìåÅÉêí~áåíáÉë
~Äçìí=íÜÉ=rp=ÅçåëìãÉêÛë=ÜÉ~äíÜK=

qÉÅÜåçäçÖó=ëíçÅâë=êÉã~áå=ÖÉåÉê~ääó=ëçäáÇäó
éçëáíáçåÉÇ=Ñçê=~=äçåÖJíÉêã=ëÉÅìä~ê=ÖêçïíÜI=ÑçëíÉêÉÇ
Äó=íÜÉ=aáÖáí~ä=êÉîçäìíáçåÒ=~åÇ=ä~êÖÉ=Å~éáí~äáë~íáçå
Åçãé~åáÉëI=áå=é~êíáÅìä~êI=~êÉ=áåÅêÉ~ëáåÖäó=~ííê~ÅíáîÉ
áå=íÉêãë=çÑ=î~äì~íáçåK==tÉ=ã~áåí~áå=çìê=éçëáíáîÉ
ãÉÇáìãJíÉêã=îáÉï=Äìí=ïÉ=âÉÉé=~=êÉ~ëçå~ÄäÉ
~ãçìåí=çÑ=Å~ëÜ=íç=éêçÑáí=Ñêçã=~åó=çééçêíìåáíó
~êáëáåÖ=Ñêçã=~åó=ëÜçêíJíÉêã=ÅçêêÉÅíáçåK
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NOTES

NK==qÜÉ=áåîÉëíãÉåí=êÉíìêåë=~êÉ=Å~äÅìä~íÉÇ=ìëáåÖ=íÜÉ=cìåÇDë=ìåáí=éêáÅÉ=~åÇ=êÉéêÉëÉåí=íÜÉ=ÅçãÄáåÉÇ=áåÅçãÉ=~åÇ=Å~éáí~ä=êÉíìêå=Ñçê=íÜÉ=ëéÉÅáÑáÅ=éÉêáçÇK
qÜÉó=~êÉ=åÉí=çÑ=ÑÉÉë=~åÇ=Åçëíë=EÉñÅäìÇáåÖ=íÜÉ=ÄìóJëÉää=ëéêÉ~Ç=~åÇ=~åó=áåîÉëíãÉåí=éÉêÑçêã~åÅÉ=ÑÉÉ=é~ó~ÄäÉFI=~êÉ=éêÉJí~ñ=~åÇ=~ëëìãÉ=íÜÉ=êÉáåîÉëíãÉåí
çÑ=ÇáëíêáÄìíáçåëK==qÜÉ=áåîÉëíãÉåí=êÉíìêåë=ëÜçïå=~êÉ=ÜáëíçêáÅ~ä=~åÇ=åç=ï~êê~åíó=Å~å=ÄÉ=ÖáîÉå=Ñçê=ÑìíìêÉ=éÉêÑçêã~åÅÉK==vçì=ëÜçìäÇ=ÄÉ=~ï~êÉ=íÜ~í=é~ëí
éÉêÑçêã~åÅÉ=áë=åçí=~=êÉäá~ÄäÉ=áåÇáÅ~íçê=çÑ=ÑìíìêÉ=éÉêÑçêã~åÅÉK==aìÉ=íç=íÜÉ=îçä~íáäáíó=çÑ=ìåÇÉêäóáåÖ=~ëëÉíë=çÑ=íÜÉ=cìåÇë=~åÇ=çíÜÉê=êáëâ=Ñ~Åíçêë=~ëëçÅá~íÉÇ
ïáíÜ=áåîÉëíáåÖI=áåîÉëíãÉåí=êÉíìêåë=Å~å=ÄÉ=åÉÖ~íáîÉ=Eé~êíáÅìä~êäó=áå=íÜÉ=ëÜçêíJíÉêãFK

OK==qÜÉ=áåîÉëíãÉåí=êÉíìêåë=ÇÉéáÅíÉÇ=áå=íÜÉ=Öê~éÜë=~êÉ=Åìãìä~íáîÉ=çå=^ANMIMMM=áåîÉëíÉÇ=áå=íÜÉ=êÉäÉî~åí=cìåÇ=ëáåÅÉ=áåÅÉéíáçå=êÉä~íáîÉ=íç=íÜÉáê=fåÇÉñ
Eáå=^AF=~ë=éÉê=ÄÉäçïW

mä~íáåìã=fåíÉêå~íáçå~ä=cìåÇW
fåÅÉéíáçå=N=j~ó=NVVRI=jp`f=^ää=`çìåíêó=tçêäÇ=kÉí=fåÇÉñ

mä~íáåìã=råÜÉÇÖÉÇ=cìåÇW
fåÅÉéíáçå=PN=g~åì~êó=OMMRI=jp`f=^ää=`çìåíêó=tçêäÇ=kÉí=fåÇÉñ

mä~íáåìã=^ëá~=cìåÇW
fåÅÉéíáçå=P=j~êÅÜ=OMMPI=jp`f=^ää=`çìåíêó=^ëá~=Éñ=g~é~å=kÉí=fåÇÉñ

mä~íáåìã=bìêçéÉ~å=cìåÇW
fåÅÉéíáçå=N=gìäó=NVVUI=jp`f=^ää=`çìåíêó=bìêçéÉ=kÉí=fåÇÉñ

mä~íáåìã=g~é~å=cìåÇW
fåÅÉéíáçå=N=gìäó=NVVUI=jp`f=g~é~å=kÉí=fåÇÉñ

mä~íáåìã=fåíÉêå~íáçå~ä=_ê~åÇë=cìåÇW
fåÅÉéíáçå=NU=j~ó=OMMMI=jp`f=^ää=`çìåíêó=tçêäÇ=kÉí=fåÇÉñ

mä~íáåìã=fåíÉêå~íáçå~ä=eÉ~äíÜ=`~êÉ=cìåÇW
fåÅÉéíáçå=NM=kçîÉãÄÉê=OMMPI=jp`f=^ää=`çìåíêó=tçêäÇ=eÉ~äíÜ=`~êÉ=kÉí=fåÇÉñ

mä~íáåìã=fåíÉêå~íáçå~ä=qÉÅÜåçäçÖó=cìåÇW
fåÅÉéíáçå=NU=j~ó=OMMMI=jp`f=^ää=`çìåíêó=tçêäÇ=fåÑçêã~íáçå=qÉÅÜåçäçÖó=fåÇÉñ

EåÄK=íÜÉ=Öêçëë=jp`f=fåÇÉñ=ï~ë=ìëÉÇ=éêáçê=íç=PN=aÉÅÉãÄÉê=NVVU=~ë=íÜÉ=åÉí=jp`f=fåÇÉñ=ÇáÇ=åçí=ÉñáëíFK

qÜÉ=áåîÉëíãÉåí=êÉíìêåë=~êÉ=Å~äÅìä~íÉÇ=ìëáåÖ=íÜÉ=cìåÇDë=ìåáí=éêáÅÉK==qÜÉó=~êÉ=åÉí=çÑ=ÑÉÉë=~åÇ=Åçëíë=EÉñÅäìÇáåÖ=íÜÉ=ÄìóJëÉää=ëéêÉ~Ç=~åÇ=~åó=áåîÉëíãÉåí
éÉêÑçêã~åÅÉ=ÑÉÉ=é~ó~ÄäÉFI=éêÉJí~ñ=~åÇ=~ëëìãÉ=íÜÉ=êÉáåîÉëíãÉåí=çÑ=ÇáëíêáÄìíáçåëK==fí=ëÜçìäÇ=ÄÉ=åçíÉÇ=íÜ~í=mä~íáåìã=ÇçÉë=åçí=áåîÉëí=Äó=êÉÑÉêÉåÅÉ=íç=íÜÉ
ïÉáÖÜíáåÖë=çÑ=íÜÉ=fåÇÉñK==råÇÉêäóáåÖ=~ëëÉíë=~êÉ=ÅÜçëÉå=íÜêçìÖÜ=mä~íáåìãDë=áåÇáîáÇì~ä=ëíçÅâ=ëÉäÉÅíáçå=éêçÅÉëë=~åÇ=~ë=~=êÉëìäí=ÜçäÇáåÖë=ïáää=î~êó
ÅçåëáÇÉê~Ääó=íç=íÜÉ=ã~âÉJìé=çÑ=íÜÉ=fåÇÉñK==qÜÉ=fåÇÉñ=áë=éêçîáÇÉÇ=~ë=~=êÉÑÉêÉåÅÉ=çåäóK

mä~íáåìã=fåîÉëíãÉåí=j~å~ÖÉãÉåí=iáãáíÉÇ=^_k=OR=MSP=RSR=MMS=^cpi=OONVPR=íê~ÇáåÖ=~ë=mä~íáåìã=^ëëÉí=j~å~ÖÉãÉåí=Emä~íáåìãF=áë=íÜÉ=êÉëéçåëáÄäÉ
Éåíáíó=~åÇ=áëëìÉê=çÑ=íÜÉ=mä~íáåìã=qêìëí=cìåÇë=EíÜÉ=cìåÇëFK
qÜÉ=mä~íáåìã=qêìëí=mêçÇìÅí=aáëÅäçëìêÉ=pí~íÉãÉåí=kçK=T=EmapFI=áë=íÜÉ=ÅìêêÉåí=çÑÑÉê=ÇçÅìãÉåí=Ñçê=íÜÉ=cìåÇëK==vçì=Å~å=çÄí~áå=~=Åçéó=çÑ=íÜÉ=map=Ñêçã
mä~íáåìãDë=ïÉÄëáíÉI=ïïïKéä~íáåìãKÅçãK~ìI=çê=Äó=Åçåí~ÅíáåÖ=fåîÉëíçê=pÉêîáÅÉë=çå=NPMM=TOS=TMM=E^ìëíê~äá~å=áåîÉëíçêë=çåäóFI=MO=VORR=TRMM=çê=MUMM
TMM=TOS=EkÉï=wÉ~ä~åÇ=áåîÉëíçêë=çåäóF=çê=îá~=áåîÉëí]éä~íáåìãKÅçãK~ìK

_ÉÑçêÉ=ã~âáåÖ=~åó=áåîÉëíãÉåí=ÇÉÅáëáçå=óçì=åÉÉÇ=íç=ÅçåëáÇÉê=EïáíÜ=óçìê=Ñáå~åÅá~ä=~ÇîáëÉêF=óçìê=é~êíáÅìä~ê=áåîÉëíãÉåí=åÉÉÇëI=çÄàÉÅíáîÉë=~åÇ=Ñáå~åÅá~ä
ÅáêÅìãëí~åÅÉëK==vçì=ëÜçìäÇ=ÅçåëáÇÉê=íÜÉ=map=áå=ÇÉÅáÇáåÖ=ïÜÉíÜÉê=íç=~ÅèìáêÉI=çê=ÅçåíáåìÉ=íç=ÜçäÇI=ìåáíë=áå=íÜÉ=cìåÇëK

afp`i^fjboW==qÜÉ=áåÑçêã~íáçå=áå=íÜáë=nì~êíÉêäó=oÉéçêí=áë=åçí=áåíÉåÇÉÇ=íç=éêçîáÇÉ=~ÇîáÅÉK==fí=Ü~ë=åçí=ÄÉÉå=éêÉé~êÉÇ=í~âáåÖ=áåíç=~ÅÅçìåí=~åó
é~êíáÅìä~ê=áåîÉëíçêDë=çê=Åä~ëë=çÑ=áåîÉëíçêDë=áåîÉëíãÉåí=çÄàÉÅíáîÉëI=Ñáå~åÅá~ä=ëáíì~íáçå=çê=åÉÉÇëI=~åÇ=ëÜçìäÇ=åçí=ÄÉ=ìëÉÇ=~ë=íÜÉ=Ä~ëáë=Ñçê=ã~âáåÖ
áåîÉëíãÉåíI=Ñáå~åÅá~ä=çê=çíÜÉê=ÇÉÅáëáçåëK==qç=íÜÉ=ÉñíÉåí=éÉêãáííÉÇ=Äó=ä~ïI=åç=äá~Äáäáíó=áë=~ÅÅÉéíÉÇ=Ñçê=~åó=äçëë=çê=Ç~ã~ÖÉ=~ë=~=êÉëìäí=çÑ=~åó=êÉäá~åÅÉ=çå
íÜáë=áåÑçêã~íáçåK==mä~íáåìã=ÇçÉë=åçí=Öì~ê~åíÉÉ=íÜÉ=êÉé~óãÉåí=çÑ=Å~éáí~äI=íÜÉ=é~óãÉåí=çÑ=áåÅçãÉ=çê=íÜÉ=éÉêÑçêã~åÅÉ=çÑ=íÜÉ=cìåÇëK

«=mä~íáåìã=^ëëÉí=j~å~ÖÉãÉåí=OMMTK==^ää=oáÖÜíë=oÉëÉêîÉÇK
mä~íáåìã=áë=~=ãÉãÄÉê=çÑ=íÜÉ=mä~íáåìã=dêçìé=çÑ=Åçãé~åáÉëK

jp`f=aáëÅä~áãÉêW==kÉáíÜÉê=jp`f=åçê=~åó=çíÜÉê=é~êíó=áåîçäîÉÇ=áå=çê=êÉä~íÉÇ=íç=ÅçãéáäáåÖI=ÅçãéìíáåÖ=çê=ÅêÉ~íáåÖ=íÜÉ=jp`f=Ç~í~=ã~âÉë=~åó=ÉñéêÉëë=çê
áãéäáÉÇ=ï~êê~åíáÉë=çê=êÉéêÉëÉåí~íáçåë=ïáíÜ=êÉëéÉÅí=íç=ëìÅÜ=Ç~í~=Eçê=íÜÉ=êÉëìäíë=íç=ÄÉ=çÄí~áåÉÇ=Äó=íÜÉ=ìëÉ=íÜÉêÉçÑFI=~åÇ=~ää=ëìÅÜ=é~êíáÉë=ÜÉêÉÄó
ÉñéêÉëëäó=ÇáëÅä~áã=~ää=ï~êê~åíáÉë=çÑ=çêáÖáå~äáíóI=~ÅÅìê~ÅóI=ÅçãéäÉíÉåÉëëI=ãÉêÅÜ~åí~Äáäáíó=çê=ÑáíåÉëë=Ñçê=~=é~êíáÅìä~ê=éìêéçëÉ=ïáíÜ=êÉëéÉÅí=íç=~åó=çÑ=ëìÅÜ
Ç~í~K=táíÜçìí=äáãáíáåÖ=~åó=çÑ=íÜÉ=ÑçêÉÖçáåÖI=áå=åç=ÉîÉåí=ëÜ~ää=jp`fI=~åó=çÑ=áíë=~ÑÑáäá~íÉë=çê=~åó=íÜáêÇ=é~êíó=áåîçäîÉÇ=áå=çê=êÉä~íÉÇ=íç=ÅçãéáäáåÖI
ÅçãéìíáåÖ=çê=ÅêÉ~íáåÖ=íÜÉ=Ç~í~=Ü~îÉ=~åó=äá~Äáäáíó=Ñçê=~åó=ÇáêÉÅíI=áåÇáêÉÅíI=ëéÉÅá~äI=éìåáíáîÉI=ÅçåëÉèìÉåíá~ä=çê=~åó=çíÜÉê=Ç~ã~ÖÉë=EáåÅäìÇáåÖ=äçëí=éêçÑáíëF
ÉîÉå=áÑ=åçíáÑáÉÇ=çÑ=íÜÉ=éçëëáÄáäáíó=çÑ=ëìÅÜ=Ç~ã~ÖÉëK=kç=ÑìêíÜÉê=ÇáëíêáÄìíáçå=çê=ÇáëëÉãáå~íáçå=çÑ=íÜÉ=jp`f=Ç~í~=áë=éÉêãáííÉÇ=ïáíÜçìí=jp`fÛë=ÉñéêÉëë
ïêáííÉå=ÅçåëÉåíK




