
mä~íáåìã=^ëëÉí=j~å~ÖÉãÉåí THE PLATINUM TRUST QUARTERLY REPORT 1

PLATINUM
INTERNATIONAL 
TECHNOLOGY FUND

Alex Barbi
Portfolio Manager 

PERFORMANCE AND CHANGES TO THE
PORTFOLIO

qÜÉ=cìåÇÛë=éÉêÑçêã~åÅÉ=ÇìêáåÖ=íÜÉ=èì~êíÉê=ï~ë=Ñä~í=~åÇ=êÉ~ëçå~Ääó
ë~íáëÑ~Åíçêó=ÅçåëáÇÉêáåÖ=íÜÉ=ÉñíêÉãÉ=ã~êâÉí=îçä~íáäáíó=~åÇ=íÜÉ=ëÜ~êé
ÇÉÅäáåÉ=çÑ=íÜÉ=jp`f=^ää=`çìåíêó=tçêäÇ=fåÑçêã~íáçå=qÉÅÜåçäçÖó=E^AF
fåÇÉñ=Ñçê=íÜÉ=ë~ãÉ=éÉêáçÇ=EJNRBFK==páãáä~êäóI=íÜÉ=íÉÅÜJÜÉ~îó=k~ëÇ~è
ï~ë=Ççïå=OTB=~åÇ=NRB=êÉëéÉÅíáîÉäó=áå=rp=Ççää~êë=~åÇ=áå=^ìëíê~äá~å
Ççää~êëK

qÜÉ=çìíéÉêÑçêã~åÅÉ=Å~å=ÄÉ=ÅêÉÇáíÉÇ=íçW

NK==^=éçëáíáîÉ=ÅçåíêáÄìíáçå=Ñêçã=ëÜçêí=ëÉääáåÖ=çÑ=çîÉêî~äìÉÇ=ëíçÅâëK

OK==píêçåÖ=éÉêÑçêã~åÅÉ=çÑ=ëÉäÉÅíÉÇ=ÜçäÇáåÖë=áå=g~é~åI=eçåÖ=hçåÖ=~åÇ
bìêçéÉK

PK==^=ÑìêíÜÉê=ÇÉíÉêáçê~íáçå=çÑ=íÜÉ=^ìëíê~äá~å=Ççää~ê=~Ö~áåëí=ã~àçê
ÅìêêÉåÅáÉë=EíÜÉ=cìåÇ=Ü~ë=åçï=êÉ~äáëÉÇ=é~êí=çÑ=íÜÉ=ÅìêêÉåÅó=éêçÑáíë=~åÇ
áí=Ü~ë=êÉÅÉåíäó=êÉÇìÅÉÇ=ÉñéçëìêÉ=íç=íÜÉ=rp=Ççää~ê=~åÇ=vÉåFK==lå=íÜÉ
åÉÖ~íáîÉ=ëáÇÉI=çìê=^ãÉêáÅ~å=ÜçäÇáåÖë=ïÉêÉ=ÜÉ~îáäó=ëçäÇJçÑÑ=Äó
áåîÉëíçêë=ïçêêáÉÇ=~Äçìí=~=ëÜ~êé=ÇÉÅÉäÉê~íáçå=áå=ÖäçÄ~ä=ÖêçïíÜK

DISPOSITION OF ASSETS

REGION DEC 2008 SEP 2008

ASIA 26% 28%

NORTH AMERICA 20% 22%

EUROPE 20% 16%

JAPAN 11% 14%

CASH 23% 20%

SHORTS 3% 11%

Source: Platinum 
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Source:  Platinum and MSCI.  Refer to Note 2, page 5.

VALUE OF $10,000 INVESTED SINCE INCEPTION 
18 MAY 2000 TO 31 DECEMBER 2008

PERFORMANCE (compound pa, to 31 December 2008)

QUARTER 1 YR 3 YRS 5 YRS SINCE INCEPTION

PLATINUM INT’L TECH FUND 0% -15% -2%      2% 7%

MSCI IT INDEX -15%         -30% -10%    -4%            -15%

Source: Platinum and MSCI.  Refer to Note 1, page 36.

Platinum International Technology Fund

MSCI All Country World IT Index
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qÜÉ=cìåÇÛë=ä~êÖÉëí=~ÖÖêÉÖ~íÉ=éçëáíáçå=EOOBF=áë
ÅìêêÉåíäó=áå=íÉäÉÅçã=çéÉê~íçêë=~åÇ=ãÉÇá~=Åçãé~åáÉë
ïÜáÅÜ=íÉåÇ=íç=Çáëéä~ó=ãçêÉ=ÇÉÑÉåëáîÉ=ÅÜ~ê~ÅíÉêáëíáÅë=~í
íáãÉë=çÑ=ÜáÖÜ=îçä~íáäáíóK==qÉäÉÅçã=ÉèìáéãÉåí=ëíçÅâë
EïáêÉäÉëëI=Äêç~ÇÄ~åÇI=ëíçê~ÖÉ=~åÇ=åÉíïçêâáåÖF
êÉéêÉëÉåí=NSB=çÑ=íÜÉ=cìåÇ=~åÇ=ä~êÖÉäó=íÜÉó=~êÉ=~=éä~ó
çå=íÜÉ=áåÅçãáåÖ=AQM=Äáääáçå=Å~éáí~ä=ÉñéÉåÇáíìêÉ
éêçÖê~ã=íç=ÄìáäÇ=íÜêÉÉ=åÉï=åÉñíJÖÉåÉê~íáçå=ïáêÉäÉëë
åÉíïçêâë=áå=`Üáå~K

pçÑíï~êÉ=~åÇ=fq=ëÉêîáÅÉë=ENMBF=êÉã~áå=~=êÉä~íáîÉäó
êÉëáäáÉåíLéêçÑáí~ÄäÉ=é~êí=çÑ=çìê=íÉÅÜåçäçÖó=éçêíÑçäáçI
ïÜáäÉ=ïÉ=ÑìêíÜÉê=êÉÇìÅÉÇ=ÉñéçëìêÉ=íç=ëÉãáÅçåÇìÅíçêë
~åÇ=êÉä~íÉÇ=Å~éáí~ä=ÉèìáéãÉåí=ESBFK==tÉ=ã~áåí~áå=~
Å~ìíáçìë=ëí~åÅÉ=çå=ÅçåëìãÉê=ÉäÉÅíêçåáÅë=ÇÉã~åÇ
ÇìêáåÖ=íÜáë=ÖäçÄ~ä=êÉÅÉëëáçåK

qÜÉ=cìåÇÛë=ä~êÖÉëí=áåÇáîáÇì~ä=éçëáíáçåë=~êÉW

^ãÇçÅë=Eã~êâÉí=äÉ~ÇÉê=áå=ÄáääáåÖ=ëçÑíï~êÉ=~åÇ
çéÉê~íáåÖ=ëìééçêí=ëóëíÉãë=Ñçê=íáÉêJN=íÉäÉÅçã=~åÇ=é~óJ
íî=çéÉê~íçêëFI=gìéáíÉê=íÉäÉÅçããìåáÅ~íáçåë=E~=éêçîáÇÉê
çÑ=é~óJíîI=áåíÉêåÉí=~åÇ=íÉäÉéÜçåÉ=ëÉêîáÅÉë=áå=g~é~åFI
jáÅêçëçÑí=EíÜÉ=ÖäçÄ~ä=ëçÑíï~êÉ=Öá~åíFI=sáîÉåÇá=EcêÉåÅÜ
ãÉÇá~=~åÇ=íÉäÉÅçã=ÅçåÖäçãÉê~íÉF=~åÇ=`áëÅç=póëíÉãë
EíÜÉ=ÖäçÄ~ä=äÉ~ÇÉê=áå=Ç~í~=åÉíïçêâáåÖ=~åÇ=~Çî~åÅÉÇ
îáÇÉç=íÉÅÜåçäçÖáÉëFK

^í=èì~êíÉê=ÉåÇ=íÜÉ=cìåÇ=ï~ë=TTB=áåîÉëíÉÇ=ïáíÜ=~=PB
ëÜçêí=éçëáíáçå=áå=ëÉäÉÅíÉÇ=rp=ëíçÅâë=Ñçê=~=íçí~ä=TQB=åÉí
ÉñéçëìêÉK

COMMENTARY 

Semiconductor blues

fÑ=íÜÉêÉ=áë=~å=~êÉ~=ïÜáÅÜ=ÄÉëí=êÉÑäÉÅíë=íÜÉ=ÅìêêÉåí
Çê~ã~íáÅ=ëäçïÇçïå=áå=ÉÅçåçãáÅ=ÖêçïíÜI=áí=áë=íÜÉ
ëÉãáÅçåÇìÅíçê=áåÇìëíêóK==fÑ=óçì=êÉ~Ç=íÜÉ=åÉïë
ÜÉ~ÇäáåÉëI=íÜÉó=~êÉ=~ää=~Äçìí=çîÉêÅ~é~ÅáíóI=äççãáåÖ
Ä~åâêìéíÅáÉë=~åÇ=ÖçîÉêåãÉåí=áåíÉêîÉåíáçåLÄ~áäJçìíëK
açÉëåÛí=íÜáë=ëçìåÇ=äáâÉ=íÜÉ=Å~ê=áåÇìëíêó\>

lîÉê=íÜÉ=ä~ëí=ÑÉï=óÉ~êë=ã~àçê=ëÉãáÅçåÇìÅíçê
Åçãé~åáÉë=Ü~îÉ=áåîÉëíÉÇ=ÜÉ~îáäó=áå=åÉï=éêçÇìÅíáçå
Ñ~ÅáäáíáÉëI=~ííê~ÅíÉÇ=Äó=ÜìÖÉ=ÄìëáåÉëë=çééçêíìåáíáÉë
~êáëáåÖ=Ñêçã=íÜÉ=éêçäáÑÉê~íáçå=çÑ=åÉï=ÉäÉÅíêçåáÅ=ÇÉîáÅÉë
EámçÇëI=ámÜçåÉëI=_ä~ÅâÄÉêêóëI=éä~ëã~=~åÇ=i`a=qsëI
ä~éíçéë=ÉíÅFK==táíÜ=~=ÖäçÄ~ä=êÉÅÉëëáçå=äççãáåÖI
ÇÉã~åÇ=Ñçê=ÅçåëìãÉê=ÉäÉÅíêçåáÅë=áë=ëäçïáåÖ=ê~éáÇäó
~åÇ=ëÉãáÅçåÇìÅíçê=ë~äÉë=~êÉ=äáíÉê~ääó=Ñ~ääáåÖ=çÑÑ=~=ÅäáÑÑK

qÜÉ=ÅÜ~êí=ÄÉäçï=ëÜçïë=Üçï=ÖäçÄ~ä=ëÉãáÅçåÇìÅíçêëÛ
ãçåíÜäó=ë~äÉë=êçëÉ=Ñêçã=~å=~ÇãáííÉÇäó=ÇÉéêÉëëÉÇ=äÉîÉä
çÑ=ANM=Äáääáçå=áå=OMMN=íç=~=êÉÅÉåí=AOP=Äáääáçå=áå
pÉéíÉãÄÉê=OMMUK

^ÅÅçêÇáåÖ=íç=êÉëÉ~êÅÜ=ÜçìëÉ=d~êíåÉêI=ÖäçÄ~ä
ëÉãáÅçåÇìÅíçê=ë~äÉë=áå=OMMV=~êÉ=ÑçêÉÅ~ëí=íç=Çêçé=Äó
NSB=ÄÉÅ~ìëÉ=çÑ=íÜÉ=ÖÉåÉê~ä=ÉÅçåçãáÅ=ëäçïÇçïå=~åÇ
äçïÉê=ÅçåëìãÉê=ëéÉåÇáåÖ=Ñçê=ÖççÇë=ëìÅÜ=~ë=ÅçåëìãÉê
ÉäÉÅíêçåáÅë=~åÇ=~ìíçëK==qÜáë=ïçìäÇ=Ñçääçï=~å=Éëíáã~íÉÇ
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QKRB=ÇÉÅäáåÉ=áå=ë~äÉë=Ñçê=OMMU=~åÇ=ÄÉ=íÜÉ=Ñáêëí=íáãÉ
íÜ~í=íÜÉ=ëÉãáÅçåÇìÅíçê=áåÇìëíêó=Ü~ë=ÉñéÉêáÉåÅÉÇ
êÉîÉåìÉ=ÇÉÅäáåÉë=Ñçê=íïç=ÅçåëÉÅìíáîÉ=óÉ~êëK

qÜÉ=Ñáå~åÅá~ä=Åêáëáë=áë=Ü~îáåÖ=~å=ìåéêÉÅÉÇÉåíÉÇ=åÉÖ~íáîÉ
áãé~Åí=çå=ÑçìêíÜ=èì~êíÉê=OMMU=ë~äÉë=~åÇ=éêçÑáíëKKK=`Üáé
ë~äÉë=áå=íÜÉ=ÅìêêÉåí=èì~êíÉê=~êÉ=ÉñéÉÅíÉÇ=íç=Ñ~ää=Äó=~ë
ãìÅÜ=~ë=OQB=ëÉèìÉåíá~ääó=ëìêé~ëëáåÖ=íÜÉ=OMB=ÇÉÅäáåÉ
êÉÅçêÇ=ëÉí=áå=íÜÉ=ëÉÅçåÇ=èì~êíÉê=çÑ=OMMNK páãáä~êäóI
d~êíåÉê=ÉñéÉÅíë=ëÉãáÅçåÇìÅíçê=Å~éáí~ä=ÉèìáéãÉåí
ëéÉåÇáåÖ=íç=ÇÉÅäáåÉ=PNB=áå=OMMU=~åÇ=~åçíÜÉê=POB=áå
OMMV>==aÉîáÅÉ=ã~âÉêë=~Åêçëë=~ää=ëÉÖãÉåíëÁ=Ü~îÉ=ÄÉÖìå
íç=í~âÉ=ëíÉéë=íç=äçïÉê=éêçÇìÅíáçå=ê~íÉë=~åÇ=ëÜìííÉê=Ñ~Äë
íÜ~í=~êÉ=åçí=ÅçëíJÉÑÑÉÅíáîÉK==tÉ=~êÉ=ëÉÉáåÖ=Ñ~Äë=éçëíéçåÉÇI
~åÇ=ïÜ~í=äáííäÉ=Å~éÉñ=íÜÉêÉ=áëI=áí=áë=ëÉäÉÅíáîÉäó=ÑçÅìëÉÇ=çå
åÉï=íÉÅÜåçäçÖáÉëÒK==Ehä~ìë=oáååÉêI=d~êíåÉê=fåÅKF

tÜáäÉ=ã~åó=~êÉ=íêóáåÖ=íç=Åçãé~êÉ=íÜáë=Ççïåíìêå=íç
íÜÉ=OMMN=Åçää~éëÉ=EïÜÉå=ëÉãáÅçåÇìÅíçê=ë~äÉë=ÇÉÅäáåÉÇ
POKR=B=óçóF=áå=Ñ~Åí=íÜÉêÉ=~êÉ=ëçãÉ=ÇáÑÑÉêÉåÅÉëK

NK==qÜáë=êÉÅÉëëáçå=áë=Äêç~ÇJÄ~ëÉÇ=~åÇ=åçí=çåäó=äáãáíÉÇ
íç=áåÑçêã~íáçå=íÉÅÜåçäçÖóW==Ñçê=Éñ~ãéäÉ
ëÉãáÅçåÇìÅíçê=ë~äÉë=áå=íÜÉ=~ìíçãçíáîÉ=~åÇ=áåÇìëíêá~ä
ëÉÖãÉåíë=~êÉ=~äëç=åÉÖ~íáîÉäó=~ÑÑÉÅíÉÇK

OK==qÜÉ=áåÇìëíêó=Ü~ë=äÉ~êåí=Ñêçã=íÜÉ=éêÉîáçìë
ÉñéÉêáÉåÅÉ=~åÇ=íÜÉ=äÉîÉä=çÑ=ëÉãáÅçåÇìÅíçê=áåîÉåíçêó
áå=íÜÉ=ëóëíÉã=áë=ãçêÉ=íáÖÜíäó=ÅçåíêçääÉÇ=~åÇ=ãçåáíçêÉÇ
íÜêçìÖÜ=íÜÉ=ëìééäó=ÅÜ~áåK==qÜáë=ëÜçìäÇ=ÉåëìêÉ=~=ãìÅÜ

ëÜ~êéÉê=êÉÄçìåÇ=áå=ë~äÉë=ïÜÉå=ÇÉã~åÇ=ÉîÉåíì~ääó
ÅçãÉë=Ä~ÅâK

eçïÉîÉêI=ÉîÉå=áÑ=ÇÉã~åÇ=Å~ãÉ=Ä~Åâ=êÉ~ëçå~Ääó
èìáÅâäóI=íÜáë=áåÇìëíêóÛë=éêçÑáí~Äáäáíó=ã~ó=ëíáää=ÇÉéÉåÇ
çå=çíÜÉê=Ñ~ÅíçêëK==qÜÉ=ëÉãáÅçåÇìÅíçê=áåÇìëíêó=Ü~ë
~äï~óë=ÄÉÉå=ÅóÅäáÅ~ä=ïáíÜ=ïÉ~âÉê=éä~óÉêë=äÉ~îáåÖ=íÜÉ
ã~êâÉí=çê=ÄÉáåÖ=~ÅèìáêÉÇ=ÇìêáåÖ=êÉÅÉëëáçå~êó=ÅóÅäÉëK
råÑçêíìå~íÉäó=íÜáë=íáãÉ=íÜÉ=éê~ÅíáÅÉ=çÑ=ÖçîÉêåãÉåí
Ä~áäJçìíë=~åÇ=áåíÉêîÉåíáçåë=Ü~îÉ=ÄÉÉå=áåîçâÉÇ=Ñêçã
ëÉîÉê~ä=èì~êíÉêëI=ëìééçêíÉÇ=Äó=íÜÉ=~êÖìãÉåíë=çÑ
éêçíÉÅíáåÖ=~=ëíê~íÉÖáÅ=ëÉÅíçê=çÑ=íÜÉ=ÉÅçåçãó=~åÇLçê
ÉãéäçóãÉåíK==qÜÉ=äáâÉäó=ÅçåëÉèìÉåÅÉ=ïáää=ÄÉ=~
éêçäçåÖÉÇ=ÇÉíÉêáçê~íáçå=áå=éêçÑáí~Äáäáíó=~åÇ=ÄäÉÉÇáåÖ
Ä~ä~åÅÉ=ëÜÉÉíë=íç=íÜÉ=ÇÉíêáãÉåí=çÑ=~ää=é~êíáÅáé~åíëK

^å=áääìëíê~íáîÉ=Éñ~ãéäÉ=áë=íÜÉ=âÉó=~êÉ~=çÑ=ÇáÖáí~ä
ãÉãçêáÉë=Eao^j=~åÇ=k^kaF=ïÜáÅÜ=Ü~ë=ÄÉÉå=áå=~
Ççïåíìêå=Ñçê=NU=ãçåíÜë=~åÇ=ïáíÜ=ãçìåíáåÖ=äçëëÉëK

^=Åçää~éëÉ=áå=ao^j=éêáÅÉë=çîÉê=íÜÉ=ä~ëí=NO=ãçåíÜë
Ü~ë=ÉÑÑÉÅíáîÉäó=ÉåëìêÉÇ=íÜ~í=åçÄçÇó=Å~å=ÅìêêÉåíäó
ã~âÉ=~=éêçÑáíK==få=hçêÉ~I=eóåáñ=áë=ÅìííáåÖ=Å~é~Åáíó=Äó
NRB=~åÇ=~ëâáåÖ=Ñçê=ASMM=ãáääáçå=Ñêçã=~=Åçåëçêíáìã=çÑ
éêáî~íÉ=~åÇ=ëí~íÉJçïåÉÇ=Ä~åâëK==få=dÉêã~åóI=íÜÉ=pí~íÉ
çÑ=p~ñçåó=áë=çÑÑÉêáåÖ=fåÑáåÉçå=~=AOMM=ãáääáçå=áåàÉÅíáçå
íç=ÜÉäé=ëìééçêí=áíë=ëìÄëáÇá~êó=náãçåÇ~K==g~é~åÛë
bäéáÇ~=áë=ÅìííáåÖ=Å~é~Åáíó=Äó=NMJNRB=~åÇ=áë=ëÅê~ãÄäáåÖ
íç=ê~áëÉ=ÑêÉëÜ=ãçåÉó=Ñêçã=íÜÉ=ã~êâÉíK==få=q~áï~åI=íÜÉ
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ëáíì~íáçå=áë=ïÉääJÇÉëÅêáÄÉÇ=Äó=mçïÉêÅÜáé=`Ü~áêã~å
cê~åâ=eì~åÖW= fíÛë=ìåÄÉ~ê~ÄäÉK==oáÖÜí=åçï=åç=ÅÜáé
Åçãé~åó=Å~å=ã~âÉ=~=éêçÑáíK==qÜÉ=ÖçîÉêåãÉåí=ãìëí
ëìééçêí=íÜáë=áåÇìëíêóKÒ

tÜáäÉ=íÜÉ=cìåÇ=Ü~ë=~=ãáåáã~ä=ÇáêÉÅí=ÉñéçëìêÉ=íç=íÜÉ
ëÉÅíçêI=ïÉ=~êÉ=ÇáêÉÅíáåÖ=çìê=~ííÉåíáçåë=íç=íÜçëÉ=äÉ~ÇáåÖ
éä~óÉêë=EäáâÉ=p~ãëìåÖ=çê=q~áï~å=pÉãáÅçåÇìÅíçê=çê=pq
jáÅêçÉäÉÅíêçåáÅëF=ïÜáÅÜ=ïÉ=ÄÉäáÉîÉ=ïáää=ÄÉåÉÑáí=Ñêçã
íÜÉ=ÉîÉåíì~ä=~åÇ=äçåÖ=çîÉêÇìÉ=éêçÅÉëë=çÑ=Å~é~Åáíó
êÉÇìÅíáçå=~åÇ=ÅçåëçäáÇ~íáçåK

OUTLOOK

aìêáåÖ=êÉÅÉåí=ïÉÉâëI=íÜÉ=ïçêäÇ=ëíçÅâ=ã~êâÉíë=Ü~îÉ
~ííÉãéíÉÇ=íç=êÉÅçîÉê=Ñêçã=íÜÉ=Çê~ã~íáÅ=Åçää~éëÉ
êÉÅçêÇÉÇ=áå=lÅíçÄÉê=~åÇ=kçîÉãÄÉê=EíÜÉ=pCm=RMM=áë
ìé=NRB=Ñêçã=íÜÉ=ãçëí=êÉÅÉåí=Äçííçã=áå=kçîÉãÄÉêFK

m~êíäó=Ñçê=íÉÅÜåáÅ~ä=êÉ~ëçåë=Eã~êâÉíë=Ü~îÉ=ÄÉÉå
ëÉääáåÖJçÑÑ=áå=íêìÉ=é~åáÅ=ãçÇÉ=~åÇ=~=êÉÄçìåÇ=Å~å=ÄÉ
ÉñéÉÅíÉÇ=ÖáîÉå=íÜÉ=äçï=î~äì~íáçåëFI=é~êíäó=Ñçê

Éãçíáçå~ä=êÉ~ëçåë=EíÜÉ=ÜçéÉ=íÜ~í=~=åÉï=lÄ~ã~JäÉÇ
^ãÉêáÅ~å=~Çãáåáëíê~íáçå=Å~å=ÅçåíêáÄìíÉ=íç=ëçäîáåÖ=íÜÉ
éêçÄäÉãëFI=áåîÉëíçêë=Ü~îÉ=íç=ëçãÉ=ÉñíÉåí=ëíçééÉÇ
é~åáÅâáåÖ=~åÇ=ëí~êíÉÇ=íç=Äìó=íáãáÇäóK==qÜÉ=êÉ~äáíó=áë
íÜ~í=áí=ïáää=í~âÉ=óÉ~êë=ê~íÜÉê=íÜ~å=ãçåíÜë=ÄÉÑçêÉ
ÅçåëìãÉêë=ëí~êí=êÉÖ~áåáåÖ=äÉîÉäë=çÑ=ÅçåÑáÇÉåÅÉ
ëìééçêíáåÖ=~=ëáÖåáÑáÅ~åí=êÉÅçîÉêó=áå=dam=ÖêçïíÜ
EÅìêêÉåí=ÅçåëÉåëìë=Éëíáã~íÉë=áåÇáÅ~íÉ=~=ÇÉÉé=JQB=Ñçê
íÜÉ=ÅìêêÉåí=èì~êíÉê=áå=íÜÉ=rp^FK

qÜÉ=ÖççÇ=åÉïë=áë=íÜ~í=íÜÉ=ëíçÅâ=ã~êâÉí=áë=~å
~åíáÅáé~íçêó=ãÉÅÜ~åáëã ~åÇ=íÉåÇë=íç=ÇáëÅçîÉê=áå
~Çî~åÅÉ=Üçï=ÖççÇ=çê=Ä~Ç=íÜáåÖë=~êÉK==få=íÜÉ=åÉñí=óÉ~ê
áí=ïáää=åçí=ÄÉ=É~ëó=íç=ÑáåÇ=êÉ~ä=ÖêçïíÜÒ=ëíçêáÉë=íç=ÄÉ
ÉñÅáíÉÇ=~ÄçìíI=Äìí=~í=äÉ~ëí=ïÉ=Å~å=åçï=ÑáåÇ=ã~åó=ÜáÖÜ
èì~äáíó=Åçãé~åáÉë=íê~ÇáåÖ=~í=~ííê~ÅíáîÉ=î~äì~íáçåëK
tÜáäÉ=ïÉ=ÅçåëáÇÉê=î~äì~íáçå=~=éêÉJêÉèìáëáíÉI=íÜÉ=cìåÇ
ïáää=âÉÉé=ëÉäÉÅíáåÖ=ÑìíìêÉ=áåîÉëíãÉåí=çééçêíìåáíáÉë
Ü~îáåÖ=êÉÖ~êÇ=íç=èì~äáí~íáîÉ=ÅÜ~ê~ÅíÉêáëíáÅë=ëìÅÜ=~ë
ëìëí~áå~Äáäáíó=çÑ=íÜÉ=ÄìëáåÉëë=ãçÇÉäI=ÅçãéÉíáíáîÉ
~Çî~åí~ÖÉëI=ã~êâÉí=äÉ~ÇÉêëÜáé=~åÇ=Ñáå~åÅá~ä=ëíêÉåÖíÜK
tÉ=ÄÉäáÉîÉ=íÜÉëÉ=ïáää=ÄÉ=íÜÉ=âÉó=ÑìåÇ~ãÉåí~ä=ÅêáíÉêá~
ÜÉäéáåÖ=ìë=ëÉé~ê~íÉ=íÜÉ=ïáååÉêë=Ñêçã=íÜÉ=äçëÉêëK
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NOTES

NK==qÜÉ=áåîÉëíãÉåí=êÉíìêåë=~êÉ=Å~äÅìä~íÉÇ=ìëáåÖ=íÜÉ=cìåÇDë=ìåáí=éêáÅÉ=~åÇ=êÉéêÉëÉåí=íÜÉ=ÅçãÄáåÉÇ=áåÅçãÉ=~åÇ=Å~éáí~ä=êÉíìêå=Ñçê=íÜÉ=ëéÉÅáÑáÅ=éÉêáçÇK
qÜÉó=~êÉ=åÉí=çÑ=ÑÉÉë=~åÇ=Åçëíë=EÉñÅäìÇáåÖ=íÜÉ=ÄìóJëÉää=ëéêÉ~Ç=~åÇ=~åó=áåîÉëíãÉåí=éÉêÑçêã~åÅÉ=ÑÉÉ=é~ó~ÄäÉFI=~êÉ=éêÉJí~ñ=~åÇ=~ëëìãÉ=íÜÉ=êÉáåîÉëíãÉåí
çÑ=ÇáëíêáÄìíáçåëK==qÜÉ=áåîÉëíãÉåí=êÉíìêåë=ëÜçïå=~êÉ=ÜáëíçêáÅ~ä=~åÇ=åç=ï~êê~åíó=Å~å=ÄÉ=ÖáîÉå=Ñçê=ÑìíìêÉ=éÉêÑçêã~åÅÉK==vçì=ëÜçìäÇ=ÄÉ=~ï~êÉ=íÜ~í=é~ëí
éÉêÑçêã~åÅÉ=áë=åçí=~=êÉäá~ÄäÉ=áåÇáÅ~íçê=çÑ=ÑìíìêÉ=éÉêÑçêã~åÅÉK==aìÉ=íç=íÜÉ=îçä~íáäáíó=çÑ=ìåÇÉêäóáåÖ=~ëëÉíë=çÑ=íÜÉ=cìåÇë=~åÇ=çíÜÉê=êáëâ=Ñ~Åíçêë=~ëëçÅá~íÉÇ
ïáíÜ=áåîÉëíáåÖI=áåîÉëíãÉåí=êÉíìêåë=Å~å=ÄÉ=åÉÖ~íáîÉ=Eé~êíáÅìä~êäó=áå=íÜÉ=ëÜçêíJíÉêãFK

OK==qÜÉ=áåîÉëíãÉåí=êÉíìêåë=ÇÉéáÅíÉÇ=áå=íÜÉ=Öê~éÜë=~êÉ=Åìãìä~íáîÉ=çå=^ANMIMMM=áåîÉëíÉÇ=áå=íÜÉ=êÉäÉî~åí=cìåÇ=ëáåÅÉ=áåÅÉéíáçå=êÉä~íáîÉ=íç=íÜÉáê=fåÇÉñ
Eáå=^AF=~ë=éÉê=ÄÉäçïW

mä~íáåìã=fåíÉêå~íáçå~ä=cìåÇW
fåÅÉéíáçå=N=j~ó=NVVRI=jp`f=^ää=`çìåíêó=tçêäÇ=kÉí=fåÇÉñ

mä~íáåìã=råÜÉÇÖÉÇ=cìåÇW
fåÅÉéíáçå=PN=g~åì~êó=OMMRI=jp`f=^ää=`çìåíêó=tçêäÇ=kÉí=fåÇÉñ

mä~íáåìã=^ëá~=cìåÇW
fåÅÉéíáçå=P=j~êÅÜ=OMMPI=jp`f=^ää=`çìåíêó=^ëá~=Éñ=g~é~å=kÉí=fåÇÉñ

mä~íáåìã=bìêçéÉ~å=cìåÇW
fåÅÉéíáçå=N=gìäó=NVVUI=jp`f=^ää=`çìåíêó=bìêçéÉ=kÉí=fåÇÉñ

mä~íáåìã=g~é~å=cìåÇW
fåÅÉéíáçå=N=gìäó=NVVUI=jp`f=g~é~å=kÉí=fåÇÉñ

mä~íáåìã=fåíÉêå~íáçå~ä=_ê~åÇë=cìåÇW
fåÅÉéíáçå=NU=j~ó=OMMMI=jp`f=^ää=`çìåíêó=tçêäÇ=kÉí=fåÇÉñ

mä~íáåìã=fåíÉêå~íáçå~ä=eÉ~äíÜ=`~êÉ=cìåÇW
fåÅÉéíáçå=NM=kçîÉãÄÉê=OMMPI=jp`f=^ää=`çìåíêó=tçêäÇ=eÉ~äíÜ=`~êÉ=kÉí=fåÇÉñ

mä~íáåìã=fåíÉêå~íáçå~ä=qÉÅÜåçäçÖó=cìåÇW
fåÅÉéíáçå=NU=j~ó=OMMMI=jp`f=^ää=`çìåíêó=tçêäÇ=fåÑçêã~íáçå=qÉÅÜåçäçÖó=fåÇÉñ

EåÄK=íÜÉ=Öêçëë=jp`f=fåÇÉñ=ï~ë=ìëÉÇ=éêáçê=íç=PN=aÉÅÉãÄÉê=NVVU=~ë=íÜÉ=åÉí=jp`f=fåÇÉñ=ÇáÇ=åçí=ÉñáëíFK

qÜÉ=áåîÉëíãÉåí=êÉíìêåë=~êÉ=Å~äÅìä~íÉÇ=ìëáåÖ=íÜÉ=cìåÇDë=ìåáí=éêáÅÉK==qÜÉó=~êÉ=åÉí=çÑ=ÑÉÉë=~åÇ=Åçëíë=EÉñÅäìÇáåÖ=íÜÉ=ÄìóJëÉää=ëéêÉ~Ç=~åÇ=~åó=áåîÉëíãÉåí
éÉêÑçêã~åÅÉ=ÑÉÉ=é~ó~ÄäÉFI=éêÉJí~ñ=~åÇ=~ëëìãÉ=íÜÉ=êÉáåîÉëíãÉåí=çÑ=ÇáëíêáÄìíáçåëK==fí=ëÜçìäÇ=ÄÉ=åçíÉÇ=íÜ~í=mä~íáåìã=ÇçÉë=åçí=áåîÉëí=Äó=êÉÑÉêÉåÅÉ=íç=íÜÉ
ïÉáÖÜíáåÖë=çÑ=íÜÉ=fåÇÉñK==råÇÉêäóáåÖ=~ëëÉíë=~êÉ=ÅÜçëÉå=íÜêçìÖÜ=mä~íáåìãDë=áåÇáîáÇì~ä=ëíçÅâ=ëÉäÉÅíáçå=éêçÅÉëë=~åÇ=~ë=~=êÉëìäí=ÜçäÇáåÖë=ïáää=î~êó
ÅçåëáÇÉê~Ääó=íç=íÜÉ=ã~âÉJìé=çÑ=íÜÉ=fåÇÉñK==qÜÉ=fåÇÉñ=áë=éêçîáÇÉÇ=~ë=~=êÉÑÉêÉåÅÉ=çåäóK

mä~íáåìã=fåîÉëíãÉåí=j~å~ÖÉãÉåí=iáãáíÉÇ=^_k=OR=MSP=RSR=MMS=^cpi=OONVPR=íê~ÇáåÖ=~ë=mä~íáåìã=^ëëÉí=j~å~ÖÉãÉåí=Emä~íáåìãF=áë=íÜÉ=êÉëéçåëáÄäÉ
Éåíáíó=~åÇ=áëëìÉê=çÑ=íÜÉ=mä~íáåìã=qêìëí=cìåÇë=EíÜÉ=cìåÇëFK
qÜÉ=mä~íáåìã=qêìëí=mêçÇìÅí=aáëÅäçëìêÉ=pí~íÉãÉåí=kçK=U=EmapFI=áë=íÜÉ=ÅìêêÉåí=çÑÑÉê=ÇçÅìãÉåí=Ñçê=íÜÉ=cìåÇëK==vçì=Å~å=çÄí~áå=~=Åçéó=çÑ=íÜÉ=map=Ñêçã
mä~íáåìãDë=ïÉÄëáíÉI=ïïïKéä~íáåìãKÅçãK~ìI=çê=Äó=Åçåí~ÅíáåÖ=fåîÉëíçê=pÉêîáÅÉë=çå=NPMM=TOS=TMM=E^ìëíê~äá~å=áåîÉëíçêë=çåäóFI=MO=VORR=TRMM=çê=MUMM
TMM=TOS=EkÉï=wÉ~ä~åÇ=áåîÉëíçêë=çåäóF=çê=îá~=áåîÉëí]éä~íáåìãKÅçãK~ìK

_ÉÑçêÉ=ã~âáåÖ=~åó=áåîÉëíãÉåí=ÇÉÅáëáçå=óçì=åÉÉÇ=íç=ÅçåëáÇÉê=EïáíÜ=óçìê=Ñáå~åÅá~ä=~ÇîáëÉêF=óçìê=é~êíáÅìä~ê=áåîÉëíãÉåí=åÉÉÇëI=çÄàÉÅíáîÉë=~åÇ=Ñáå~åÅá~ä
ÅáêÅìãëí~åÅÉëK==vçì=ëÜçìäÇ=ÅçåëáÇÉê=íÜÉ=map=áå=ÇÉÅáÇáåÖ=ïÜÉíÜÉê=íç=~ÅèìáêÉI=çê=ÅçåíáåìÉ=íç=ÜçäÇI=ìåáíë=áå=íÜÉ=cìåÇëK

afp`i^fjboW==qÜÉ=áåÑçêã~íáçå=áå=íÜáë=nì~êíÉêäó=oÉéçêí=áë=åçí=áåíÉåÇÉÇ=íç=éêçîáÇÉ=~ÇîáÅÉK==fí=Ü~ë=åçí=ÄÉÉå=éêÉé~êÉÇ=í~âáåÖ=áåíç=~ÅÅçìåí=~åó
é~êíáÅìä~ê=áåîÉëíçêDë=çê=Åä~ëë=çÑ=áåîÉëíçêDë=áåîÉëíãÉåí=çÄàÉÅíáîÉëI=Ñáå~åÅá~ä=ëáíì~íáçå=çê=åÉÉÇëI=~åÇ=ëÜçìäÇ=åçí=ÄÉ=ìëÉÇ=~ë=íÜÉ=Ä~ëáë=Ñçê=ã~âáåÖ
áåîÉëíãÉåíI=Ñáå~åÅá~ä=çê=çíÜÉê=ÇÉÅáëáçåëK==qç=íÜÉ=ÉñíÉåí=éÉêãáííÉÇ=Äó=ä~ïI=åç=äá~Äáäáíó=áë=~ÅÅÉéíÉÇ=Ñçê=~åó=äçëë=çê=Ç~ã~ÖÉ=~ë=~=êÉëìäí=çÑ=~åó=êÉäá~åÅÉ=çå
íÜáë=áåÑçêã~íáçåK==mä~íáåìã=ÇçÉë=åçí=Öì~ê~åíÉÉ=íÜÉ=êÉé~óãÉåí=çÑ=Å~éáí~äI=íÜÉ=é~óãÉåí=çÑ=áåÅçãÉ=çê=íÜÉ=éÉêÑçêã~åÅÉ=çÑ=íÜÉ=cìåÇëK

«=mä~íáåìã=^ëëÉí=j~å~ÖÉãÉåí=OMMUK==^ää=oáÖÜíë=oÉëÉêîÉÇK
mä~íáåìã=áë=~=ãÉãÄÉê=çÑ=íÜÉ=mä~íáåìã=dêçìé=çÑ=Åçãé~åáÉëK

jp`f=fåÅ=aáëÅä~áãÉêW==kÉáíÜÉê=jp`f=fåÅ=åçê=~åó=çíÜÉê=é~êíó=áåîçäîÉÇ=áå=çê=êÉä~íÉÇ=íç=ÅçãéáäáåÖI=ÅçãéìíáåÖ=çê=ÅêÉ~íáåÖ=íÜÉ=fåÇÉñ=Ç~í~=EÅçåí~áåÉÇ=áå
íÜáë=nì~êíÉêäó=oÉéçêíF=ã~âÉë=~åó=ÉñéêÉëë=çê=áãéäáÉÇ=ï~êê~åíáÉë=çê=êÉéêÉëÉåí~íáçåë=ïáíÜ=êÉëéÉÅí=íç=ëìÅÜ=Ç~í~=Eçê=íÜÉ=êÉëìäíë=íç=ÄÉ=çÄí~áåÉÇ=Äó=íÜÉ=ìëÉ
íÜÉêÉçÑFI=~åÇ=~ää=ëìÅÜ=é~êíáÉë=ÜÉêÉÄó=ÉñéêÉëëäó=ÇáëÅä~áã=~ää=ï~êê~åíáÉë=çÑ=çêáÖáå~äáíóI=~ÅÅìê~ÅóI=ÅçãéäÉíÉåÉëëI=ãÉêÅÜ~åí~Äáäáíó=çê=ÑáíåÉëë=Ñçê=~=é~êíáÅìä~ê
éìêéçëÉ=ïáíÜ=êÉëéÉÅí=íç=~åó=çÑ=ëìÅÜ=Ç~í~K=táíÜçìí=äáãáíáåÖ=~åó=çÑ=íÜÉ=ÑçêÉÖçáåÖI=áå=åç=ÉîÉåí=ëÜ~ää=jp`f=fåÅI=~åó=çÑ=áíë=~ÑÑáäá~íÉë=çê=~åó=íÜáêÇ=é~êíó
áåîçäîÉÇ=áå=çê=êÉä~íÉÇ=íç=ÅçãéáäáåÖI=ÅçãéìíáåÖ=çê=ÅêÉ~íáåÖ=íÜÉ=Ç~í~=Ü~îÉ=~åó=äá~Äáäáíó=Ñçê=~åó=ÇáêÉÅíI=áåÇáêÉÅíI=ëéÉÅá~äI=éìåáíáîÉI=ÅçåëÉèìÉåíá~ä=çê=~åó
çíÜÉê=Ç~ã~ÖÉë=EáåÅäìÇáåÖ=äçëí=éêçÑáíëF=ÉîÉå=áÑ=åçíáÑáÉÇ=çÑ=íÜÉ=éçëëáÄáäáíó=çÑ=ëìÅÜ=Ç~ã~ÖÉëK=kç=ÑìêíÜÉê=ÇáëíêáÄìíáçå=çê=ÇáëëÉãáå~íáçå=çÑ=íÜÉ=fåÇÉñ=Ç~í~=áë
éÉêãáííÉÇ=ïáíÜçìí=ÉñéêÉëë=ïêáííÉå=ÅçåëÉåí=çÑ=jp`f=fåÅK=




