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PORTFOLIO POSITION

pçãÉ çÑ íÜÉ íÜÉãÉëLä~êÖÉ éçëáíáçåë Åçåí~áåÉÇ áå íÜÉ ÅìêêÉåí éçêíÑçäáçI
ãÉ~ëìêÉÇ çå ~ Öêçëë äçåÖ Ä~ëáëI áåÅäìÇÉ Eéçëáíáçå éêáçê èì~êíÉêFW

açãÉëíáÅ êÉä~íÉÇ QOB EQRBFI áåÅäìÇáåÖW

J NSB ENOBF aÉÑÉåëáîÉ EÉÖI ÑççÇI íÉäÉÅçããìåáÅ~íáçåëI ëÉêîáÅÉëFK

J NOB ENQBF cáå~åÅá~äëK

J UB ENMBF oÉ~ä Éëí~íÉI êÉí~áäK

J NB EQBF `çåëíêìÅíáçåK

bñéçêí êÉä~íÉÇ QPB EQNBFI áåÅäìÇáåÖW

J NRB ENUBF qÉÅÜåçäçÖó EáåÅäìÇáåÖ ëéÉÅá~äíó ã~íÉêá~äëF ~åÇ ã~ÅÜáåÉ
íççäëK

J NQB EVBF `çããçÇáíóLÉåÉêÖó êÉä~íÉÇK

J VB EVBF ^ìíçëK

J RB ERBF däçÄ~ä Å~éáí~ä ëéÉåÇáåÖ êÉä~íÉÇK

dêçëë äçåÖ ëíçÅâë URB EUSBFX ëÜçêí ëíçÅâë NVB ENSBFX åÉí ëíçÅâë SSB
ETMBFK

PLATINUM
JAPAN
FUND

Jacob Mitchell
Portfolio Manager
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Source: Platinum and MSCI. Refer to Note 2, page 5.

Platinum Japan Fund

MSCI Japan Index

DISPOSITIONOF ASSETS

REGION MAR 2009 DEC 2008

JAPAN 79% 80%

KOREA 6% 6%

CASH 15% 14%

SHORTS 19% 16%

The Fund also has a 9.4% short position in Japanese Gov’t Bonds.

Source: Platinum
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PERFORMANCE AND CHANGES TO
THE PORTFOLIO

lîÉê íÜÉ é~ëí NO ãçåíÜë íÜÉ cìåÇ êçëÉ NPBI
çìíéÉêÑçêãáåÖ íÜÉ jp`f g~é~å fåÇÉñ E^raF
ÄÉåÅÜã~êâ Äó OVBI ~åÇ çîÉê íÜÉ é~ëí èì~êíÉê íÜÉ cìåÇ
êçëÉ QBI çìíéÉêÑçêãáåÖ íÜÉ ÄÉåÅÜã~êâ Äó OMBK lîÉê
íÜÉ é~ëí NO ãçåíÜë íÜÉ ÄÉåÅÜã~êâ ÑÉää PSB EóÉåF ~åÇ
NSB E^AFI ~åÇ çîÉê íÜÉ é~ëí èì~êíÉê VB EóÉåF ~åÇ NSB
E^AFK

fí ï~ë ÅäÉ~êäó ~å ÉîÉåíÑìä èì~êíÉê Ñçê íÜÉ cìåÇ ëç ïÉ
ã~ó ëéÉåÇ ãçêÉ íáãÉ áå íÜáë êÉéçêí ÇáëÅìëëáåÖ ïÜ~í
Ü~ééÉåÉÇ áå Åçåíê~ëí ïáíÜ íÜÉ ä~ëí êÉéçêí íÜ~í ÑçÅìëÉÇ
éêÉÇçãáå~åíäó çå íÜÉ çìíäççâK

qÜÉ PKVB èì~êíÉêäó Ö~áå Ñçê íÜÉ cìåÇ ÅçãéêáëÉÇ ~W
J içåÖ äçëë çÑ OKQB
J pÜçêí Ö~áå çÑ PKUB
J `~ëÜ ~åÇ çíÜÉê Ö~áå çÑ OKRB

^åçíÜÉê ï~ó çÑ ÉñéêÉëëáåÖ íÜÉ ~ííêáÄìíáçå áë íÜ~í áå ^A
íÉêãëI çìê ~îÉê~ÖÉ äçåÖ ÑÉää êçìÖÜäó PBI îÉêëìë ~ NSB
Çêçé áå íÜÉ ã~êâÉíI ïÜáäëí çìê ~îÉê~ÖÉ ëÜçêí ÑÉää
êçìÖÜäó OOB Ó íÜ~í áëI ïÉ ïÉêÉ ÖÉåÉê~ääó äçåÖ ~åÇ
ëÜçêí íÜÉ êáÖÜí ëíçÅâëK

qÜÉ ã~àçê áåîÉëíãÉåíëLáÇÉ~ë íÜ~í ã~ÇÉ ãçåÉó íÜáë
èì~êíÉê áåÅäìÇÉÇW

NK pÜçêíë çå çîÉêJî~äìÉÇ ÇÉÑÉåëáîÉÒ ~åÇLçê ÇçãÉëíáÅ
ëíçÅâë ÉÖK pÜáëÉáÇçI qÉêìãçI i~ïëçåI hìêáí~ t~íÉêI
b~ëí g~é~å o~áäêç~ÇK tÉ ÅäçëÉÇ çìí ~ää íÜÉëÉ éçëáíáçåëK

OK oÉ~ÇÉêë çÑ íÜÉ aÉÅÉãÄÉê èì~êíÉêäó êÉéçêí ïáää âåçï
íÜ~í ïÉ Ü~Ç éçëáíáçåÉÇ íÜÉ éçêíÑçäáç Ñçê óÉå ïÉ~âåÉëë
Äó ëÉääáåÖ ÇÉÑÉåëáîÉëLÇçãÉëíáÅë áå Ñ~îçìê çÑ
ÅóÅäáÅ~äëLÉñéçêíÉêë Ó íÜáë éêçîÉÇ íáãÉäóI ~åÇ çìê ÄÉëí
éÉêÑçêãáåÖ ëíçÅâë ïÉêÉ ~ìíçI íÉÅÜåçäçÖó ~åÇ Å~éáí~ä
ÉèìáéãÉåí êÉä~íÉÇ J çìê ëìëéáÅáçå íÜ~í ã~êâÉí
é~êíáÅáé~åíë ïÉêÉ çîÉêJêÉ~ÅíáåÖ íç íÜÉ ÉñíêÉãÉäó éççê
åÉ~êJíÉêã ÉÅçåçãáÅ Ç~í~ áå íÜÉáê éêáÅáåÖ çÑ ÅóÅäáÅ~äë
Ü~ë ÄÉÉå ÅçåÑáêãÉÇK

PK _ÉáåÖ ìåÇÉêïÉáÖÜí íÜÉ óÉå Ä~ëÉÇ çå çìê áåíìáíáçå
íÜ~í áíë ëíêçåÖ êìå ï~ë ÉåÇáåÖ ~ë íÜÉ g~é~åÉëÉ íê~ÇÉ
ëìêéäìë Åçää~éëÉÇ Ó ïÉ ëí~êíÉÇ íÜÉ èì~êíÉê ïáíÜ SSB áå
óÉå ~åÇ ÉåÇÉÇ ïáíÜ QRB Eåçï QOBFX çîÉê íÜÉ èì~êíÉê
íÜÉ óÉå ÑÉää TB ~Ö~áåëí íÜÉ ^A ~åÇ UB ~Ö~áåëí íÜÉ rAK
^ë íÜÉ hçêÉ~å ïçå ëçäÇJçÑÑ íç ~ åÉîÉê ÄÉÑçêÉ ëÉÉå äçï

~Ö~áåëí íÜÉ óÉå EëÉÉ ÅÜ~êí çîÉêFI ïÉ áåÅêÉ~ëÉÇ çìê ïçå
ÅìêêÉåÅó éçëáíáçå Ñêçã SB íç NTBK qÜÉ äçÖáÅ Ñçê íÜáë
ÅìêêÉåÅó ÄÉí ï~ë íÜ~í íÜÉ ïçå Ü~Ç ÄÉÉå ìåÑ~áêäó Å~ìÖÜí
ìé áå íÜÉ Äêç~Ç ÉãÉêÖáåÖ ã~êâÉí äáèìáÇáíó ÅêáëáëK jìÅÜ
çÑ íÜÉ ÜóëíÉêá~ êÉä~íÉÇ íç íÜÉ ÅÜ~ääÉåÖÉë Ñ~ÅáåÖ pçìíÜ
hçêÉ~å Ä~åâë êçääáåÖ ëÜçêíJíÉêã rpA Ä~ëÉÇ Ñáå~åÅáåÖ
E~åÇ ïÉ íççâ ~Çî~åí~ÖÉ çÑ íÜáë ëéÉÅáÑáÅ~ääó Äó ~ÇÇáåÖ íç
h_ cáå~åÅá~ä ~í íÜÉ äçïëFK páãéäáëíáÅ~ääóI íÜÉ ÅçåëÉåëìë
ã~Åêç ~å~äóëáë Ñ~áäÉÇ íç ~ÅâåçïäÉÇÖÉ íÜ~í íÜÉ Åçìåíêó
Ü~Ç ÉåíÉêÉÇ íÜáë Åêáëáë áå Ñ~ê ÄÉííÉê ëÜ~éÉ íÜ~å ïÜÉå
fjc áåíÉêîÉåíáçåÒ ï~ë êÉèìáêÉÇ áå NVVUK qÜáë áë ãçëí
çÄîáçìëäó ÉîáÇÉåí áå íÜÉ ëáòÉ ~åÇ êÉëáäáÉåÅÉ çÑ áíë ÑçêÉáÖå
ÅìêêÉåÅó êÉëÉêîÉë ~åÇ íê~ÇÉ ëìêéäìëK cìêíÜÉêI çìê
~å~äóëáë ÑçìåÇ íÜ~í çå ÄçíÜ ~ éìêÅÜ~ëáåÖ éçïÉê ~åÇ
êÉ~ä ÉÑÑÉÅíáîÉ ÉñÅÜ~åÖÉ ê~íÉ Ä~ëáëI íÜÉ ïçå ï~ë
ÉñíêÉãÉäó ÅÜÉ~é êÉä~íáîÉ íç íÜÉ óÉåK qÜáë ëççå éêçîÉÇ ~
ïáååáåÖ íê~ÇÉ ~åÇ Äó íÜÉ ÉåÇ çÑ íÜÉ èì~êíÉê íÜÉ ïçå
Ü~Ç ~ééêÉÅá~íÉÇ NNB Ñêçã áíë äçï ~Ö~áåëí íÜÉ óÉå ïáíÜ
íÜÉ ê~íÉ çÑ ~ééêÉÅá~íáçå ~ÅÅÉäÉê~íáåÖK

qÜÉ ã~àçê áåîÉëíãÉåíëLáÇÉ~ë íÜ~í Åçëí ãçåÉó íÜáë
èì~êíÉê ïÉêÉ çìê ÇçãÉëíáÅ êÉä~íÉÇ ÜçäÇáåÖë ëìÅÜ ~ë
kqq açÅçãçI v~ã~íç ~åÇ jáíëìÄáëÜá rcg cáå~åÅá~ä Ó
ïÉ êÉã~áå ÅçããáííÉÇ íç íÜÉëÉ éçëáíáçåëK

qÜÉ ã~àçê ÅÜ~åÖÉë áå íÜÉ Åçãéçëáíáçå çÑ íÜÉ äçåÖ ëáÇÉ
çÑ íÜÉ éçêíÑçäáç áåÅäìÇÉW

J açãÉëíáÅ ÉñéçëìêÉ ÑÉää ëäáÖÜíäó Ñêçã QRB íç QOB ~ë
ïÉ ÅçåíáåìÉÇ íç êÉÇìÅÉ çìê ÅçåëíêìÅíáçå ÄÉí ~åÇ ëçäÇ
ãçëí çÑ íÜÉ ^Éçå ÜçäÇáåÖ Ü~îáåÖ äçëí é~íáÉåÅÉ ïáíÜ íÜÉ
ã~å~ÖÉãÉåíÛë ÑÉÉÄäÉ êÉëíêìÅíìêáåÖ ÉÑÑçêíëK ^ë íÜÉ
ÖÉåÉê~ä ã~êâÉí êçí~íáçå çìí çÑ ÇÉÑÉåëáîÉëLÇçãÉëíáÅë áåíç
ÅóÅäáÅ~äëLÉñéçêíÉêë Ö~áåÉÇ é~ÅÉI äçåÖ çééçêíìåáíáÉë áå
ÇçãÉëíáÅ ~êÉ~ë ëí~êíÉÇ íç ÉãÉêÖÉK tÉ Ü~îÉ ÄÉÉå
ÄìáäÇáåÖ éçëáíáçåë áå ~êÉ~ë ëìÅÜ ~ë ãçÄáäÉ
íÉäÉÅçããìåáÅ~íáçåëK få ÑìíìêÉ èì~êíÉêäó êÉéçêíë ïÉ ïáää
ÅçããìåáÅ~íÉ ãçêÉ íÜçêçìÖÜäó íÜÉ äçÖáÅ ÄÉÜáåÇ íÜÉëÉ
éçëáíáçåëK

J lìê Éñéçêí ÉñéçëìêÉ êçëÉ ëäáÖÜíäó Ñêçã QNB íç QPBX
ïÉ Ü~îÉ Öê~Çì~ääó êÉÇìÅÉÇ íÜÉ íÉÅÜåçäçÖó ~åÇ ~ìíç
éçëáíáçåI åçí ÄÉÅ~ìëÉ ïÉ íÜáåâ íÜÉ ëíçÅâë ~êÉ
çîÉêî~äìÉÇI Äìí ê~íÜÉêI áå ëçãÉ Å~ëÉë ïÉ íÜáåâ íÜÉ
É~êåáåÖë êÉÅçîÉêó ïáää ÄÉ Ñ~ê êçÅâáÉê íÜ~å íÜÉ ã~êâÉí
ÉñéÉÅíëI ~åÇ ÜÉåÅÉI íÜÉêÉÛää ÄÉ ÅÜÉ~éÉê êÉJÉåíêó éçáåíëK
lìê ~ÖÖêÉÖ~íÉ áåÅêÉ~ëÉ áå ÉñéçëìêÉ Ü~ë çÅÅìêêÉÇ áå
ÉåÉêÖó ~åÇ ~äíÉêå~íáîÉÒ ÉåÉêÖó éä~óë Ó íÜáë Ü~ë íÜÉ
Ü~ääã~êâë çÑ ~ ãáåá ÄìÄÄäÉ áå íÜÉ ã~âáåÖK
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J tÉ ÅçåíáåìÉÇ íç ~ÇÇ íç îÉêó ÅÜÉ~é ëã~ääJÅ~éë Ó ïÉ
~ééêÉÅá~íÉ íÜ~í ã~åó ~ Å~êÉÉê Ü~ë ÄÉÉå ï~ëíÉÇ ï~áíáåÖ
Ñçê íÜÉ åÉñí g~é~åÉëÉ ëã~ääJÅ~é Äìää ã~êâÉí ~åÇI
ÜÉåÅÉI ïÉÛêÉ ÜçéáåÖ íç ~îçáÇ î~äìÉ íê~éë Äó ÑçÅìëáåÖ
ÉåÉêÖó çå Åçãé~åáÉë íÜ~í çÑÑÉê ~å áåíÉêÉëíáåÖ ëÉÅìä~ê
ÖêçïíÜ ëíçêó ~åÇ íÜ~í Ü~îÉ ÇÉãçåëíê~íÉÇ ~ ïáääáåÖåÉëë
íç é~óçìí ÉñÅÉëë Å~éáí~ä íç ëÜ~êÉÜçäÇÉêëK tÉÛîÉ Ü~Ç
ëçãÉ É~êäó ëìÅÅÉëë ïáíÜ çåÉ çÑ çìê ëã~ää éçëáíáçåëI
rpg EråáîÉêë~ä píìÇáçë g~é~åFI ÄÉáåÖ ÄáÇ Ñçê Äó ~
dçäÇã~å p~ÅÜÛë äÉÇ éêáî~íÉ Éèìáíó Åçåëçêíáìã ~í ÅäçëÉ
íç ~ RMB éêÉãáìã íç çìê Éåíêó éêáÅÉK

J `çîÉêáåÖ ãçëí çÑ çìê ÅçåëìãÉêJêÉä~íÉÇ ÇÉÑÉåëáîÉ
ëÜçêíëI êÉéä~ÅáåÖ íÜÉëÉ ïáíÜ ëÜçêíë çå íÜÉ ìíáäáíáÉë ~åÇ
éêáî~íÉ ê~áäêç~ÇëK qÜÉëÉ Ü~îÉ êÉã~áåÉÇ ÜáÇáåÖ éä~ÅÉë
Ñçê ÇçãÉëíáÅ áåîÉëíçêë ~åÇ ~êÉ ÉñíêÉãÉäó çîÉêî~äìÉÇK

OUTLOOK

qÜÉ g~é~åÉëÉ ÜÉ~ÇäáåÉë êÉã~áå èìáíÉ ëçÄÉêáåÖW óÉ~êJ
çåJóÉ~ê èì~êíÉêäó áåÇìëíêá~ä éêçÇìÅíáçå áë ÅìêêÉåíäó
Ñ~ääáåÖ ~í ~ ê~íÉ çÑ PMB îÉêëìë ~å NNB Ñ~ää áå íÜÉ rp
~åÇ ~å NUB Ñ~ää áå pçìíÜ hçêÉ~ Eáå íÜÉ ÖêÉ~í
aÉéêÉëëáçå rp áåÇìëíêá~ä éêçÇìÅíáçå ÑÉää RPBI éÉ~â íç
íêçìÖÜ NVOVJNVPOFK j~åó ïçìäÇ äçîÉ íç âáÅâ g~é~å
Ñçê ÄÉáåÖ íÜÉ ëáÅâ ã~å çÑ ^ëá~I áÑ åçí íÜÉ ïçêäÇ Ó ïÉ
ïçìäÇ ê~íÜÉê ÑçÅìë çå íÜÉ Ñ~ÅíëK g~é~å áë ÉñéÉêáÉåÅáåÖ
~ ãìÅÜ ëÜ~êéÉê ëäçïJÇçïå é~êíäó ÄÉÅ~ìëÉ íÜÉ óÉå áë
çîÉêî~äìÉÇ ~Ö~áåëí ãçëí ÅìêêÉåÅáÉë ~åÇ ÉëéÉÅá~ääó
~Ö~áåëí áíë âÉó ÅçãéÉíáíçêë áå ^ëá~I pçìíÜ hçêÉ~ ~åÇ
q~áï~åK qÜÉ g~é~åÉëÉ Éèìáíó ã~êâÉí áë ïçêíÜ
rpAOKSíêI áíÛë íÜÉ ëÉÅçåÇ ä~êÖÉëí íç íÜÉ rp Ó áí êÉã~áåë
êÉäÉî~åíK lîÉê g~é~åÛë OM óÉ~ê ÄÉ~ê ã~êâÉí ÉåíáêÉ
~Å~ÇÉãáÅ Å~êÉÉêë Ü~îÉ ÄÉÉå ÇÉîçíÉÇ íç ìåÇÉêëí~åÇáåÖ
íÜÉ Å~ìëÉë ~åÇ éçëëáÄäÉ ÅìêÉë Ó íÜÉêÉ áë îÉêó äáííäÉ åÉï
áåÑçêã~íáçå áå íÜÉ ÅìêêÉåí ÇáëÅìëëáçå ~åÇ ïÉ Å~ìíáçå
íÜ~í íÜÉ ~å~äóëáë çÑ íÜÉ tÉëíÛë ã~êâÉí ~åÇ ÉÅçåçãáÅ
ïçÉë ã~ó ÄÉ àìëí ÄÉÖáååáåÖK

qÜÉ g~é~åÉëÉ mêáãÉ jáåáëíÉêÛë ~ÇîáÅÉ íç bìêçéÉ~å
äÉ~ÇÉêë ~í íÜÉ dOM ëìããáí íç äÉ~êå Ñêçã g~é~åÛë
ëìÅÅÉëëÒ áå ÇÉ~äáåÖ ïáíÜ ~ äçåÖ éÉêáçÇ çÑ ÇÉÑä~íáçå Äó
áåÅêÉ~ëáåÖ íÜÉ ëáòÉ çÑ áíë ÑáëÅ~ä ëíáãìäìë ï~ë ëíìååáåÖI
ÖáîÉå íÜÉ Ää~í~åí ãìäíáJÇÉÅ~ÇÉ Ñ~áäìêÉ çÑ íÜÉ g~é~åÉëÉ
éçäáÅóK mçëëáÄäóI íÜÉ mj ï~ë ÅçåÑìëáåÖ å~íáçå~ä
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1989 1992 1996 2000 2004 2007
Source: Factset
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KOREAN WON/JAPANESE YEN EXCHANGE RATE

Yen per Won



áåíÉêÉëí ïáíÜ ëÉäÑJáåíÉêÉëí ~ë íÜÉ iamÛë éçêâ Ä~êêÉääáåÖ
éçäáÅÉë Ü~îÉ ÄÉÉå ÜìÖÉäó ëìÅÅÉëëÑìä áå ã~áåí~áåáåÖ
éçïÉê çîÉê íÜáë éÉêáçÇK táíÜ ~ ÖÉåÉê~ä ÉäÉÅíáçå
äççãáåÖI íÜÉêÉ êÉã~áåë ~ ëã~ää ÅÜ~åÅÉ íÜ~í íÜÉ ÅìêêÉåí
ÅêáëáëÒ ïáää ÑçêÅÉ íÜÉ g~é~åÉëÉ éÉçéäÉ íç ÅçåëáÇÉê ~å
~äíÉêå~íáîÉ íç íÜÉ çäÇ Öì~êÇ íÜ~í Ü~ìåíë ÄçíÜ ëáÇÉë çÑ
g~é~åÉëÉ éçäáíáÅëI ~å ~äíÉêå~íáîÉ íÜ~í ã~ó éìëÜ
íÜêçìÖÜ ãìÅÜ åÉÉÇÉÇ ÇçãÉëíáÅ ã~êâÉí äáÄÉê~äáë~íáçå
íÜ~í Ñ~îçìêë ÇçãÉëíáÅJäÉÇ ÉÅçåçãáÅ ÖêçïíÜ çîÉê íÜÉ
ãÉêÅ~åíáäáëí ãçÇÉä íÜ~í Ü~ë Ççãáå~íÉÇ Ñçê ëç äçåÖK
tÉ ïáää ãçåáíçê íÜáë ÅäçëÉäó ~ë ~åó ÇçãÉëíáÅ êÉÑçêã
ïçìäÇ çéÉå ìé ëáÖåáÑáÅ~åí åÉï çééçêíìåáíáÉë Ñçê íÜÉ
cìåÇK

dáîÉå íÜÉ ãÉÅÜ~åáëíáÅ å~íìêÉ çÑ ëÉääJëáÇÉ ~å~äóëíëI
ãçëí ~êÉ óÉí íç Ñ~Åíçê óÉå ÇÉéêÉÅá~íáçå áåíç íÜÉáê
Éñéçêí É~êåáåÖë ~åÇ îÉêó ÑÉï Éñéçêí ëÉÅíçêë ~êÉ
~ÑÑçêÇÉÇ çîÉêïÉáÖÜí ê~íáåÖë Äó íÜÉ äçÅ~ä ÄêçâÉê
ÅçããìåáíóI ïÜáÅÜ äÉåÇë ëìééçêí íç íÜÉ áÇÉ~ íÜ~í íÜÉ
ê~ääó ã~ó ÄÉ ëìëí~áåÉÇ äçåÖÉê íÜ~å ã~åó éìåÇáíë
éêÉÇáÅíK qÜÉ tÉëíÉêå ïçêäÇ ÅçåëìãÉê áë klq ~Äçìí
íç êÉÅÜ~êÖÉ íÜÉáê Åçåëìãéíáçå Ä~ííÉêóI ÜçïÉîÉêI ã~åó
ÅóÅäáÅ~ä ëíçÅâë ÄÉÅ~ãÉ íçç ÅÜÉ~é ~åÇ ~êÉ åçï áå íÜÉ
éêçÅÉëë çÑ êÉéêáÅáåÖ ~ë ~å áåîÉåíçêó êÉÄìáäÇ Ö~íÜÉêë
é~ÅÉK cìêíÜÉêãçêÉI íÜÉêÉ áë ~ ÖêçïáåÖ êÉ~äáë~íáçå íÜ~í
ÇìÉ íç ~ ÅçãÄáå~íáçå çÑ íÉÅÜåçäçÖó äÉ~ÇÉêëÜáé ~åÇ
Ä~ä~åÅÉ ëÜÉÉí ëíêÉåÖíÜI ëçãÉ g~é~åÉëÉ Åçãé~åáÉë ïáää
ÅçåíáåìÉ íç Ö~áå ã~êâÉí ëÜ~êÉ áå ~ Å~éáí~ä Åçåëíê~áåÉÇ
ïçêäÇX qçóçí~ ~åÇ aÉåëç ~êÉ çÄîáçìë Éñ~ãéäÉë Ó ÉîÉå
íÜÉ éêçÑäáÖ~íÉ rp dçîÉêåãÉåí Å~åÛí ÄêáåÖ áíëÉäÑ íç
Ä~áäçìí íÜÉ _áÖ qÜêÉÉ rp ~ìíçã~âÉêëK qÜáë áë ÖççÇ
åÉïë Ñçê g~é~å ~åÇ ^ëá~ ÖÉåÉê~ääó ~åÇ ëÜçïë ê~êÉ
äÉ~ÇÉêëÜáé Äó íÜÉ rp áå ã~áåí~áåáåÖ ëçãÉ ëÉãÄä~åÅÉ
çÑ ÑêÉÉ íê~ÇÉ áå ~ ïçêäÇ áåÅêÉ~ëáåÖäó ÅÜ~ê~ÅíÉêáëÉÇ Äó
ÜóéÉê~ÅíáîÉ éçäáÅó ã~âáåÖ Äó å~íáçå~ä ÖçîÉêåãÉåíëK

`Üáå~ ~åÇ íÜÉ ÉãÉêÖáåÖ ïçêäÇ Ü~îÉ ~ Ñ~ê ÖêÉ~íÉê
ÅÜ~åÅÉ çÑ äÉ~ÇáåÖ íÜÉ ïçêäÇ çìí çÑ íÜáë ÇÉÄí ÇÉÑä~íáçå
ÅóÅäÉK pÅÉéíáÅ~ä áåîÉëíçêë ïçìäÇ ~êÖìÉ íÜ~í êÉÅÉåí
`ÜáåÉëÉ Ä~åâ äÉåÇáåÖ ÖêçïíÜ çÑ çîÉê OMB çåäó
éêçîáÇÉë ÉîáÇÉåÅÉ íÜ~í áí êÉã~áåë ~å ÉÑÑÉÅíáîÉ ÅÉåíê~ääó
éä~ååÉÇ ÉÅçåçãó ê~íÜÉê íÜ~å áåÇáÅ~íáåÖ ÉÅçåçãáÅ
îáÖçìêK EmäÉ~ëÉ êÉÑÉê íç íÜÉ mä~íáåìã ^ëá~ cìåÇ
nì~êíÉêäó oÉéçêí çå é~ÖÉ NO Ñçê ãçêÉ `Üáå~
ÇáëÅìëëáçåFK qÜÉ Ç~åÖÉê áë íÜ~í áåîÉëíçêë êÉã~áå íçç
ÑçÅìëÉÇ çå íÜÉ íê~áå ïêÉÅâ çÑ tÉëíÉêå ïçêäÇ ã~êâÉíë
~åÇ ãáëë ëÉÅìä~ê Äìää ã~êâÉí ãçîÉë áå é~êíë çÑ íÜÉ
ÉãÉêÖáåÖ ïçêäÇK tÉ ïáää ÅçåíáåìÉ íç ãçåáíçê `Üáå~
~åÇ íÜÉ ÉãÉêÖáåÖ ïçêäÇ ÅäçëÉäó ~ë ~ ä~êÖÉ é~êí çÑ çìê
g~é~åÉëÉ ÅóÅäáÅ~äLÉñéçêí ÉñéçëìêÉ áë ÇÉéÉåÇÉåí çå íÜáë
äçåÖJíÉêã ÖêçïíÜ ëíçêó êÉã~áåáåÖ áåí~ÅíK

páåÅÉ áåÅÉéíáçå íÜÉ mä~íáåìã g~é~å cìåÇ Ü~ë êÉíìêåÉÇ
NRB é~ îÉêëìë ~ NKSB é~ Ñ~ää áå íÜÉ jp`f g~é~å fåÇÉñK
tÉ Ü~îÉ ÇÉãçåëíê~íÉÇ ~å ~Äáäáíó íç ã~âÉ ãçåÉó áå
ÄçíÜ ìé ~åÇ Ççïå ã~êâÉíëK
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NOTES

NK qÜÉ áåîÉëíãÉåí êÉíìêåë ~êÉ Å~äÅìä~íÉÇ ìëáåÖ íÜÉ cìåÇDë ìåáí éêáÅÉ ~åÇ êÉéêÉëÉåí íÜÉ ÅçãÄáåÉÇ áåÅçãÉ ~åÇ Å~éáí~ä êÉíìêå Ñçê íÜÉ ëéÉÅáÑáÅ éÉêáçÇK
qÜÉó ~êÉ åÉí çÑ ÑÉÉë ~åÇ Åçëíë EÉñÅäìÇáåÖ íÜÉ ÄìóJëÉää ëéêÉ~Ç ~åÇ ~åó áåîÉëíãÉåí éÉêÑçêã~åÅÉ ÑÉÉ é~ó~ÄäÉFI ~êÉ éêÉJí~ñ ~åÇ ~ëëìãÉ íÜÉ êÉáåîÉëíãÉåí
çÑ ÇáëíêáÄìíáçåëK qÜÉ áåîÉëíãÉåí êÉíìêåë ëÜçïå ~êÉ ÜáëíçêáÅ~ä ~åÇ åç ï~êê~åíó Å~å ÄÉ ÖáîÉå Ñçê ÑìíìêÉ éÉêÑçêã~åÅÉK vçì ëÜçìäÇ ÄÉ ~ï~êÉ íÜ~í é~ëí
éÉêÑçêã~åÅÉ áë åçí ~ êÉäá~ÄäÉ áåÇáÅ~íçê çÑ ÑìíìêÉ éÉêÑçêã~åÅÉK aìÉ íç íÜÉ îçä~íáäáíó çÑ ìåÇÉêäóáåÖ ~ëëÉíë çÑ íÜÉ cìåÇë ~åÇ çíÜÉê êáëâ Ñ~Åíçêë ~ëëçÅá~íÉÇ
ïáíÜ áåîÉëíáåÖI áåîÉëíãÉåí êÉíìêåë Å~å ÄÉ åÉÖ~íáîÉ Eé~êíáÅìä~êäó áå íÜÉ ëÜçêíJíÉêãFK

OK qÜÉ áåîÉëíãÉåí êÉíìêåë ÇÉéáÅíÉÇ áå íÜÉ Öê~éÜë ~êÉ Åìãìä~íáîÉ çå ^ANMIMMM áåîÉëíÉÇ áå íÜÉ êÉäÉî~åí cìåÇ ëáåÅÉ áåÅÉéíáçå êÉä~íáîÉ íç íÜÉáê fåÇÉñ
Eáå ^AF ~ë éÉê ÄÉäçïW

mä~íáåìã fåíÉêå~íáçå~ä cìåÇW
fåÅÉéíáçå N j~ó NVVRI jp`f ^ää `çìåíêó tçêäÇ kÉí fåÇÉñ

mä~íáåìã råÜÉÇÖÉÇ cìåÇW
fåÅÉéíáçå PN g~åì~êó OMMRI jp`f ^ää `çìåíêó tçêäÇ kÉí fåÇÉñ

mä~íáåìã ^ëá~ cìåÇW
fåÅÉéíáçå P j~êÅÜ OMMPI jp`f ^ää `çìåíêó ^ëá~ Éñ g~é~å kÉí fåÇÉñ

mä~íáåìã bìêçéÉ~å cìåÇW
fåÅÉéíáçå N gìäó NVVUI jp`f ^ää `çìåíêó bìêçéÉ kÉí fåÇÉñ

mä~íáåìã g~é~å cìåÇW
fåÅÉéíáçå N gìäó NVVUI jp`f g~é~å kÉí fåÇÉñ

mä~íáåìã fåíÉêå~íáçå~ä _ê~åÇë cìåÇW
fåÅÉéíáçå NU j~ó OMMMI jp`f ^ää `çìåíêó tçêäÇ kÉí fåÇÉñ

mä~íáåìã fåíÉêå~íáçå~ä eÉ~äíÜ `~êÉ cìåÇW
fåÅÉéíáçå NM kçîÉãÄÉê OMMPI jp`f ^ää `çìåíêó tçêäÇ eÉ~äíÜ `~êÉ kÉí fåÇÉñ

mä~íáåìã fåíÉêå~íáçå~ä qÉÅÜåçäçÖó cìåÇW
fåÅÉéíáçå NU j~ó OMMMI jp`f ^ää `çìåíêó tçêäÇ fåÑçêã~íáçå qÉÅÜåçäçÖó fåÇÉñ

EåÄK íÜÉ Öêçëë jp`f fåÇÉñ ï~ë ìëÉÇ éêáçê íç PN aÉÅÉãÄÉê NVVU ~ë íÜÉ åÉí jp`f fåÇÉñ ÇáÇ åçí ÉñáëíFK

qÜÉ áåîÉëíãÉåí êÉíìêåë ~êÉ Å~äÅìä~íÉÇ ìëáåÖ íÜÉ cìåÇDë ìåáí éêáÅÉK qÜÉó ~êÉ åÉí çÑ ÑÉÉë ~åÇ Åçëíë EÉñÅäìÇáåÖ íÜÉ ÄìóJëÉää ëéêÉ~Ç ~åÇ ~åó áåîÉëíãÉåí
éÉêÑçêã~åÅÉ ÑÉÉ é~ó~ÄäÉFI éêÉJí~ñ ~åÇ ~ëëìãÉ íÜÉ êÉáåîÉëíãÉåí çÑ ÇáëíêáÄìíáçåëK fí ëÜçìäÇ ÄÉ åçíÉÇ íÜ~í mä~íáåìã ÇçÉë åçí áåîÉëí Äó êÉÑÉêÉåÅÉ íç íÜÉ
ïÉáÖÜíáåÖë çÑ íÜÉ fåÇÉñK råÇÉêäóáåÖ ~ëëÉíë ~êÉ ÅÜçëÉå íÜêçìÖÜ mä~íáåìãDë áåÇáîáÇì~ä ëíçÅâ ëÉäÉÅíáçå éêçÅÉëë ~åÇ ~ë ~ êÉëìäí ÜçäÇáåÖë ïáää î~êó
ÅçåëáÇÉê~Ääó íç íÜÉ ã~âÉJìé çÑ íÜÉ fåÇÉñK qÜÉ fåÇÉñ áë éêçîáÇÉÇ ~ë ~ êÉÑÉêÉåÅÉ çåäóK

mä~íáåìã fåîÉëíãÉåí j~å~ÖÉãÉåí iáãáíÉÇ ^_k OR MSP RSR MMS ^cpi OONVPR íê~ÇáåÖ ~ë mä~íáåìã ^ëëÉí j~å~ÖÉãÉåí Emä~íáåìãF áë íÜÉ êÉëéçåëáÄäÉ
Éåíáíó ~åÇ áëëìÉê çÑ íÜÉ mä~íáåìã qêìëí cìåÇë EíÜÉ cìåÇëFK
qÜÉ mä~íáåìã qêìëí mêçÇìÅí aáëÅäçëìêÉ pí~íÉãÉåí kçK U EmapFI áë íÜÉ ÅìêêÉåí çÑÑÉê ÇçÅìãÉåí Ñçê íÜÉ cìåÇëK vçì Å~å çÄí~áå ~ Åçéó çÑ íÜÉ map Ñêçã
mä~íáåìãDë ïÉÄëáíÉI ïïïKéä~íáåìãKÅçãK~ìI çê Äó Åçåí~ÅíáåÖ fåîÉëíçê pÉêîáÅÉë çå NPMM TOS TMM E^ìëíê~äá~å áåîÉëíçêë çåäóFI MO VORR TRMM çê MUMM
TMM TOS EkÉï wÉ~ä~åÇ áåîÉëíçêë çåäóF çê îá~ áåîÉëí]éä~íáåìãKÅçãK~ìK

_ÉÑçêÉ ã~âáåÖ ~åó áåîÉëíãÉåí ÇÉÅáëáçå óçì åÉÉÇ íç ÅçåëáÇÉê EïáíÜ óçìê Ñáå~åÅá~ä ~ÇîáëÉêF óçìê é~êíáÅìä~ê áåîÉëíãÉåí åÉÉÇëI çÄàÉÅíáîÉë ~åÇ Ñáå~åÅá~ä
ÅáêÅìãëí~åÅÉëK vçì ëÜçìäÇ ÅçåëáÇÉê íÜÉ map áå ÇÉÅáÇáåÖ ïÜÉíÜÉê íç ~ÅèìáêÉI çê ÅçåíáåìÉ íç ÜçäÇI ìåáíë áå íÜÉ cìåÇëK

afp`i^fjboW qÜÉ áåÑçêã~íáçå áå íÜáë nì~êíÉêäó oÉéçêí áë åçí áåíÉåÇÉÇ íç éêçîáÇÉ ~ÇîáÅÉK fí Ü~ë åçí ÄÉÉå éêÉé~êÉÇ í~âáåÖ áåíç ~ÅÅçìåí ~åó
é~êíáÅìä~ê áåîÉëíçêDë çê Åä~ëë çÑ áåîÉëíçêDë áåîÉëíãÉåí çÄàÉÅíáîÉëI Ñáå~åÅá~ä ëáíì~íáçå çê åÉÉÇëI ~åÇ ëÜçìäÇ åçí ÄÉ ìëÉÇ ~ë íÜÉ Ä~ëáë Ñçê ã~âáåÖ
áåîÉëíãÉåíI Ñáå~åÅá~ä çê çíÜÉê ÇÉÅáëáçåëK qç íÜÉ ÉñíÉåí éÉêãáííÉÇ Äó ä~ïI åç äá~Äáäáíó áë ~ÅÅÉéíÉÇ Ñçê ~åó äçëë çê Ç~ã~ÖÉ ~ë ~ êÉëìäí çÑ ~åó êÉäá~åÅÉ çå
íÜáë áåÑçêã~íáçåK mä~íáåìã ÇçÉë åçí Öì~ê~åíÉÉ íÜÉ êÉé~óãÉåí çÑ Å~éáí~äI íÜÉ é~óãÉåí çÑ áåÅçãÉ çê íÜÉ éÉêÑçêã~åÅÉ çÑ íÜÉ cìåÇëK

« mä~íáåìã ^ëëÉí j~å~ÖÉãÉåí OMMVK ^ää oáÖÜíë oÉëÉêîÉÇK
mä~íáåìã áë ~ ãÉãÄÉê çÑ íÜÉ mä~íáåìã dêçìé çÑ Åçãé~åáÉëK

jp`f fåÅ aáëÅä~áãÉêW kÉáíÜÉê jp`f fåÅ åçê ~åó çíÜÉê é~êíó áåîçäîÉÇ áå çê êÉä~íÉÇ íç ÅçãéáäáåÖI ÅçãéìíáåÖ çê ÅêÉ~íáåÖ íÜÉ fåÇÉñ Ç~í~ EÅçåí~áåÉÇ áå
íÜáë nì~êíÉêäó oÉéçêíF ã~âÉë ~åó ÉñéêÉëë çê áãéäáÉÇ ï~êê~åíáÉë çê êÉéêÉëÉåí~íáçåë ïáíÜ êÉëéÉÅí íç ëìÅÜ Ç~í~ Eçê íÜÉ êÉëìäíë íç ÄÉ çÄí~áåÉÇ Äó íÜÉ ìëÉ
íÜÉêÉçÑFI ~åÇ ~ää ëìÅÜ é~êíáÉë ÜÉêÉÄó ÉñéêÉëëäó ÇáëÅä~áã ~ää ï~êê~åíáÉë çÑ çêáÖáå~äáíóI ~ÅÅìê~ÅóI ÅçãéäÉíÉåÉëëI ãÉêÅÜ~åí~Äáäáíó çê ÑáíåÉëë Ñçê ~ é~êíáÅìä~ê
éìêéçëÉ ïáíÜ êÉëéÉÅí íç ~åó çÑ ëìÅÜ Ç~í~K táíÜçìí äáãáíáåÖ ~åó çÑ íÜÉ ÑçêÉÖçáåÖI áå åç ÉîÉåí ëÜ~ää jp`f fåÅI ~åó çÑ áíë ~ÑÑáäá~íÉë çê ~åó íÜáêÇ é~êíó
áåîçäîÉÇ áå çê êÉä~íÉÇ íç ÅçãéáäáåÖI ÅçãéìíáåÖ çê ÅêÉ~íáåÖ íÜÉ Ç~í~ Ü~îÉ ~åó äá~Äáäáíó Ñçê ~åó ÇáêÉÅíI áåÇáêÉÅíI ëéÉÅá~äI éìåáíáîÉI ÅçåëÉèìÉåíá~ä çê ~åó
çíÜÉê Ç~ã~ÖÉë EáåÅäìÇáåÖ äçëí éêçÑáíëF ÉîÉå áÑ åçíáÑáÉÇ çÑ íÜÉ éçëëáÄáäáíó çÑ ëìÅÜ Ç~ã~ÖÉëK kç ÑìêíÜÉê ÇáëíêáÄìíáçå çê ÇáëëÉãáå~íáçå çÑ íÜÉ fåÇÉñ Ç~í~ áë
éÉêãáííÉÇ ïáíÜçìí ÉñéêÉëë ïêáííÉå ÅçåëÉåí çÑ jp`f fåÅK
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