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mÉêÑçêã~åÅÉ =REDEMPTION PRICE:  $1.6919

VALUE OF $10,000 INVESTED SINCE INCEPTION (1 JULY 1998 – 30 SEPTEMBER 2002)
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Platinum Japan Fund

MSCI Japan Index
Jun-9

Source:  Platinum
É=g~é~åÉëÉ=~åÇ=hçêÉ~å=ã~êâÉíë=ïÉêÉ=åÉÖ~íáîÉäó
é~ÅíÉÇ=íÜáë=èì~êíÉê=Äó=íÜÉ=ÇÉíÉêáçê~íáçå=áå=ÖäçÄ~ä
îÉëíçê=ëÉåíáãÉåí=~ë=~=êÉëìäí=çÑ=ïÉ~âÉåáåÖ=ÖäçÄ~ä
çïíÜ=~åÇ=ÖÉçéçäáíáÅ~ä=ÑÉ~êëK==få=g~é~åI=íÜÉ=qçéáñ
ÅäáåÉÇ=Äó=VB=áå=äçÅ~ä=ÅìêêÉåÅó=íÉêãë=ïÜáäëí=áå
êÉ~=íÜÉ=hçëéá=ÑÉää=Äó=NPBK==eçïÉîÉê=áí=ëÜçìäÇ=ÄÉ
íÉÇ=íÜ~í=íÜÉëÉ=ã~êâÉíë=ëíáää=éÉêÑçêãÉÇ=ÄÉííÉê=íÜ~å
É=rp=~åÇ=bìêçéÉ~å=Éèìáíó=ã~êâÉíëI=éÉêÜ~éë
Å~ìëÉ=íÜÉó=åÉîÉê=êÉ~ääó=ë~ï=íÜÉ=Äìää=ã~êâÉí
ÅÉëëÉë=íÜ~í=ÅÜ~ê~ÅíÉêáëÉÇ=íÜÉëÉ=ã~êâÉíëK==qÜÉ=çåÉ
áÖÜí=ëéçí=ï~ë=g~é~åÉëÉ=Ä~åâáåÖ=ëíçÅâë=ïÜáÅÜ=êçëÉ
=UB=çîÉê=íÜÉ=èì~êíÉê=~ë=íÜÉêÉ=ï~ë=ëéÉÅìä~íáçå=íÜ~í
É=ÖçîÉêåãÉåí=ïçìäÇ=ëÜçêÉ=ìé=íÜÉáê=Ñáå~åÅÉë=Äó

áåàÉÅíáåÖ=éìÄäáÅ=ÑìåÇëK==bñÅÜ~åÖÉ=ê~íÉë=ïÉêÉ
êÉä~íáîÉäó=ëí~ÄäÉ=çîÉê=íÜÉ=èì~êíÉêK

qÜÉ=cìåÇ=ÑÉää=Äó=PKRB=E^A=íÉêãëF=ïÜáÅÜ=ï~ë=ÄÉííÉê
íÜ~å=íÜÉ=VKNB=ÇÉÅäáåÉ=áå=íÜÉ=jp`f=g~é~å=áåÇÉñK==qÜÉ
cìåÇ=ï~ë=éêçíÉÅíÉÇ=Äó=áíë=ëÜçêí=éçëáíáçåë=~åÇ=Å~ëÜ
ÜçäÇáåÖëK==táíÜáå=íÜÉ=ëíçÅâë=çïåÉÇ=Äó=íÜÉ=cìåÇI
pÜáã~åçI=läóãéìë=~åÇ=hçêÉ~=qÉäÉÅçã=ÇáÇ=îÉêó=ïÉää
çå=Åçãé~åó=ëéÉÅáÑáÅ=åÉïë=ïÜáäëí=çå=íÜÉ=åÉÖ~íáîÉ=ëáÇÉ
ã~åó=çÑ=çìê=ëã~ääÉê=ëíçÅâë=Ü~Ç=ä~êÖÉ=Ñ~ääë=~ë
áåîÉëíçêë=êÉÇìÅÉÇ=ÉñéçëìêÉ=íç=êáëâáÉêI=ëã~ääÉê
Å~éáí~äáë~íáçå=ëÜ~êÉëK==cçê=íÜÉ=óÉ~ê=íç=PM=pÉéíÉãÄÉê
OMMO=íÜÉ=cìåÇ=êçëÉ=UKPBI=ÅçãÑçêí~Ääó=~ÜÉ~Ç=çÑ=íÜÉ
jp`f=g~é~å=ïÜáÅÜ=ÇÉÅäáåÉÇ=Äó=NUKTBK

Ü~åÖÉë=íç=íÜÉ=mçêíÑçäáç
qÜÉêÉ=ïÉêÉ=èìáíÉ=ëìÄëí~åíá~ä=ÅÜ~åÖÉë=áå=íÜÉ=g~é~åÉëÉ
ëÉÖãÉåí=çÑ=íÜÉ=éçêíÑçäáç=~ë=íÜÉ=ã~êâÉí=ÇÉÅäáåÉ
éêÉëÉåíÉÇ=çééçêíìåáíáÉëK==dÉåÉê~ääó=ïÉ=ïÉêÉ=~ÇÇáåÖ
éçëáíáçåë=áå=ÜáÖÜÉê=èì~äáíóI=ä~êÖÉê=Å~éáí~äáë~íáçå
áëëìÉë=ïáíÜ=ÖççÇ=êÉÅçêÇë=~í=íÜÉ=ÉñéÉåëÉ=çÑ=Åçãé~åáÉë
ïÜÉêÉ=ïÉ=ïÉêÉ=ìåÅçãÑçêí~ÄäÉ=ÉáíÜÉê=ÄÉÅ~ìëÉ=íÜÉó
ïÉêÉ=íê~ÇáåÖ=éçëáíáçåë=çê=íÜÉáê=ÑìåÇ~ãÉåí~äë=ïÉêÉ
èìÉëíáçå~ÄäÉ=áå=~=ÇáÑÑáÅìäí=ÉÅçåçãáÅ=ÉåîáêçåãÉåíK
tÉ=~ÇÇÉÇ=éçëáíáçåë=áå=q~âÉÇ~I=v~ã~åçìÅÜáI=rëÜáçI
läóãéìë=~åÇ=cìàá=mÜçíçK==tÉ=~äëç=áåÅêÉ~ëÉÇ
éçëáíáçåë=áå=`êÉÇáí=p~áëçå=~åÇ=^áÑìäK==qÜÉëÉ=ëíçÅâë
Ü~îÉ=ÄÉÉå=Üìêí=Äó=íÜÉ=êáëÉ=áå=ÇÉäáåèìÉåÅáÉë=~ë=~=êÉëìäí
çÑ=íÜÉ=ïÉ~â=ÉÅçåçãó=Äìí=~êÉ=åçï=îÉêó=ÅÜÉ~é=Ñçê=íÜÉ=

DISPOSITION OF ASSETS

Region Sep 2002 Jun 2002
Japan 65% 68%

Korea 24% 20%

Cash 11% 12%

Shorts 13% 18%

Source:  Platinum



qÜÉ=mä~íáåìã=g~é~å=cìåÇ

íóéÉ=çÑ=ÖêçïíÜ=ê~íÉë=íÜÉó=Å~å=~íí~áåK==eçïÉîÉê=áÑ=íÜÉ
ÉÅçåçãó=ÅçåíáåìÉë=íç=ÇÉíÉêáçê~íÉ=íÜÉó=ïáää=ÄÉ=ëìÄàÉÅí
íç=ëçãÉ=ÇçïåëáÇÉK==qç=Ñáå~åÅÉ=íÜÉëÉ=éìêÅÜ~ëÉë=ïÉ
ëçäÇ=çìê=ÉåíáêÉ=éçëáíáçåë=áå=pÉâáëìá=`ÜÉãáÅ~äI
cìàáâìê~=h~ëÉáI=eáí~ÅÜá=`~éáí~äI=båáñI=ql`=~åÇ
káééçå=_êç~ÇÅ~ëíáåÖK

cìåÇ~ãÉåí~ääó=ïÉ=~êÉ=ÇÉÑÉåëáîÉ=áå=çìê=íÜáåâáåÖ=ÇìÉ
íç=çìê=ÑÉÉäáåÖ=íÜ~í=ÖäçÄ~ä=ÉÅçåçãáÅ=ÖêçïíÜ=ïáää=Öç
íÜêçìÖÜ=~=“é~óÄ~ÅâÒ=éÉêáçÇ=Ñçê=íÜÉ=ÜáÖÜ=ÖêçïíÜ=ê~íÉë
ÉñéÉêáÉåÅÉÇ=áå=íÜÉ=ä~íÉ=åáåÉíáÉë=Å~éáí~ä=ëéÉåÇáåÖ
ÄççãK==få=íÜáë=ÉåîáêçåãÉåí=Åçãé~åáÉë=éêçãáëáåÖ=íçç
ãìÅÜ=áåíç=íÜÉ=ÑìíìêÉ=EÜáÖÜ=mbÛëFI=Ü~îáåÖ=äçíë=çÑ=ÇÉÄí
~åÇ=ëìÄàÉÅí=íç=ã~å~ÖÉãÉåí=ìåÅÉêí~áåíáÉë=ïáää=åçí=ÄÉ
íêÉ~íÉÇ=Ñ~îçìê~Ääó=Äó=íÜÉ=ã~êâÉíK==pã~ää=Åçãé~åáÉë
çå=Ä~ä~åÅÉ=ïáää=éêçÄ~Ääó=ëíêìÖÖäÉ=íç=Ö~áå=~=ÑççíÜçäÇ
áå=íÜÉ=áåÇìëíêá~ä=ÅçåëçäáÇ~íáçåK==tÜÉå=ïÉ=äççâ=~í
Üçï=ÇÉÑÉåëáîÉäó=ïÉ=~êÉ=éçëáíáçåÉÇ=ïÉ=í~âÉ=áåíç
~ÅÅçìåí=ã~åó=Ñ~ÅíçêëI=ëçãÉ=çÑ=ïÜáÅÜ=ïÉ=Ü~îÉ
çìíäáåÉÇ=ÄÉäçïK

^ë=áë=ÅäÉ~ê=ïÉ=~êÉ=ëÜóáåÖ=~ï~ó=Ñêçã=íÜÉ=êáëâáÉê=é~êíë
çÑ=íÜÉ=ã~êâÉíK==^=åÉï=~ÇÇáíáçå=íç=íÜÉ=éçêíÑçäáç=ï~ë
rëÜáç=aÉåâáK==fí=áë=~=ëéÉÅá~äáëí=áå=íÜÉ=ÑáÉäÇ=çÑ
áåÇìëíêá~ä=äáÖÜíáåÖI=ëìééäóáåÖ=ÜáÖÜ=éçïÉêÉÇ=ä~ãéë
~åÇ=ÉèìáéãÉåí=íç=ÅäáÉåíë=çîÉê=~=Äêç~Ç=ê~åÖÉ=çÑ
áåÇìëíêáÉë=ÅçîÉêáåÖ=çÑÑáÅÉ=~ìíçã~íáçåI
ëÉãáÅçåÇìÅíçêëI=îáëì~ä=áã~ÖáåÖ=~åÇ=ëéÉÅá~äíó
äáÖÜíáåÖK==qÜÉ=Åçãé~åó=Ü~ë=ÑçÅìëÉÇ=çå=äáÖÜí
~ééäáÅ~íáçåë=ëáåÅÉ=áíë=áåÅÉéíáçå=~åÇ=ÜçäÇë=îÉêó
ëáÖåáÑáÅ~åí=ã~êâÉí=éçëáíáçåë=ïáíÜ=~Äçìí=TMB=çÑ=áíë
éêçÇìÅí=äáåÉë=Ü~îáåÖ=ÖêÉ~íÉê=íÜ~å=RMB=ïçêäÇ=ã~êâÉí
ëÜ~êÉëK==cçê=Éñ~ãéäÉI=íÜÉ=Åçãé~åó=ÜçäÇë=SRB=çÑ=íÜÉ
ïçêäÇ=ã~êâÉí=Ñçê=ÉñéçëìêÉ=ä~ãéë=ìëÉÇ=áå=ÅçéáÉêë=~åÇ
éêáåíÉêë=~åÇ=áí=ÜçäÇë=RMB=çÑ=íÜÉ=ïçêäÇ=ã~êâÉí=Ñçê
ÜáÖÜ=éçïÉêÉÇ=éêçàÉÅíáçå=ä~ãéë=Ñçê=ÅáåÉã~
éêçàÉÅíçêëK==oÉÅÉåíäó=íÜÉ=ëÜ~êÉë=ïÉêÉ=ëçäÇ=Ççïå
ÄÉÅ~ìëÉ=çÑ=áíë=Åä~ëëáÑáÅ~íáçå=~ë=~=äáÖÜí=ëçìêÅÉ=ëìééäáÉê
íç=ëíÉééÉê=ã~âÉêë=Äìí=áå=êÉ~äáíó=íÜáë=áë=~=ãìÅÜ
Äêç~ÇÉê=Åçãé~åó=EäÉëë=íÜ~å=NMB=çÑ=ë~äÉë=áå=íÜáë=~êÉ~F
~åÇ=áë=ÜÉ~îáäó=ïÉáÖÜíÉÇ=íçï~êÇ=Åçåëìã~ÄäÉ=ëìééäáÉë
çÑ=ä~ãéë=ïÜáÅÜ=~êÉ=ãìÅÜ=ãçêÉ=ëí~ÄäÉ=íÜ~å
ÉèìáéãÉåí=ë~äÉëK==tÉ=ëÉÉ=áåíÉêÉëíáåÖ=ÖêçïíÜ=éçíÉåíá~ä
Ñçê=íÜÉ=Åçãé~åó=áå=ëíÉééÉê=äáÖÜí=ëçìêÅÉë=~åÇ
ÅäÉ~åáåÖ=ä~ãéë=Ñçê=i`a=ëÅêÉÉåë=~ë=ïÉää=~ë=áå=ÇáÖáí~ä
ÅáåÉã~=~ë=íÜÉ=çäÇ=Ñ~ëÜáçåÉÇ=Ñáäã=Ä~ëÉÇ=~å~äçÖ
éêçàÉÅíçêë=~êÉ=êÉéä~ÅÉÇK==få=~ÇÇáíáçå=íÜÉ=ìëÉ=çÑ=äáÖÜí=áë
~=ÜáÖÜäó=ÉÑÑÉÅíáîÉI=ÅäÉ~å=~åÇ=ë~ÑÉ=ãÉíÜçÇ=Ñçê
ã~åìÑ~ÅíìêáåÖ=áå=íÜÉ=å~åçíÉÅÜåçäçÖó=ïçêäÇ=ïÜáÅÜ
ïÉ=~êÉ=ê~éáÇäó=ÉåíÉêáåÖK

`çããÉåí~êó
qÜÉ=ãçëí=áåíÉêÉëíáåÖ=éáÉÅÉ=çÑ=åÉïë=çìí=çÑ=g~é~å=íÜáë
èì~êíÉê=ï~ë=íÜÉ=~ååçìåÅÉãÉåí=Äó=íÜÉ=_~åâ=çÑ=g~é~å
E_çgF=íÜ~í=áí=ïçìäÇ=Äìó=ëçãÉ=Åêçëë=ëÜ~êÉÜçäÇáåÖë
Ñêçã=íÜÉ=Ä~åâëK==qÜÉëÉ=~êÉ=ëÜ~êÉë=ÜÉäÇ=~ë=~ëëÉíë=Äó
íÜÉ=Ä~åâë=áå=íÜÉáê=ÅäáÉåíë=äáëíÉÇ=ëÜ~êÉë=~åÇ=ÄÉÅ~ìëÉ=çÑ
íÜÉáê=ã~ÖåáíìÇÉ=E~Äçìí=^APTM=ÄáääáçåF=íÜÉó=êÉéêÉëÉåí
~=êÉ~ä=íÜêÉ~í=íç=Ä~åâ=ëçäîÉåÅó=~ë=íÜÉ=Éèìáíó=ã~êâÉí
ÇÉÅäáåÉëK==`Éåíê~ä=Ä~åâë=~äãçëí=åÉîÉê=Äìó=ÉèìáíáÉë
ÄÉÅ~ìëÉ=çÑ=íÜÉ=ãçê~ä=Ü~ò~êÇ=áí=ÅêÉ~íÉë=ëç=áí=ÅÉêí~áåäó
ã~êâë=~=ëáÖåáÑáÅ~åí=åÉï=ÅÜ~éíÉê=áå=g~é~åÛë=ëíêìÖÖäÉ
ïáíÜ=ÇÉéêÉëëáçåK==^í=íÜáë=ëí~ÖÉI=ÖáîÉå=íÜÉ=êÉä~íáîÉäó
ëã~ää=~ãçìåí=çÑ=ãçåÉó=áåîçäîÉÇ=EéÉêÜ~éë=ìé=íç
^AQR=ÄáääáçåFI=áí=ëÉÉãë=íÜ~í=íÜÉ=_çg=áë=íêóáåÖ=íç
ÇÉÑäÉÅí=ÅêáíáÅáëã=çÑ=áíë=áå~Åíáçå=Ä~Åâ=çåíç=íÜÉ
éçäáíáÅá~åë=Äó=áåîçâáåÖ=~=ëÉåëÉ=çÑ=Ñáå~åÅá~ä=Åêáëáë=~åÇ
ÑçêÅáåÖ=íÜÉ=ä~ïã~âÉêë=íç=áåàÉÅí=éìÄäáÅ=ÑìåÇë=áåíç=íÜÉ
Ä~åâëK==låÉ=åÉÉÇë=íç=êÉÅ~ää=É~êäáÉê=éêçíÉëíë=Äó=íÜÉ
éìÄäáÅ=êÉÖ~êÇáåÖ=íÜÉ=ìëÉ=çÑ=í~ñé~óÉê=ÑìåÇë=íç=Ä~áä=çìí
íÜÉ=Ä~åâëK==fíë=~áã=ïçìäÇ=ëÉÉã=íç=ÄÉ=íç=å~íáçå~äáëÉ=

íÜÉ=éêçÄäÉã=Äó=éìííáåÖ=íÜÉ=Ä~åâë=çå=~=ëçìåÇÉê
ÑççíáåÖK==páãìäí~åÉçìëäóI=íÜáë=ÅçìäÇ=ÄÉ=ÉñéêÉëëÉÇ=áå
äççëÉê=ãçåÉí~êó=éçäáÅó=ïÜáÅÜ=ÅçìäÇ=ÜÉäé=Äççëí=íÜÉ
êÉ~ä=ÉÅçåçãóK==tÉ=êÉã~áå=çÑ=íÜÉ=îáÉï=íÜ~í=g~é~åÛë
ã~áå=éêçÄäÉã=áë=ÇÉÑä~íáçå=~åÇ=ïáíÜ=ÖÉåÉê~ä=éêáÅÉ
äÉîÉäë=Ü~îáåÖ=~ÇàìëíÉÇ=íç=ïÉëíÉêå=äÉîÉäëI=íÜÉ=çåìë=áë
çå=íÜÉ=_çg=íç=~ÅíK==mìííáåÖ=íÜÉ=Ä~åâë=çå=~=ãçêÉ=ëí~ÄäÉ
ÑççíáåÖ=ã~ó=àìëí=ÖáîÉ=íÜÉ=_çg=íÜÉ=ÅÜ~åÅÉ=íç=~ääçï=áíë
ãçåÉí~êó=éçäáÅó=íç=ïçêâK==eçïÉîÉêI=áí=éêçÄ~Ääó
åÉÉÇë=íç=Çç=ãçêÉ=áå=íÉêãë=çÑ=èì~åíáí~íáîÉ=É~ëáåÖ=~åÇ
áí=Ü~ë=ë~áÇ=åçíÜáåÖ=~Äçìí=íÜáë=~í=íÜáë=ëí~ÖÉK

få=hçêÉ~=ïÉ=ÅçåíáåìÉ=íç=êìå=~=ëçãÉïÜ~í=ÇÉÑÉåëáîÉ
éçëáíáçåK==qÜáë=áë=áå=Åçåíê~ëí=íç=çìê=ãçêÉ=éçëáíáîÉ
ãÉÇáìã=íÉêã=îáÉï=~åÇ=êÉÑäÉÅíë=~=åìãÄÉê=çÑ=Ñ~Åíçêë
áåÅäìÇáåÖ=íÜÉ=ÖççÇ=éÉêÑçêã~åÅÉ=çÑ=íÜÉ=ã~êâÉí=áå=íÜÉ
é~ëí=óÉ~êI=ëäçïáåÖ=Éñéçêí=ÖêçïíÜ=~åÇ=íÜÉ=éêçëéÉÅí=çÑ
íáÖÜíÉê=ãçåÉí~êó=ÅçåÇáíáçåë=~ë=~=êÉëìäí=çÑ=íÜÉ=êÉÅÉåí=

% of total
portfolio

Cash and Shorts 24%

High Debt/Equity Stocks (mostly utilities) 13%
Financial Stocks (primarily Japanese
credit card companies) 12%

High PEs (companies with losses such
as MEI) 10%

Small companies 6%
       Source:  Platinum
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ÅçåëìãÉê=ÄççãK==qê~Çáíáçå~ääó=íÜÉ=íáãÉ=íç=ëÉää=hçêÉ~
áë=ïÜÉå=ÉîÉêóçåÉ=áë=éçëáíáîÉ=EïÜáÅÜ=ä~êÖÉäó=íÜÉó=~êÉF
~åÇ=~ÑíÉê=~=ÖççÇ=ÅóÅäáÅ~ä=êìå=áå=íÜÉ=ÉÅçåçãóK
cìêíÜÉê=Öêáëí=íç=íÜÉ=ãáää=Ü~ë=ÄÉÉå=éêçîáÇÉÇ=Äó=íÜÉ
êÉÅÉåí=ÖçîÉêåãÉåí=ãçîÉë=íç=ÖìáÇÉ=íÜÉ=Ä~åâë=íç=êÉáå
áå=ÅêÉÇáí=Å~êÇ=äÉåÇáåÖ=~åÇ=Ñçê=íÜÉ=Ä~åâë=ÖÉåÉê~ääó=íç
ê~áëÉ=éêçîáëáçå=äÉîÉäëK==få=~ÇÇáíáçå=~=äçí=çÑ=íÜÉ
éçëáíáîÉ=ÅçããÉåíë=~Äçìí=hçêÉ~=ÇÉêáîÉ=Ñêçã=íÜÉ=îÉêó
ÖççÇ=éÉêÑçêã~åÅÉ=çÑ=p~ãëìåÖ=bäÉÅíêçåáÅë=áå=ÖäçÄ~ä
ã~êâÉíë=ïÜáÅÜ=ïÉ=íÜáåâ=áë=éêçÄ~Ääó=ïÉää=ÇáëÅçìåíÉÇ
~åÇ=ã~ó=ëÉÉ=ëçãÉ=ëäçïÇçïåK==e~îáåÖ=ë~áÇ=íÜ~í=ïÉ
êÉã~áå=éçëáíáîÉäó=ÇáëéçëÉÇ=íç=íÜÉ=ã~êâÉí=~åÇ=ÄìóÉêë
çå=ïÉ~âåÉëë=~ë=íÜÉ=ã~êâÉí=ëÉÉãë=íç=ÄÉ=ÇáëÅçìåíáåÖ=~
QMB=ÇÉÅäáåÉ=áå=É~êåáåÖë=åÉñí=óÉ~ê=ïÜáÅÜ=áë=éêçÄ~Ääó
~Äçìí=~ë=Ä~Ç=~ë=áí=ÅçìäÇ=ÖÉíK==få=íÜÉ=ãÉ~åíáãÉ=íÜÉ
ìíáäáíáÉë=ã~ó=Çç=èìáíÉ=ïÉääK==hçêÉ~=qÉäÉÅçã=~åÇ
é~êíáÅìä~êäó=hçêÉ~=bäÉÅíêáÅ=mçïÉê=äççâ=îÉêó
~ííê~ÅíáîÉäó=éêáÅÉÇ=áåîÉëíãÉåíëK

^åçíÜÉê=áåíÉêÉëíáåÖ=~ëéÉÅí=íç=íÜÉ=hçêÉ~å=ã~êâÉí=Ü~ë
ÄÉÉå=íÜÉ=Ñäìêêó=çÑ=~Åíáîáíó=ëìêêçìåÇáåÖ=kçêíÜ=hçêÉ~K
oÉÅÉåíäó=íÜÉ=kçêíÜ=ëáÖåáÑáÅ~åíäó=ê~áëÉÇ=éêáÅÉë=~åÇ
ï~ÖÉë=Ñçê=~=ä~êÖÉ=é~êí=çÑ=íÜÉ=éçéìä~íáçå=ïÜáÅÜ=ã~ó
ÄÉ=íÜÉ=Ñáêëí=ãçîÉë=íç=~=ã~êâÉíJÄ~ëÉÇ=ÉÅçåçãóK==få
~ÇÇáíáçå=íÜÉêÉ=Ü~ë=ÄÉÉå=ÜáÖÜ=äÉîÉä=Çáéäçã~íáÅ=~Åíáîáíó
ïáíÜ=îáëáíë=ã~ÇÉ=Äó=ëÉåáçê=äÉ~ÇÉêë=íç=`Üáå~=~åÇ
oìëëá~=~ë=ïÉää=~ë=íÜÉ=ÜáëíçêáÅ=îáëáí=Äó=g~é~åÉëÉ=mêáãÉ
jáåáëíÉê=hçáòìãá=íç=móçåÖó~åÖK==qÜÉ=kçêíÜ=~åÇ=íÜÉ
pçìíÜI=ÇÉëéáíÉ=íÜÉ=êÉÅÉåí=å~î~ä=Åä~ëÜI=Ü~îÉ=~ÖêÉÉÇ=íç
êÉçéÉå=íÜÉ=ÄçêÇÉê=ïáíÜ=~=íê~áå=ëÉêîáÅÉ=~åÇ=í~âÉ=çíÜÉê
ãÉ~ëìêÉë=íç=ÖÉåÉê~ääó=êÉÇìÅÉ=íÉåëáçåëK==fí=áë=åçí
ÉåíáêÉäó=ÅäÉ~ê=ïÜ~í=áë=ÇêáîáåÖ=íÜáë=~Åíáçå=Äìí=çå=íÜÉ
ïÜçäÉ=íÜÉ=êÉÇìÅíáçå=áå=íÉåëáçåë=áë=éçëáíáîÉK==qÜÉ
ÜìêÇäÉ=~í=éêÉëÉåí=áë=íÜÉ=rp=ïÜáÅÜ=å~ãÉÇ=íÜÉ=Åçìåíêó
áå=áíë=“~ñáë=çÑ=ÉîáäÒ=~åÇ=áí=áë=éçëëáÄäÉ=íÜ~í=íÜÉ=kçêíÜ=áë
ã~âáåÖ=íÜÉëÉ=ÉÑÑçêíë=ãáåÇÑìä=çÑ=ÄÉáåÖ=çå=íÜÉ=ïêçåÖ
ëáÇÉ=çÑ=rp=ÑçêÉáÖå=éçäáÅóK

lìíäççâ
tÉ=ÅçåíáåìÉ=íç=ÄÉäáÉîÉ=íÜ~í=ïÉ=Ü~îÉ=~=éçêíÑçäáç=çÑ
îÉêó=~ííê~ÅíáîÉ=ëíçÅâëK==eçïÉîÉêI=íÜÉ=ÖäçÄ~ä=çìíäççâ
ÅçåíáåìÉë=íç=ÇÉíÉêáçê~íÉ=~åÇ=íÜáë=ïáää=ã~âÉ=áí=Ü~êÇ=Ñçê
ìë=íç=~ÅÜáÉîÉ=ãìÅÜ=~ÄëçäìíÉ=éÉêÑçêã~åÅÉK==tÉ=Ü~îÉ
ëÉÉå=ëçãÉ=ã~àçê=ÇÉíÉêáçê~íáçå=áå=éêáÅÉë=çÑ=ëíçÅâëI=Äìí
íÜÉêÉ=~êÉ=ëíáää=ëçãÉ=å~ãÉë=íÜ~í=éêçÄ~Ääó=Ü~îÉ=ÑìêíÜÉê

íç=Ñ~ääK==få=~ÇÇáíáçåI=íÜÉêÉ=áë=íÜÉ=éêçëéÉÅí=íÜ~í=Éèìáíó
äçëëÉë=ëÉ~ê=áåîÉëíçêÛë=ÅçåÑáÇÉåÅÉ=~åÇ=íÜ~í=~ëëÉí
éêÉÑÉêÉåÅÉë=ãçîÉ=~ï~ó=Ñêçã=ÉèìáíáÉëK==lå=Ä~ä~åÅÉI
íÜÉ=çÇÇë=Ñ~îçìê=~=ÇÉÑÉåëáîÉ=éçêíÑçäáç=~í=éêÉëÉåíK==tÉ
ïáää=êÉã~áå=åáãÄäÉ=~åÇ=~äÉêí=íç=ÅÜ~åÖÉë=áå=ÅÉåíê~ä
Ä~åâ=éçäáÅó=~åÇ=ÖäçÄ~ä=ÅçåÇáíáçåëK

gáã=páãéëçå
mçêíÑçäáç=j~å~ÖÉê
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