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PORTFOLIO POSITION

tÉ Ü~îÉ êÉÑçêã~ííÉÇ íÜÉ çéÉåáåÖ ëÉÅíáçå íç éêçîáÇÉ áåîÉëíçêë ïáíÜ ~
ÄÉííÉê ëÉåëÉ çÑ ÅÜ~åÖÉë áå éçêíÑçäáç Åçãéçëáíáçå çîÉê íÜÉ é~ëí óÉ~êK
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VALUE OF $20,000 INVESTED SINCE INCEPTION
1 JULY 1998 TO 30 SEPTEMBER 2009

Source: Platinum and MSCI. Refer to Note 2, page 36.

Platinum Japan Fund

MSCI Japan Index

DISPOSITIONOF ASSETS

REGION SEP 2009 JUN 2009

JAPAN 83% 82%

KOREA 6% 6%

CASH 11% 12%

SHORTS 14% 18%

The Fund also has an 18% short position in Japanese Gov’t Bonds.

Source: Platinum

PERFORMANCE (compound pa, to 30 September 2009)

QUARTER 1 YR 3 YRS 5 YRS SINCE INCEPTION

PLATINUM JAPAN FUND 0% 24% -3% 6% 16%

MSCI JAPAN INDEX -2% -11% -13% -2% -1%

Source: Platinum and MSCI. Refer to Note 1, page 36.

SECTOR BREAKDOWN

SECTOR SEP 2009 SEP 2008

DOMESTIC 50% 47%

FINANCIALS 12% 13%

REAL ESTATE & CONSTRUCTION 9% 18%

TELCO, IT AND INTERNET 14% 5%

RETAIL AND SERVICE 15% 11%

EXPORT 39% 36%

COMMODITIES 8% 6%

ALTERNATIVE ENERGY 9% 5%

AUTOS 6% 9%

TECH/CAPITAL EQUIPMENT 16% 16%

GROSS LONG 89% 83%

Source: Platinum
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PERFORMANCE AND CHANGES TO
THE PORTFOLIO

lîÉê íÜÉ é~ëí NO ãçåíÜë íÜÉ cìåÇ êçëÉ OQKNBI
çìíéÉêÑçêãáåÖ íÜÉ jp`f g~é~å fåÇÉñ E^AF ÄÉåÅÜã~êâ
Äó PRKPB ~åÇ çîÉê íÜÉ é~ëí èì~êíÉê íÜÉ cìåÇ ï~ë Ñä~íI
çìíéÉêÑçêãáåÖ íÜÉ ÄÉåÅÜã~êâ Äó OBK fí ï~ë ~ íçìÖÜ
èì~êíÉê Ñçê g~é~å Éèìáíó áåîÉëíçêëI ~ë íÜÉ g~é~åÉëÉ
ÄÉåÅÜã~êâ ìåÇÉêéÉêÑçêãÉÇ íÜÉ ÖäçÄ~ä ÄÉåÅÜã~êâ Äó
NMKQBK

qÜÉ Ñä~í êÉëìäí Ñçê íÜÉ cìåÇ ÅçãéêáëÉÇ êçìÖÜäóW

J içåÖ Ö~áå çÑ NKTB

J pÜçêí äçëë çÑ MKRB

J `~ëÜ ~åÇ çíÜÉê äçëë çÑ NKOB

g~é~å ~í ÄÉëí êÉã~áåë ~ íê~ÇÉêëÛ ã~êâÉíK bîÉå ~ë ÖäçÄ~ä
äÉ~ÇáåÖ áåÇáÅ~íçêë ÅçåíáåìÉÇ íç áãéêçîÉI íÜÉ
çìíéÉêÑçêã~åÅÉ çÑ íÜÉ ÅóÅäáÅ~ä ÄÉíë ëí~êíÉÇ íç êÉîÉêëÉK
tÜáäëí ïÉ íÜçìÖÜí g~é~åÛë ÅóÅäáÅ~ä êÉÄçìåÇ ïçìäÇ
ÅçåíáåìÉI ïÉ Ü~îÉ ~îçáÇÉÇ íÜÉ ïçêëí çÑ íÜÉ Ç~ã~ÖÉ Äó
êÉÇìÅáåÖ íÜÉ ÅóÅäáÅ~äáíó çÑ íÜÉ éçêíÑçäáç çå íÜÉ ï~ó ìéK
qÜÉ Å~í~äóëí ï~ë íÜÉ êÉíìêå çÑ vÉå ëíêÉåÖíÜ ~ë íÜÉ
ÖÉåÉê~ä rp Ççää~ê ÇÉéêÉÅá~íáçå ~Ö~áåëí ãçëí ÅìêêÉåÅáÉë
Ö~áåÉÇ ãçãÉåíìãK få éêÉîáçìë ÉéáëçÇÉë çÑ vÉå
ëíêÉåÖíÜI ÇçãÉëíáÅ ëÉÅíçêë Ü~îÉ éêçîáÇÉÇ ëçãÉ
éêçëéÉÅí çÑ ~ÄëçäìíÉ êÉíìêå Ñçê áåîÉëíçêëK eçïÉîÉêI
ÖáîÉå íÜÉ ë~Ç çìíäççâ Ñçê ÇçãÉëíáÅ ÇÉã~åÇI íÜáë
é~ííÉêå áë åçï ÄêÉ~âáåÖK qÜÉ ãÉ~ÖêÉ çìíéÉêÑçêã~åÅÉ
íÜ~í ïÉ ÇáÇ ~ÅÜáÉîÉ ï~ë ÇêáîÉå Äó ëçãÉ îÉêó ëíçÅâ
ëéÉÅáÑáÅ çìíÅçãÉë ê~íÜÉê íÜ~å ~åó ã~àçê íÜÉã~íáÅI
ëÉÅíçê~ä çê ã~Åêç Å~ääK

páåÅÉ íÜÉ ÅáêÅìä~íáçå çÑ íÜÉ gìåÉ èì~êíÉêäóI ïÉ Ü~îÉ
êÉÅÉáîÉÇ êÉèìÉëíë Ñêçã áåîÉëíçêë êÉÖ~êÇáåÖ ~ííêáÄìíáçå
Ñçê íÜÉ PNB êÉíìêå ~ÅÜáÉîÉÇ óÉ~ê ÉåÇ gìåÉ OMMVW

J içåÖ NTB E~îÉê~ÖÉ ÉñéçëìêÉ URBF

J pÜçêí VB E~îÉê~ÖÉ ÉñéçëìêÉ NSBF

J líÜÉê RB

tÜáäëí ïÉ ÇáÇåÛí íê~îÉä ÇìêáåÖ íÜÉ èì~êíÉêI ïÉ
ÅçåíáåìÉÇ ~ Ñ~áêäó ÜÉÅíáÅ íÉäÉÅçåÑÉêÉåÅáåÖ ëÅÜÉÇìäÉK fí
ê~êÉäó é~óë íç ÄÉ íçç éêÉëÅêáéíáîÉ EáÉK ÅçåÑáêã~íáçå Äá~ëI
íÜÉ íÉåÇÉåÅó íç ÑáåÇ ïÜ~í çåÉ áë äççâáåÖ Ñçê ê~íÜÉê
íÜ~å ~ ãçêÉ ëÉêÉåÇáéáíçìë ~ééêç~ÅÜFI åçíïáíÜëí~åÇáåÖI
ïÉ ÑçÅìëÉÇ çìê ÉÑÑçêíë çå ìåÅçîÉêáåÖ ëÉÅìä~ê ÖêçïíÜ
çééçêíìåáíáÉëK oÉÅÉåíäóI ïÉÛîÉ ÑçìåÇ áåíÉêÉëíáåÖ
ìåÇÉêî~äìÉÇ áÇÉ~ë áå íÜÉ ÜáÖÜ ÖêçïíÜ ~êÉ~ë çÑ áåíÉêåÉí
ÅçåíÉåíI ÜÉ~äíÜ Å~êÉ ~åÇ ~äíÉêå~íáîÉ ÉåÉêÖóK få ëí~êâ
Åçåíê~ëí íç ~ óÉ~ê ~Öç ïÜÉå ã~åó ÇçãÉëíáÅ ëíçÅâë ïÉêÉ
ëáÖåáÑáÅ~åíäó çîÉêî~äìÉÇ ~ë ë~ÑÉ Ü~îÉåë êÉä~íáîÉ íç
Éñéçêí ëÉÅíçêë EíÜ~í ïÉêÉ ÄÉáåÖ éêáÅÉÇ Ñçê íÜÉ ïçêëí
ÑçääçïáåÖ íÜÉ iÉÜã~å _êçíÜÉêëÛ Ä~åâêìéíÅóF ïÉ Ü~îÉ
êÉÅÉåíäó ÑçìåÇ ÖêÉ~íÉê î~äìÉ áå ÇçãÉëíáÅ ~êÉ~ë Ó íÜÉ
íêáÅâ ïáää íç ÄÉ ~îçáÇ íÜÉ î~äìÉ íê~éëK

`Ü~åÖÉë íç íÜÉ éçêíÑçäáç çîÉê íÜÉ èì~êíÉê EÉåÇ çÑ ä~ëí
èì~êíÉêFW

J Öêçëë äçåÖ ëíçÅâë UVB EUUBF

J ëÜçêí ëíçÅâë NQB ENUBF

J åÉí ëíçÅâë TRB ETMBF

`Ü~åÖÉë áåÅäìÇÉÇW

J iáÑíáåÖ çìê ÜçäÇáåÖë áå g~é~åÛë íïç ä~êÖÉëí ãçÄáäÉ
íÉäÉéÜçåó Åçãé~åáÉë kqq açÅçãç EPKRBF ~åÇ haaf
`çêé EPKUBF ~ë íÜÉ î~äì~íáçåë ÄÉÅ~ãÉ íçç ~ííê~ÅíáîÉ íç
êÉëáëíK

J få íÜÉ êÉ~ä Éëí~íÉ ~êÉ~ ïÉ ëçäÇ Ççïå ëçãÉ çÑ çìê
ã~àçê ïáååÉêëI ^êåÉëí låÉ ~åÇ pìãáíçãç oÉ~ä bëí~íÉ
p~äÉë ~ë íÜÉ ã~êâÉí Ü~Ç êÉéêáÅÉÇ íÜÉ ëíçÅâë ~ë ã~àçê
ÄÉåÉÑáÅá~êáÉë çÑ äçïJÉåÇ ÜçìëáåÖ ëìÄëáÇáÉëI ÜÉåÅÉI
íÜÉêÉ ï~ë åç äçåÖÉê ~åó êÉ~ä êÉ~ëçå íç çïå íÜÉ ëíçÅâë
E~åÇ áå g~é~åI íÜ~í ãÉ~åë ëÉääFK

J bñéçêí ÉñéçëìêÉ êÉã~áåÉÇ ëíÉ~Çó ~í ~êçìåÇ PVBX ïÉ
êÉÇìÅÉÇ íÜÉ ~ìíç ~åÇ ÅçããçÇáíó ÄÉí ~ë ïÉ ~ëëÉëëÉÇ
íÜ~í çå íÜÉ Ä~Åâ çÑ î~êáçìë Å~ëÜJÑçêJÅäìåÅâÉê ëìÄëáÇáÉë
~åÇ ÉìéÜçêá~ êÉÖ~êÇáåÖ `ÜáåÉëÉ äç~å ÖêçïíÜI íÜÉ
ëíçÅâë Ü~Ç ÖçííÉå ~ÜÉ~Ç çÑ íÜÉãëÉäîÉëK

J få íÜÉ ~äíÉêå~íáîÉ ÉåÉêÖó ëé~ÅÉI ïÉ ÅçåíáåìÉ íç ÑáåÇ
çééçêíìåáíáÉë çå ÄçíÜ íÜÉ äçåÖ ~åÇ ëÜçêí ëáÇÉ ~åÇ çå
íÜÉ äçåÖ ëáÇÉ áåÅêÉ~ëÉÇ çìê ÜçäÇáåÖë Ñêçã TB íç VBI
ä~êÖÉäó Äó ~ÇÇáåÖ íç ÉñáëíáåÖ éçëáíáçåëK tÉ ~êÖìÉ íÜ~í
g~é~åÉëÉ Åçãé~åáÉë êÉí~áå ëçãÉ Åçãé~ê~íáîÉ ~Çî~åí~ÖÉ
áå íÜáë ~êÉ~ ÖáîÉå íÜÉ ÇÉéíÜ çÑ íÉÅÜåçäçÖó êÉèìáêÉÇK
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J lå íÜÉ ëÜçêí ëáÇÉ ïÉ ÅçîÉêÉÇ ëçãÉ çÑ çìê ãçêÉ
ÇÉÑÉåëáîÉ éçëáíáçåë ïáíÜ ~ ÇçãÉëíáÅ çêáÉåí~íáçå EÉÖK
ìíáäáíáÉëF íç ã~âÉ êççã Ñçê ëÜçêíë çå ëçãÉ ãçêÉ
ÅóÅäáÅ~ä ëíçÅâë íÜ~í Ü~Ç ÄçìåÅÉÇ Ä~Åâ íç ìåëìëí~áå~Ääó
ÜáÖÜ î~äì~íáçåë EÉÖK ~ìíç ÅçãéçåÉåíëI Å~éáí~ä
ÉèìáéãÉåí ~åÇ ~äíÉêå~íáîÉ ÉåÉêÖóFK tÉ Ü~îÉ ~
éêÉÑÉêÉåÅÉ Ñçê ëÜçêíáåÖ ëíçÅâë ïáíÜ ïÉ~â Ä~ä~åÅÉ
ëÜÉÉíëK

J tÉ áåÅêÉ~ëÉÇ çìê ëÜçêí áå g~é~åÉëÉ dçîÉêåãÉåí
ÄçåÇë Ñêçã NOKSB íç NUKOBI ~ë ÖáîÉå íÜÉ éêçëéÉÅí çÑ ~
ÖêÉ~íÉê ëìééäó ~åÇ ÇÉÅäáåáåÖ ê~íÉ çÑ ë~îáåÖë
~ÅÅìãìä~íáçåI óáÉäÇë çÑ NKPB ~êÉ ìåëìëí~áå~Ääó äçïK

J lå íÜÉ ÅìêêÉåÅó ÑêçåíI çìê vÉå ÉñéçëìêÉ ÑÉää Ñêçã
QTB íç QMB ~åÇ ^A ÑÉää ëäáÖÜíäó Ñêçã NSB íç NRB ~ë
ïÉ áåÅêÉ~ëÉÇ ÉñéçëìêÉ íç rpA ~åÇ éêçñáÉë Eq~áï~åÉëÉ
Ççää~êF Ñêçã ~å ~ÖÖêÉÖ~íÉ çÑ NQB íç NVBK tÉ
éçëáíáçåÉÇ íÜÉ cìåÇ Ñçê ~ êÉÄçìåÇ áå íÜÉ rpA íÜ~í
åÉîÉê Å~ãÉK tÜáäëí ïÉ Ü~îÉ ÄÉÉå íçç éêÉJÉãéíáîÉ áå
êÉÇìÅáåÖ çìê ^A ÉñéçëìêÉI íÜÉ ^ALvÉå ãçîÉ ~Ö~áåëí ìë
Ñçê íÜÉ èì~êíÉê ï~ë éêçÄ~Ääó äÉëë íÜ~å ëçãÉ áã~ÖáåÉ ~í
OBK qÜÉ hçêÉ~å ïçå êÉã~áåë ìåÇÉêî~äìÉÇ ~åÇ ïÉ
ã~áåí~áå ~ ÜáÖÜ ORB ïÉáÖÜíáåÖ áå íÜáë ÅìêêÉåÅóK

OUTLOOK

^ë ïÉ ÇáëÅìëëÉÇ ä~ëí èì~êíÉêäóI áå É~ÅÜ çÑ íÜÉ åÉñí Ñçìê
êÉéçêíë ïÉÛää ÑçÅìë çå ~ ÇáÑÑÉêÉåí ã~àçê áëëìÉ Ñ~ÅáåÖ
áåîÉëíçêë áå g~é~åÉëÉ ÉèìáíáÉëK i~ëí èì~êíÉê ïÉ
ÇáëÅìëëÉÇ íÜÉ éçíÉåíá~äÒ Ñçê ~ êÉçêáÉåí~íáçå çÑ íÜÉ
g~é~åÉëÉ ÜçìëÉÜçäÇ Ä~ä~åÅÉ ëÜÉÉí áÑ g~é~åÉëÉ áåîÉëíçêë
ïÉêÉ ÉîÉê íç äçëÉ Ñ~áíÜ áå åçãáå~ä ~ëëÉíë äáâÉ g~é~åÉëÉ
ÖçîÉêåãÉåí ÄçåÇëK qÜÉ áëëìÉ Ñçê íÜáë èì~êíÉê áë íÜÉ
ìåëìëí~áå~Äáäáíó çÑ íÜÉ ÖçîÉêåãÉåíÛë ÑáëÅ~ä éçëáíáçå
E~åÇ êÉÅÉåí éçäáíáÅ~ä ÅÜ~åÖÉëFK

få ~ ä~åÇëäáÇÉ êÉëìäíI íÜÉ aÉãçÅê~íáÅ m~êíó çÑ g~é~å
EamgF ïçå íÜÉ ^ìÖìëí å~íáçå~ä äçïÉê ÜçìëÉ ÉäÉÅíáçåK
fí áë çåäó íÜÉ ëÉÅçåÇ íáãÉ ëáåÅÉ NVRR íÜ~í íÜÉ g~é~åÉëÉ
Ü~îÉ ÉäÉÅíÉÇ ~ `Éåíê~ä dçîÉêåãÉåí çíÜÉê íÜ~å íÜÉ
iáÄÉê~ä aÉãçÅê~íáÅ m~êíó EiamFK tÉ íÜáåâ áí ïáää í~âÉ
ëçãÉ íáãÉ Ñçê íÜÉ Çìëí íç ëÉííäÉ ~åÇ Ñçê íÜÉ åÉï é~êíóÛë
êÉ~ä éçäáÅó Äá~ë íç ~ééÉ~êK jìÅÜ ÇáëÅìëëáçå Ü~ë
ÑçÅìëÉÇ çå íÜÉáê ~éé~êÉåí ëçÅá~äáëã áÉK Ñ~ãáäó ëìééçêí
é~óãÉåíëI éêÉÑÉêÉåÅÉ Ñçê ~ ëíêçåÖÉê vÉå ~åÇ ~ ÇçãÉëíáÅ
äÉÇ ÉÅçåçãáÅ êÉÅçîÉêó Ó Äìí ïÉÛêÉ åçí ëìêÉ Üçï íÜáë
ÇáÑÑÉêÉåíá~íÉë íÜÉã Ñêçã íÜÉ iam EïÜç ëéÉåí ~ ÖççÇ
é~êí çÑ íïç ÇÉÅ~ÇÉë ÄäçïáåÖJìé g~é~åÛë ÑáëÅ~ä éçëáíáçå
ïáíÜ ëçÅá~ä ëéÉåÇáåÖFK mçëëáÄäó íÜÉ ÇáÑÑÉêÉåÅÉ áë íÜ~í
ãìÅÜ çÑ íÜÉ iamÛë ëçÅá~ä ëéÉåÇáåÖ äáåÉÇ íÜÉ éçÅâÉíë çÑ
ÅçåëíêìÅíáçå Åçåíê~ÅíçêëK dáîÉå íÜÉ ë~Ç ëí~íÉ çÑ
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JAPAN’S BALANCE OF PAYMENTS

Source: Factset

Broad basic balance

Current account

Broad balance of payments includes current account
balance + net portfolio flows + net FDI flows
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g~é~åÉëÉ ÖçîÉêåãÉåí Ñáå~åÅÉë EÖçîÉêåãÉåí ÇÉÄí íç
dam ê~íáç ~ééêç~ÅÜáåÖ OMMBFI íÜÉêÉ áë êÉ~ääó äáííäÉ
êççã íç ãçîÉ Ñçê ~åó é~êíó ~ë ëéÉåÇáåÖ áåÅêÉ~ëÉë ïáää
êÉèìáêÉ í~ñ ÜáâÉë ~åÇ çîÉê íáãÉ íÜÉ ëáãáä~êáíáÉë çÑ íÜÉ
amg íç íÜÉ iam ~êÉ äáâÉäó íç ÄÉÅçãÉ ãçêÉI ê~íÜÉê íÜ~å
äÉëë çÄîáçìëK

tÉ ÇçåÛí íÜáåâ íÜÉ êÉÅÉåí vÉå ëíêÉåÖíÜ ïáää ÄÉ
ëìëí~áåÉÇ ÇìÉ íç íÜÉ Åçää~éëÉ áå íÜÉ ë~îáåÖë ê~íÉ ~åÇ
Äêç~Ç Ä~ä~åÅÉ çÑ é~óãÉåíë EëÉÉ ÅÜ~êí é~ÖÉ OOF Ó g~é~å
áë åç äçåÖÉê íÜÉ Éñéçêí ÄÉÜÉãçíÜ íÜ~í áí çåÅÉ ï~ëK få
íÜÉ ëÜçêíJíÉêãI íÜÉ ÅìêêÉåÅó áë íê~ÇáåÖ çÑÑ íÜÉ ÖÉåÉê~ä
rpA ÇÉéêÉÅá~íáçå ~åÇ ÅçããÉåíë Äó íÜÉ ëéêáÖÜíäó åÉï
TT óÉ~ê çäÇ cáå~åÅÉ jáåáëíÉêI cìàááI áãéäóáåÖ
íçäÉê~åÅÉÒ Ñçê ~ ëíêçåÖ vÉåK qÜÉ éêçÄäÉã ïáíÜ íÜÉ
íçäÉê~åÅÉÒ ëí~íÉãÉåí áë íÜ~í áí áãéäáÉë íÜ~í íÜÉ _~åâ çÑ
g~é~å E_lgF Ü~ë êÉÅÉåíäó áåíÉêîÉåÉÇ íç ïÉ~âÉå íÜÉ vÉå
~åÇ íÜáë ÅäÉ~êäó Ü~ë åçí ÄÉÉå íÜÉ Å~ëÉK qÜÉ ä~ëí ã~àçê
áåíÉêîÉåíáçå çÅÅìêêÉÇ áå íÜÉ Ñáêëí èì~êíÉê çÑ OMMQ ïÜÉå
íÜÉ _lgI ~í íÜÉ êÉèìÉëí çÑ íÜÉ jáåáëíêó çÑ cáå~åÅÉ
EjlcFI ëçäÇ ~ êÉÅçêÇ NQKU íêáääáçå óÉå EANSQÄåFK

få Ñ~ÅíI ãçåÉí~êó ÅçåÇáíáçåë ïáíÜáå g~é~å ~êÉ
ÉñíêÉãÉäó íáÖÜí ~ë ìåäáâÉ íÜÉ bìêçéÉ~å `Éåíê~ä _~åâ
~åÇ íÜÉ cÉÇÉê~ä oÉëÉêîÉI íÜÉ _lg Ü~ë åçí éêçîáÇÉÇ ~åó
ëáÖåáÑáÅ~åí Å~éáí~ä íç ÅêÉÇáí ã~êâÉíëK páåÅÉ j~êÅÜ OMMV
bìêçä~åÇ ~åÇ íÜÉ rh Ü~îÉ Éñé~åÇÉÇ ãçåÉó ëìééäó
Ñ~ëíÉê íÜ~å íÜÉ éêçÑäáÖ~íÉ cÉÇÉê~ä oÉëÉêîÉ ïÜáäëí g~é~åI

ãçêÉ Äó ÇÉÑ~ìäí íÜ~å ÇÉëáÖåI ÅçåíáåìÉë ~ ÅçäÇ íìêâÉóÒ
íáÖÜíÉåáåÖ Äá~ë ëìééçêíáåÖ ~ ëíêçåÖÉê vÉåK qÜÉ ÅÜ~êí
ÄÉäçï Çáëéä~óë êÉ~ä dam ÖêçïíÜ ê~íÉë çÑ ëçãÉ ã~àçê
ÉÅçåçãáÉë êÉä~íáîÉ íç íÜÉ rp E~å ìéï~êÇ ëäçéáåÖ äáåÉ
áåÇáÅ~íÉë êÉ~ä dam ÖêçïíÜ ëäçïÉê íÜ~å íÜÉ rpF ~åÇ çåÉ
Å~å ëÉÉ íÜ~í íÜÉ ëíêçåÖ vÉå éçäáÅó áë ÅçãáåÖ ~í
ÅçåëáÇÉê~ÄäÉ Åçëí íç íÜÉ ÉÅçåçãó EÅ~äÉåÇ~ê óÉ~ê OMMV
g~é~å áë çå íê~Åâ Ñçê ~ RKTB dam ÇÉÅäáåÉ îÉêëìë PKVB
áå bìêçä~åÇ ~åÇ OKSB áå íÜÉ rpF Ó ÜÉåÅÉI ïÉ íÜáåâ íÜÉ
éçäáÅó áë ìåëìëí~áå~ÄäÉK

tÜáäëí áíÛë ~Çãáê~ÄäÉ Ñçê íÜÉ amg íç ~ííÉãéí íç
ëíáãìä~íÉ ÇçãÉëíáÅ ÇÉã~åÇ îá~ Ñ~ãáäó ïÉäÑ~êÉ
é~óãÉåíë ~åÇI ~ ÇÉÅ~ÇÉ ~Öç íÜáë ã~ó Ü~îÉ ïçêâÉÇI
åçï g~é~å åÉÉÇë Ñ~ê ãçêÉ ê~ÇáÅ~ä ëìêÖÉêóK jçîÉë íç
éêçãçíÉ ÇçãÉëíáÅ ÅçåëìãéíáçåI áÑ åçí ~ÅÅçãé~åáÉÇ Äó
ëáÖåáÑáÅ~åí ãáÅêç ÉÅçåçãáÅ êÉÑçêã ~áãÉÇ ~í áåÅêÉ~ëáåÖ
ä~Äçìê ~åÇ Å~éáí~ä ãçÄáäáíóI ïáää äáâÉäó Ñ~áäK ^åÇ íÜÉå
íÜÉ çÄîáçìë êáëâ çÑ ~ íáÖÜí ãçåÉí~êóI ëíêçåÖ vÉå éçäáÅó
ÄÉÅçãÉë ~éé~êÉåí áÉK éêçÑáí ÇÉÅäáåÉëI äÉ~ÇáåÖ íç Å~éÉñ
ÅìíëI ïçêâÑçêÅÉ êÉÇìÅíáçåI Åçåëìãéíáçå ÇÉÅäáåÉë ~åÇ
îçíÉê Çáëë~íáëÑ~ÅíáçåK

tÉ íÜáåâ íÜÉêÉ ïáää ÄÉ çåÉ ëìÄàÉÅí çå ïÜáÅÜ íÜÉ amg
ïáää êÉí~áå îÉêó ëáãáä~ê îáÉïë íç íÜÉ iam ~åÇ íÜ~í áë íÜÉ
ÇÉëáêÉ íç ÜçäÇ çåíç éçïÉêK ^ÅÅçêÇáåÖäóI ëçãÉíáãÉ
ÄÉíïÉÉå åçï ~åÇ íÜÉ ìééÉê ÜçìëÉ ÉäÉÅíáçåë áå
gìåÉLgìäó åÉñí óÉ~êI cáå~åÅÉ jáåáëíÉê cìàáá ïáää
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äáâÉäó ÇáëÅçîÉê íÜÉ ãÉêáíë çÑ ~ ïÉ~âÉê vÉå E~åÇ
ãçåÉí~êó éçäáÅó ïáää ÄÉ äççëÉåÉÇFK tÜáäëí ïÉÛää âÉÉé
~å çéÉå ãáåÇ çå íÜÉ éçíÉåíá~ä Ñçê amgJiam éçäáÅó
ÇáÑÑÉêÉåÅÉëI áí Ü~ëåÛí E~åÇ äáâÉäó ïçåÛíF Å~êêó ãìÅÜ
ïÉáÖÜí áå íÜÉ Ñçêãìä~íáçå çÑ çìê áåîÉëíãÉåí ëíê~íÉÖó áÉK
ïÉÛää ÅçåíáåìÉ íç Çç ïÜ~í ïÉ Ü~îÉ ~äï~óë ÇçåÉ áå
g~é~å Ó äççâ Ñçê ~åÇ áåîÉëí áå áåíÉêÉëíáåÖ ìåÇÉêî~äìÉÇ
ëíçÅâë E~åÇ ëÜçêí îìäåÉê~ÄäÉ çåÉëFK

qÜÉ êÉÄçìåÇ áå íÜÉ g~é~åÉëÉ Éèìáíó ã~êâÉí Ü~ë ÄÉÉå
ÉñíêÉãÉäó ïÉ~â EÉëéÉÅá~ääó Ñçê ìåÜÉÇÖÉÇ ^A áåîÉëíçêë
Ó çåäó TB çÑÑ íÜÉ j~êÅÜ OMMV äçïFI ~åÇ íÜçìÖÜ áí
ÅçìäÇ ÄÉ ÄÉëí ÇÉëÅêáÄÉÇ ~ë ~ âáÅâ íÜÉ ÇçÖÒ èì~êíÉêI
ïÉÛêÉ ÉñÅáíÉÇ Äó íÜÉ î~äì~íáçåë ~åÇ éêçëéÉÅíë çÑ íÜÉ
ëíçÅâë ïÉ çïåK
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