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mÉêÑçêã~åÅÉ REDEMPTION PRICE:  $1.5883

VALUE OF $10,000 INVESTED SINCE INCEPTION (1 JULY 1998 – 31 DECEMBER 2002)
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Platinum Japan Fund

MSCI Japan Index
1998
É=g~é~åÉëÉ=~åÇ=hçêÉ~å=ã~êâÉíë=ÅçåíáåìÉÇ=íç=ëìÑÑÉê
ã=~=ÇÉíÉêáçê~íáçå=áå=áåîÉëíçê=ëÉåíáãÉåí=~ë=~=êÉëìäí
=ëäìÖÖáëÜ=ÖäçÄ~ä=ÖêçïíÜ=~åÇ=ÖÉçéçäáíáÅ~ä=ÑÉ~êëK==cçê
É=èì~êíÉêI=íÜÉ=qçéáñ=ÇÉÅäáåÉÇ=Äó=UB=áå=äçÅ~ä
êêÉåÅó=íÉêãë=ïÜáäëí=áå=hçêÉ~=íÜÉ=hçëéá=ÑÉää=Äó=PBK
îáåÖ=éÉêÑçêãÉÇ=ÄÉííÉê=íÜ~å=ÖäçÄ~ä=éÉÉêë=ä~ëí
~êíÉêI=ÄçíÜ=ã~êâÉíë=Ö~îÉ=ìé=íÜçëÉ=êÉä~íáîÉ=Ö~áåë
áë=èì~êíÉê=ïáíÜ=~=é~êíáÅìä~êäó=åçí~ÄäÉ=íìêå~êçìåÇ=áå
~åÉëÉ=Ä~åâáåÖ=ëíçÅâëK==qÜÉ=ÅçåíáåìÉÇ=Ñ~áäìêÉ=íç
ê~åÖÉ=~=Ä~áäçìí=çÑ=íÜÉ=Ä~åâë=ë~ï=~å=UB=Ö~áå=áå=íÜÉ
Éîáçìë=èì~êíÉê=íìêå=íç=~=Çáë~ëíêçìë=Ñ~ää=çÑ=OUB=íÜáë
~êíÉêK==^í=íÜÉ=ÅäçëÉ=çÑ=íÜÉ=óÉ~ê=hçêÉ~=ï~ë=áãé~ÅíÉÇ
=ÑÉ~êë=êÉä~íáåÖ=íç=kçêíÜ=hçêÉ~=Äêáåâã~åëÜáéK
ÅÜ~åÖÉ=ê~íÉë=ÖÉåÉê~ääó=êçëÉ=~ë=íÜÉ=rp=Ççää~ê=ëí~êíÉÇ

íç=ÇÉÅäáåÉ=çå=ÑÉ~êë=íÜÉ=rp=ÉÅçåçãó=ïçìäÇ=åçí
êÉÅçîÉê=èìáÅâäóK==qÜÉ=óÉåI=ïçå=~åÇ=^ìëíê~äá~å=Ççää~ê
~ää=êçëÉ=Äó=OJPB=~Ö~áåëí=íÜÉ=rp=Ççää~ê=~åÇ=íÜáë=äççâë
ëÉí=íç=ÅçåíáåìÉK

qÜÉ=cìåÇ=ÑÉää=Äó=SKNB=çîÉê=íÜÉ=èì~êíÉê=áå=^A=íÉêãëI
ëçãÉïÜ~í=äÉëë=íÜ~å=íÜÉ=VB=ÇÉÅäáåÉ=áå=íÜÉ=jp`f
g~é~å=áåÇÉñK==píçÅâë=íÜ~í=éÉêÑçêãÉÇ=ïÉää=Ñçê=íÜÉ
cìåÇ=áåÅäìÇÉÇ=v~ã~åçìÅÜáI=^äéáåÉI=kqq=~åÇ=`~åçå
Äìí=ÖêçìåÇ=ï~ë=äçëí=çå=çìê=ÜçäÇáåÖë=çÑ=ÅçåëìãÉê
Ñáå~åÅÉ=ëíçÅâë=ëìÅÜ=~ë=^áÑìä=~åÇ=`êÉÇáí=p~áëçåK
bñÅÜ~åÖÉ=ê~íÉë=ïÉêÉ=Äêç~Çäó=åÉìíê~ä=ÅçåÅÉêåáåÖ=íÜÉ
éÉêÑçêã~åÅÉ=çÑ=íÜÉ=cìåÇ=íÜáë=èì~êíÉêK==cçê=íÜÉ=óÉ~ê
íç=PN=aÉÅÉãÄÉê=OMMOI=íÜÉ=cìåÇ=ÑÉää=NKOB=~ÜÉ~Ç=çÑ
íÜÉ=jp`f=g~é~å=ïÜáÅÜ=ÇÉÅäáåÉÇ=Äó=NUKQBK

Ü~åÖÉë=íç=íÜÉ=mçêíÑçäáç
qÜÉêÉ=ïÉêÉ=ëçãÉ=èìáíÉ=ä~êÖÉ=ÅÜ~åÖÉë=íç=íÜÉ=éçêíÑçäáç
íÜáë=èì~êíÉêK

NF få=kçîÉãÄÉê=ïÉ=ÄÉÅ~ãÉ=ãçêÉ=ÄÉ~êáëÜ=çå=íÜÉ
hçêÉ~å=ã~êâÉí=~åÇ=ÇÉÅáÇÉÇ=íç=êÉÇìÅÉ=éçëáíáçåëK
qÜÉ=ã~êâÉí=Ü~Ç=ÉñéÉêáÉåÅÉÇ=~=ëíêçåÖ=ÄçìåÅÉ=çÑÑ
lÅíçÄÉê=äçïë=~åÇ=ïáíÜ=ÉîÉêóçåÉ=éçëáíáîÉI=êÉä~íáîÉ
íç=íÜÉ=ÄÉ~íÉå=Ççïå=g~é~åÉëÉ=ã~êâÉí=ïÜáÅÜ=ï~ë
íê~ÇáåÖ=~í=ÇÉÅ~ÇÉ=äçïëI=áí=ëÉÉãÉÇ=íç=çÑÑÉê=ÄÉííÉê
î~äìÉK==qÜáë=ï~ë=ÉëéÉÅá~ääó=ëç=ïÜÉå=óçì=ÅçåëáÇÉê
íÜÉ=ÇÉéíÜ=çÑ=èì~äáíó=çå=çÑÑÉê=áå=g~é~å=~í=îÉêó
ÅÜÉ~é=éêáÅÉëK==_ó=Åçåíê~ëí=p~ãëìåÖ=bäÉÅíêçåáÅë=áë
Ççãáå~åíI=åçí=ÉñéÉåëáîÉI=Äìí=ÉñíêÉãÉäó=ïÉää
çïåÉÇK

DISPOSITION OF ASSETS

Region Dec 2002 Sep 2002
Japan 75% 65%

Korea 16% 24%

Cash 9% 11%

Net Short Position -9%

Net Long Position 11% 13%

Net Derivative Position 3%

Net Invested Position 94%

Source:  Platinum

Source:  Platinum and MSCI



qÜÉ=mä~íáåìã=g~é~å=cìåÇ

OF ^ë=~=êÉëìäíI=Äó=íÜÉ=ÉåÇ=çÑ=íÜÉ=èì~êíÉê=ïÉ=Ü~Ç
ëïáíÅÜÉÇ=~Äçìí=NMB=çÑ=çìê=hçêÉ~å=ÉñéçëìêÉ=áåíç
g~é~åK==píçÅâë=ëçäÇ=áå=hçêÉ~=áåÅäìÇÉÇ=hçêÉ~
qÉäÉÅçã=Eé~êíá~äFI=h~åÖïçå=i~åÇI=pÜáåÜ~å
cáå~åÅá~ä=~åÇ=hÉéÅçK==få=g~é~å=ïÉ=~ÇÇÉÇ=ëçãÉ
åÉï=å~ãÉë=áåÅäìÇáåÖ=c~åìÅI=qçâóç
_êç~ÇÅ~ëíáåÖI=pçåóI=pçÜÖç=pÉÅìêáíó=EfmlF=~åÇ
káåíÉåÇçI=~åÇ=ïÉ=~ÇÇÉÇ=íç=çìê=éçëáíáçå=áå
`~åçåK

PF tÉ=Çê~ã~íáÅ~ääó=êÉÇìÅÉÇ=íÜÉ=ëÜçêí=éçëáíáçåë=áå
íÜÉ=cìåÇ=~åÇ=~äëç=êÉ~êê~åÖÉÇ=íÜÉãK==tÉ
êÉãçîÉÇ=~ää=çÑ=çìê=ëíçÅâ=ëÜçêíë=~Ö~áåëí=g~é~åÉëÉ
ëíçÅâë=~ë=íÜÉ=ã~êâÉí=éäìãÄÉÇ=åÉï=äçïëK

eçïÉîÉê=ïÉ=êÉí~áåÉÇ=~åÇ=áåÅêÉ~ëÉÇ=çìê=ëÜçêí
~Ö~áåëí=íÜÉ=hçëéá=áåÇÉñK==qçï~êÇ=íÜÉ=ÉåÇ=çÑ=íÜÉ
èì~êíÉê=ïÉ=áåëíáíìíÉÇ=~=äçåÖ=káââÉá=áåÇÉñ=ÑìíìêÉ
~ë=íÜÉ=ã~êâÉí=íÉëíÉÇ=NV=óÉ~ê=äçïëK

qÜÉ=ÉåÇ=êÉëìäí=çÑ=íÜÉëÉ=ÅÜ~åÖÉë=áë=~=éçêíÑçäáç=ãçêÉ
áåîÉëíÉÇ=íÜ~å=ÜáíÜÉêíçK==qÜáë=êÉÑäÉÅíë=íÜÉ=ê~åÖÉ=çÑ=îÉêó
ÜáÖÜ=èì~äáíó=ëíçÅâë=~î~áä~ÄäÉ=áå=g~é~å=~í=îÉêó=ÅÜÉ~é
éêáÅÉë=~åÇ=íÜ~í=ïáíÜ=íÜÉ=ã~êâÉí=ëç=ÇÉéêÉëëÉÇ=áí=áë
Ü~êÇ=íç=ÄÉ=åÉÖ~íáîÉ=ÉîÉå=áÑ=íÜÉ=áåíÉêå~íáçå~ä
ÉåîáêçåãÉåí=ëìÖÖÉëíë=Å~ìíáçåK==tÉ=~êÉ=~äëç=éäÉ~ëÉÇ
íç=ëÉÉ=íÜ~í=ÑçêÉáÖåÉêë=Ü~îÉ=ëçäÇ=g~é~å=áå=~å=~ÖÖêÉëëáîÉ
Ñ~ëÜáçå=áå=íÜÉ=ëÉÅçåÇ=Ü~äÑ=çÑ=íÜÉ=óÉ~êK

`çããÉåí~êó
qÜÉ=ã~áå=éçáåí=çÑ=áåíÉêÉëí=íÜáë=èì~êíÉê=ï~ë=çìê=íêáé
íç=g~é~å=áå=ä~íÉ=kçîÉãÄÉêK==eçïÉîÉê=äÉí=ìë=ÅçããÉåí
çå=íïç=íçéáÅ~ä=éáÉÅÉë=çÑ=áåíÉêÉëí=ÑáêëíK

få=íÜÉ=åÉñí=ÑÉï=ãçåíÜëI=mêáãÉ=jáåáëíÉê=hçáòìãá=ïáää
ã~âÉ=íÜÉ=ÇÉÅáëáçå=çå=ïÜç=ïáää=êÉéä~ÅÉ=íÜÉ=êÉíáêáåÖ
_~åâ=çÑ=g~é~å=E_lgF=ÖçîÉêåçê=e~ó~ãáK==qÜáë=áë
éçíÉåíá~ääó=~å=ÉñéäçëáîÉ=ÇÉÅáëáçå=~ë=íÜÉ=ÖçîÉêåãÉåí
~åÇ=íÜÉ=_lg=Ü~îÉ=ÄÉÉå=äçÅâÉÇ=áå=ÇÉÄ~íÉ=~Äçìí
ãçåÉí~êó=éçäáÅóK==qÜÉ=_lg=éçëíìêÉ=áë=ÅçåëÉêî~íáîÉ
~åÇ=êÉèìáêÉë=íÜ~í=íÜÉ=éçäáíáÅá~åë=ÅäÉ~åJìé=íÜÉ=Ä~åâë
ÄÉÑçêÉ=íÜÉêÉ=áë=ãìÅÜ=ÅÜ~åÖÉ=áå=éçäáÅóI=ïÜáäÉ=íÜÉ
ÖçîÉêåãÉåí=áë=~ëâáåÖ=Ñçê=ÖêÉ~íÉê=ãçåÉí~êó=É~ëáåÖK
_ä~ãÉ=áë=ÄÉáåÖ=é~ëëÉÇ=~êçìåÇ=ÖÉåÉê~ääó=~ë=g~é~å
ï~ääçïë=áå=áíë=éçäáíáÅ~ä=~åÇ=áÇÉçäçÖáÅ~ä=ãçê~ëëK
dçáåÖ=çå=é~ëí=ÉñéÉêáÉåÅÉI=íÜÉ=ÖçîÉêåãÉåí=ïáää=ëíáÅâ
ïáíÜ=íÜÉ=ÅçåëÉêî~íáîÉ=çéíáçå=çÑ=íÜÉ=ëí~íìë=èìç
ÜçïÉîÉê=íÜÉêÉ=áë=~=ÅÜ~åÅÉ=íÜ~í=íÜÉó=ïáää=éìí=ëçãÉçåÉ
áå=ïáíÜ=~=ãçêÉ=“äáâÉ=ãáåÇÉÇÒ=~ééêç~ÅÜK==qç=íÜáë=ÉåÇ
íÜÉ=å~ãÉ=çÑ=ÑçêãÉê=Äç~êÇ=ãÉãÄÉê=k~â~Ü~ê~=Ü~ë
ÄÉÉå=Ñäç~íÉÇ=áå=íÜÉ=éêÉëëK==eÉ=áë=ÄÉëí=âåçïå=Ñçê=Üáë
Åçåëí~åíäó=ÇáëëÉåíáåÖ=çéáåáçåë=çå=_lg=éçäáÅó=áå

Ñ~îçìê=çÑ=áåÑä~íáçå=í~êÖÉíáåÖK==tÉ=Å~ååçí=ë~ó=ïáíÜ=~åó
ÅÉêí~áåíó=ïÜ~í=ïáää=Ü~ééÉå=Äìí=áÑ=~å=áåÑä~íáçå=í~êÖÉí=áë
~ÇçéíÉÇ=áí=ÅçìäÇ=Ü~îÉ=áåíÉêÉëíáåÖ=ÅçåëÉèìÉåÅÉë=Ñçê
ÄçåÇë=~åÇ=ÉëéÉÅá~ääó=íÜÉ=óÉå=ÉñÅÜ~åÖÉ=ê~íÉK==t~íÅÜ
íÜáë=ëé~ÅÉK

qÜÉ=áåíÉêå~íáçå~ä=éêÉëë=áë=Ñìää=çÑ=ÅçããÉåí=~Äçìí
kçêíÜ=hçêÉ~=~åÇ=áíë=åìÅäÉ~ê=éêçÖê~ãK==qÜáë=áë=~
ëÉêáçìë=ÇÉîÉäçéãÉåí=Ñçê=kçêíÜ=b~ëí=^ëá~=Äìí=ëÜçìäÇ
ÄÉ=ëÉÉå=áå=íÜÉ=ÅçåíÉñí=çÑ=~=kçêíÜ=hçêÉ~=íÜ~í=çîÉê=íÜÉ
óÉ~êë=Ü~ë=ã~ÇÉ=~=å~ãÉ=Ñçê=áíëÉäÑ=áå=íÜÉ=~êí=çÑ
Äêáåâã~åëÜáéK==e~îáåÖ=çÄëÉêîÉÇ=hçêÉ~=Ñçê=ëçãÉ=íáãÉ
ïÉ=åçíÉ=íÜ~í=áí=Ü~ë=é~áÇ=íç=áÖåçêÉ=ëìÅÜ=ÉîÉåíë=Ñêçã=~
ã~êâÉí=éçáåí=çÑ=îáÉïK==qÜáë=áë=Éñ~Åíäó=ïÜ~í=íÜÉ
ã~êâÉí=ëÉÉãë=íç=ÄÉ=ÇçáåÖ=ÇÉëéáíÉ=ëçãÉ=ïçÄÄäó
~Åíáçå=çÑ=ä~íÉI=ïÜáÅÜ=Å~å=~äëç=ÄÉ=íê~ÅÉÇ=íç=éêÉJ
ÉäÉÅíáçå=ÉåíÜìëá~ëãK==^=ÑìêíÜÉê=ëáÖåáÑáÅ~åí=ÇÉÅäáåÉ
ÄÉäçï=íÜÉ=SMM=äÉîÉä=ïçìäÇ=éêçÄ~Ääó=ÄÉ=~=ÄìóáåÖ
çééçêíìåáíóK==qÜáë=áë=åçí=íç=ë~ó=íÜ~í=ïÉ=íêÉ~í=íÜÉ
ÉîÉåí=äáÖÜíäó=Äìí=ê~íÜÉê=ïÉ=ïçìäÇ=éêÉÑÉê=íç=ÄÉäáÉîÉ=áå
íÜÉ=ÉÑÑÉÅíáîÉåÉëë=çÑ=~=åìÅäÉ~ê=ÇÉíÉêêÉåí=çå=~ää=é~êíáÉë
ÅçåÅÉêåÉÇK

g~é~å=qêáé=fãéêÉëëáçåë
få=çìê=ä~íÉëí=êçìåÇ=çÑ=Åçãé~åó=îáëáíë=ïÉ=í~äâÉÇ=ïáíÜ
NU=Åçãé~åáÉëK==qÜÉ=áããÉÇá~íÉ=çÄëÉêî~íáçå=áë=íÜ~í
ÅìêêÉåí=ÄìëáåÉëë=ÅçåÇáíáçåë=~êÉ=èìáíÉ=íçìÖÜ=ÜçïÉîÉê
íÜÉ=ÇÉÉéÉê=~åÇ=ãçêÉ=ä~ëíáåÖ=áåëáÖÜí=áë=íÜ~í=íÜÉêÉ=áë=~
ÅçåÑáÇÉåÅÉ=áå=íÜÉ=éÉçéäÉ=ïÉ=í~äâ=íç=~Äçìí=íÜÉ
ìåÇÉêäóáåÖ=ëíêÉåÖíÜë=çÑ=íÜÉáê=Åçãé~åáÉëK==tÜ~í=ïÉ
ãÉ~å=ÜÉêÉ=áë=íÜ~í=íÜÉ=ÑìåÇ~ãÉåí~ä=ÄìáäÇáåÖ=ÄäçÅâë=çÑ
~åó=Åçãé~åó=ëìÅÜ=~ë=äçåÖ=íÉêã=ÅçããáíãÉåíë=íç
éÉçéäÉLâåçïäÉÇÖÉI=éêçÅÉëëÉëI=éêçÇìÅíë=~åÇ
áååçî~íáçå=Ü~îÉ=åÉîÉê=ÄÉÉå=ëíêçåÖÉêK==qÜáë=áë=íçç
çÑíÉå=ãáëí~âÉå=áå=íÜÉ=éêÉëë=~ë=g~é~åÉëÉ=

êÉëáëí~åÅÉ=íç=ÅÜ~åÖÉ=Äìí=ïÉ=íÜáåâ=íÜ~í=Ñ~áäë=íç=ÖáîÉ
ïÉáÖÜí=íç=íÜÉ=äçåÖ=íÉêã=îáÉï=çÑ=Åçêéçê~íÉ=ÉåíáíáÉëK
tÜÉå=ïÉ=äççâ=çÄàÉÅíáîÉäó=~í=íÜÉ=äáëí=çÑ=g~é~åÉëÉ
ã~åìÑ~ÅíìêáåÖ=Åçãé~åáÉë=íÜ~í=Ççãáå~íÉ=íÜÉáê
áåÇìëíêáÉë=çê=áåÇÉÉÇ=Ü~îÉ=áåÅêÉ~ëÉÇ=íÜÉáê=äÉ~ÇI=áí
êÉã~áåë=îÉêó=áãéêÉëëáîÉ=Ñçê=~=ëìééçëÉÇäó
ÇóëÑìåÅíáçå~ä=Åçìåíêó=íÜ~í=íÜÉ=éêÉëë=éêÉëÉåíëK==qÜÉ
äáâÉë=çÑ=qçóçí~I=pçåóI=`~åçåI=c~åìÅI=cìàá=mÜçíç=~åÇ
jìê~í~=~êÉ=ÖÉííáåÖ=ëíêçåÖÉê=îÉêëìë=íÜÉáê=ÅçãéÉíáíçêë
ÇÉëéáíÉ=íÉå=óÉ~êë=çÑ=éççê=ÉÅçåçãáÅ=ÖêçïíÜK==tÜáäëí
ïÉ=ïÉêÉ=áå=g~é~å=~åçíÜÉê=ÜìÖÉ=rpAU=Äáääáçå=ãçåíÜäó
íê~ÇÉ=ëìêéäìë=ï~ë=~ååçìåÅÉÇK==fí=áë=É~ëó=íç=Çáëãáëë
íÜáë=~ë=ÇìÉ=íç=áåëìÑÑáÅáÉåí=Åçåëìãéíáçå=Äó=íÜÉ
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ÅçëëÉíÉÇ=ÇçãÉëíáÅ=ÅçåëìãÉê=áå=~=ÇóëÑìåÅíáçå~ä
ÉÅçåçãó=ÜçïÉîÉê=ïÉ=ÄÉäáÉîÉ=áí=ÇÉãçåëíê~íÉë=êÉ~ä
ëíêÉåÖíÜK==fí=áë=Çìää=íÜ~í=ÅçããÉåí~íçêë=ê~êÉäó=ÑçÅìë=çå
íÜáë=~ëéÉÅí=çÑ=g~é~åI=É~ÖÉê=íç=éä~ó=ìé=íÜÉ
áåÉÑÑÉÅíáîÉåÉëë=çÑ=íÜÉ=Ä~åâëI=ïÜáÅÜ=~êÉ=ãÉêÉ
áåíÉêãÉÇá~êáÉë=áå=íÜÉ=ÉÅçåçãó=~åÇ=ïÜÉíÜÉê=íÜÉó=~êÉ
çïåÉÇ=Äó=íÜÉ=éìÄäáÅ=çê=ÖçîÉêåãÉåí=áí=ÇçÉë=åçí=êÉ~ääó
ã~ííÉêK==o~íÜÉê=íÜÉ=ÅçããÉåí~íçêë=ÜçäÇ=çìí=íÜÉ=rp
ãçÇÉä=~ë=íÜÉ=çåäó=~äíÉêå~íáîÉ=Äìí=Ñ~áä=íç=ëÉÉ=íÜ~í=ã~åó
rp=Åçãé~åáÉë=Ü~îÉ=ÑçêÉÖçåÉ=íÜÉáê=äçåÖÉê=íÉêã
ÅçãéÉíáíáîÉ=ÉëëÉåÅÉ=áå=íÜÉáê=ÜÉ~ÇJäçåÖ=êìëÜ=Ñçê=ëÜçêí
íÉêã=Ö~áåK

^åçíÜÉê=çÄëÉêî~íáçå=íÜ~í=Åçåíê~ëíë=ÜÉ~îáäó=ïáíÜ
~ÅÅÉéíÉÇ=ïáëÇçã=áë=íÜ~í=~=äçí=Ü~ë=~Åíì~ääó=ÅÜ~åÖÉÇ=~í
íÜÉ=Åçêéçê~íÉ=äÉîÉä=áå=g~é~åK==cáîÉ=óÉ~êë=~Öç=ïÜÉå=ïÉ
îáëáíÉÇ=íÜÉêÉ=ï~ë=ãìÅÜ=í~äâ=~Äçìí=íÜÉ=åÉÉÇ=íç=êÉÑçêã
Åçãé~åó=ã~å~ÖÉãÉåí=ëíêìÅíìêÉë=íç=êÉÇìÅÉ=íçé
ÜÉ~îáåÉëë=~åÇ=ëéÉÉÇ=ÇÉÅáëáçå=ã~âáåÖK==qÜÉ=åÉÉÇ=íç
êÉÑçêã=é~ó=ëíêìÅíìêÉë=íç=êÉï~êÇ=êÉëìäíë=ï~ë=~äëç=ëÉÉå
~ë=ÉëëÉåíá~äK==qÜáë=íáãÉ=~êçìåÇ=íÜÉêÉ=áë=åçí=ãìÅÜ=í~äâ
~Äçìí=íÜÉëÉ=áëëìÉë=Äìí=íÜáë=áë=ÄÉÅ~ìëÉ=íÜÉó=Ü~îÉ
~äêÉ~Çó=ÄÉÉå=~ÇçéíÉÇ=áå=~=îÉêó=èìáÉí=~åÇ=ìåÇÉêëí~íÉÇ
ï~ó>==qÜÉ=ä~íÉëí=êçìåÇ=çÑ=éêçÑáí=êÉëìäíë=ïçìäÇ=ëÉÉã
íç=ÄÉ~ê=íÜáë=çìí=ïáíÜ=éêçÑáíë=êáëáåÖ=ã~êâÉÇäó=çå=îÉêó
äáííäÉ=ë~äÉë=ÖêçïíÜ=~åÇ=ïÉ=ïçìäÇ=ÉñéÉÅí=íÜáë=íç
ÄÉÅçãÉ=~=íêÉåÇ=áå=íÜÉ=ÑìíìêÉK==^Ö~áåëí=íÜáë=~êÖìãÉåí
ÅçããÉåí~íçêë=ÜçäÇ=ìé=`Üáå~=~ë=íÜÉ=ÄáÖ=éêçÄäÉã=Ñçê
g~é~å=áå=íÜ~í=áí=ïáää=Üçääçï=çìí=íÜÉ=ÅçìåíêóÛë
ã~åìÑ~ÅíìêáåÖ=Ä~ëÉK==tÉ=ë~ó=íÜ~í=`Üáå~=áë=íÜÉ=ÄÉëí
ÅÜ~åÖÉ=~ÖÉåí=g~é~å=ÅçìäÇ=Ü~îÉ>==tÜÉå=ïÉ=í~äâ=íç=íÜÉ
Åçãé~åáÉë=~Äçìí=`Üáå~=áí=áë=ÅäÉ~ê=íÜÉó=~êÉ=åçï
èìáÅâäó=ÉãÄê~ÅáåÖ=íÜÉ=Åçìåíêó=~äíÜçìÖÜ=ïáíÜ=ëçãÉ
ÅçåíáåìáåÖ=êÉëÉêî~íáçåë=~Äçìí=äçÅ~ä=ÄìëáåÉëë=é~êíåÉêë
~åÇ=íÜÉ=åÉÉÇ=íç=íêÉ~Ç=Å~ìíáçìëäó=ïáíÜ=ÇáëíêáÄìíáçå
ÅÜ~ååÉäë=~åÇ=ÄìëáåÉëë=íÉêãëK==qÜÉ=ìåáèìÉ=ÑÉ~íìêÉ=çÑ
`Üáå~=áë=íÜÉ=Éñíê~çêÇáå~êó=äÉîÉä=çÑ=ÅçãéÉíÉåÅÉ=çÑ
äçÅ~ä=ëìééäáÉêëK==nì~äáíó=áë=ëíáää=~=éêçÄäÉã=Äìí=çåÅÉ
êÉäá~ÄäÉ=ëçìêÅÉë=Ü~îÉ=ÄÉÉå=áÇÉåíáÑáÉÇI=íÜÉáê=~Äáäáíó=íç
ëÅ~äÉJìé=éêçÇìÅíáçå=~åÇ=ãÉÉí=~ãÄáíáçìë=éêçÇìÅíáçå
ëÅÜÉÇìäÉë=áë=ÄÉííÉê=íÜ~å=~åó=çíÜÉê=ÇÉîÉäçéáåÖ
Åçìåíêó=íÜÉó=Ü~îÉ=çéÉê~íÉÇ=áå=ÄÉÑçêÉK==eÉåÅÉ
Åçãé~åáÉë=~êÉ=ëÜáÑíáåÖ=éêçÇìÅíáçå=îÉêó=èìáÅâäó=åçï
EvçâçÖ~ï~=bäÉÅíêáÅ=àìëí=~ååçìåÅÉÇ=áí=ïçìäÇ=ÅäçëÉ=~ää
NO=g~é~åÉëÉ=Ä~ëÉÇ=éä~åíë=~åÇ=ëÜáÑí=íç=`Üáå~F=~åÇ=~êÉ
ëÉÉáåÖ=ÖêÉ~í=ÄÉåÉÑáíë=áå=íÉêãë=çÑ=ÅçëíëK

lå=çìê=íêáé=ïÉ=ë~ï=läóãéìë=ïÜáÅÜ=Ü~ë=ëÜáÑíÉÇ
ÇáÖáí~ä=Å~ãÉê~=éêçÇìÅíáçå=íç=~=åÉï=`Üáå~=éä~åí=~åÇ
áë=åçï=ã~âáåÖ=ÖççÇ=ã~êÖáåë=áå=íÜáë=~êÉ~=~ÑíÉê=óÉ~êë
çÑ=äçëëÉëK==^äëç=ïÉ=åçíÉ=ïáíÜ=áåíÉêÉëí=íÜ~í=a~áâáå
ÇÉêáîÉë=áíë=ÜáÖÜÉëí=çéÉê~íáåÖ=ã~êÖáåë=áå=~áê
ÅçåÇáíáçåÉêë=Ñêçã=áíë=`Üáå~=ÄìëáåÉëëK==qÜáë
ÅÜ~ääÉåÖÉë=íÜÉ=çÑíÉå=ÜÉ~êÇ=ÅçããÉåí=íÜ~í=åçJçåÉ=Å~å

ã~âÉ=ãçåÉó=çìí=çÑ=`Üáå~K==qÜÉ=~êÄáíê~ÖÉ=çÑ=Åçëíë=áå
`Üáå~=áë=~ääçïáåÖ=íÜÉ=Åçãé~åáÉë=íç=ÄêÉ~â=çéÉå=íÜÉ
ä~Äçìê=ëáíì~íáçå=áå=g~é~åK==lÑ=ÅçìêëÉI=ãçëí=çÑ=íÜáë
“`Üáå~=~Çî~åí~ÖÉÒ=ã~ó=ÄÉ=ÅçãéÉíÉÇ=~ï~ó=Äìí=íÜÉ
ÄÉåÉÑáí=êÉëáÇÉë=áå=íÜçëÉ=ÜáÖÜ=î~äìÉJ~ÇÇÉÇ=g~é~åÉëÉ
ã~åìÑ~ÅíìêÉêë=ÄÉáåÖ=~ÄäÉ=íç=íêáã=íÜÉáê=Åçëí=Ä~ëÉK
cìêíÜÉêI=íÜÉáê=éêçÇìÅí=~åÇ=éêçÅÉëë=ëìéÉêáçêáíó
éêçíÉÅíë=íÜÉã=~Ö~áåëí=äçÅ~ä=ÅçãéÉíáíçêë=~ë=íÜÉó=êçää
çìí=ÇáëíêáÄìíáçå=íç=íÜÉ=`ÜáåÉëÉ=ÅçåëìãÉêK

låÉ=áåíÉêÉëíáåÖ=Åçãé~åó=ïÉ=ëéÉåí=íáãÉ=ïáíÜ=ìåÇÉê
íÜÉ=ëÜ~Ççï=çÑ=jçìåí=cìàá=ï~ë=c~åìÅK==qÜáë=Åçãé~åó
áë=íÜÉ=ïçêäÇÛë=ä~êÖÉëí=ã~âÉê=çÑ=`çãéìíÉê=kìãÉêáÅ~ä
`çåíêçääÉêë=E`k`ÛëF=Ñçê=ã~ÅÜáåÉ=íççäë=ERMB=ëÜ~êÉF
~åÇ=çåÉ=çÑ=íÜÉ=ïçêäÇÛë=ä~êÖÉëí=éêçÇìÅÉêë=çÑ=áåÇìëíêá~ä
êçÄçíë=ENRB=ëÜ~êÉFK==få=áíë=çêáÖáå~ä=ÑçêãI=áí=ëÉêîÉÇ=~ë
íÜÉ=ã~ÅÜáåÉ=íççä=~êã=çÑ=cìàáíëìK==qÜÉ=ÅçêÉ=ëíêÉåÖíÜë
çÑ=c~åìÅ=~êÉW

- páåÖäÉ=éêçÇìÅí=~êÉ~=ÑçÅìëK

- açãáå~åí=éçëáíáçå=áå=ÜáÖÜ=î~äìÉ=~ÇÇÉÇ=ã~ÅÜáåÉ
íççä=çéÉê~íáåÖ=ëóëíÉãë=EíÜÉ=Äê~áåëFK

- fåíÉêå~ä=ã~åìÑ~ÅíìêáåÖ=çÑ=âÉó=ÅçãéçåÉåíë
áåÅäìÇáåÖ=`k`I=pÉêîç=ãçíçêë=E~êãë=~åÇ=äÉÖëF
~åÇ=ëÉåëçêëK

qÜÉëÉ=ëíêÉåÖíÜë=Ü~îÉ=Éå~ÄäÉÇ=c~åìÅ=íç=êÉÅçêÇ=~å
~îÉê~ÖÉ=çéÉê~íáåÖ=éêçÑáí=ã~êÖáå=çÑ=OUB=çîÉê=íÜÉ=é~ëí
NR=óÉ~êëI=ïÉää=~ÄçîÉ=Åçãé~ê~ÄäÉ=Åçãé~åó=êÉíìêåë
~åóïÜÉêÉK==qÜáë=Ü~ë=ÖáîÉå=áí=íÜÉ=Ä~ëÉ=Ñêçã=ïÜáÅÜ=íç
ÇêáîÉ=Éñé~åëáçå=áåíç=åÉïÉê=~êÉ~ë=~åÇ=~äëç=ëáÖåáÑáÅ~åí
Å~ëÜ=êÉëÉêîÉë=çå=íÜÉ=Ä~ä~åÅÉ=ëÜÉÉíK==tÉ=ëÉÉ=ÖêçïíÜ
ÅçãáåÖ=Ñêçã=êáëáåÖ=ã~êâÉí=ëÜ~êÉë=áå=áåÇìëíêá~ä=êçÄçíë
~åÇ=åÉï=~ééäáÅ~íáçåë=ëìÅÜ=~ë=áåàÉÅíáçå=ãçìäÇáåÖ
ã~ÅÜáåÉë=~åÇ=“áåíÉääáÖÉåí=êçÄçíëÒK==qÜÉ=ä~ííÉê=ÉñÜáÄáí
ãìÅÜ=áãéêçîÉÇ=ëÉåëçêó=Å~é~ÄáäáíáÉë=Éå~ÄäáåÖ=íÜÉ
ê~åÖÉ=çÑ=ã~åìÑ~ÅíìêáåÖ=í~ëâë=éÉêÑçêãÉÇ=Äó=êçÄçíë=íç
Éñé~åÇK==`Üáå~=ïáää=ÄÉ=~=é~êíáÅìä~ê=~êÉ~=çÑ=ÖêçïíÜ=Ñçê
íÜÉ=Åçãé~åó=~äíÜçìÖÜ=íÜáë=ïáää=é~êíäó=ÄÉ=íÜêçìÖÜ
äçïÉê=ÉåÇ=ã~ÅÜáåÉë=EÑÉïÉê=~ñÉë=çÑ=ãçîÉãÉåíFK==qÜÉ
Åçãé~åó=Ü~ë=~å=~Çî~åí~ÖÉ=çîÉê=áíë=ÅçãéÉíáíáçå=áå
íÜÉ=ëÜáÑí=çÑ=ã~åìÑ~ÅíìêáåÖ=éçïÉê=íç=`Üáå~=ïáíÜ=ã~åó
çÑ=áíë=ÅçãéÉíáíçêë=áå=Ñáå~åÅá~ääó=ëíêÉíÅÜÉÇ=ÅçåÇáíáçåëK
tÜáäëí=íÜÉ=ëíçÅâ=áë=åçí=îÉêó=ÅÜÉ~é=Ä~ëÉÇ=çå=mb
ê~íáçëI=áí=Ü~ë=Éåçêãçìë=Å~ëÜ=ÜçäÇáåÖë=Éèì~ä=íç=PUB=çÑ
áíë=ã~êâÉí=Å~éáí~äáë~íáçåK==fí=êÉÅÉåíäó=ÅçåÇìÅíÉÇ=~
ëÜ~êÉ=Äìó=Ä~Åâ=Ñêçã=cìàáíëì=ïÜáÅÜ=ÜçäÇë=PTB=çÑ=íÜÉ
ëíçÅâ=~åÇ=ïÉ=ÉñéÉÅí=íÜáë=íç=ÅçåíáåìÉ=~ë=cìàáíëì
ÇÉëéÉê~íÉäó=åÉÉÇë=íÜÉ=Å~ëÜK==c~åìÅ=áë=íÜÉ=ëçêí=çÑ=ëíçÅâ
íÜ~í=ïÉ=Ñ~îçìê=áå=~å=ÉåîáêçåãÉåí=ïÜÉêÉ=çìíëí~åÇáåÖ
ã~å~ÖÉãÉåí=ëÜçìäÇ=ÄÉ=éêáÅÉÇ=~í=~=éêÉãáìã=çå
~ÅÅçìåí=çÑ=áåÇìëíêó=ÅÜ~åÖÉ=~åÇ=~=íÉëíáåÖ
ÉåîáêçåãÉåíK



qÜÉ=mä~íáåìã=g~é~å=cìåÇ

lìíäççâ
qÜÉ=ÖäçÄ~ä=ÉåîáêçåãÉåí=ïáää=ÅçåíáåìÉ=íç=êÉã~áå
íçìÖÜ=~ë=íÜÉ=ïçêäÇ=ÅçåíáåìÉë=íç=ïÉ~å=áíëÉäÑ=çÑÑ=rp=äÉÇ
ÖêçïíÜ=J=~=éêçÅÉëë=íÜ~í=ÅçìäÇ=í~âÉ=ëçãÉ=íáãÉK
eçïÉîÉêI=g~é~åÉëÉ=ëíçÅâë=êÉã~áå=é~êíáÅìä~êäó
ÇÉéêÉëëÉÇ=~åÇ=í~âÉ=äáííäÉ=~ÅÅçìåí=çÑ=íÜÉ=ïçêäÇ=íÜ~í
Ü~ë=ÖçåÉ=çå=èìáÉíäó=Äìí=ëíÉ~Çáäó=íç=ÉåÜ~åÅÉ=íÜÉ
ÅçãéÉíáíáîÉåÉëë=çÑ=íÜÉëÉ=ÄìëáåÉëëÉëK==fÑ=`Üáå~

ÇÉîÉäçéë=~ë=ïÉ=ÉñéÉÅí=áåíç=~=äÉ~ÇáåÖ=ÉÅçåçãáÅ=ÑçêÅÉI
ïÉ=~êÉ=çéíáãáëíáÅ=íÜ~í=èì~äáíó=g~é~åÉëÉ=ã~åìÑ~ÅíìêÉêë
~êÉ=~ãçåÖ=íÜÉ=ÄÉëí=éä~ÅÉÇ=íç=ÄçíÜ=ÄÉåÉÑáí=Ñêçã=äçïÉê
Åçëíë=~åÇ=íÜÉ=Éñé~åÇÉÇ=ë~äÉë=çééçêíìåáíóK==hçêÉ~
ëÜçìäÇ=~äëç=ÄÉåÉÑáí=Ñêçã=íÜÉ=ëÜáÑíáåÖ=çÑ=ÉÅçåçãáÅ
éçïÉê=íç=kçêíÜ=b~ëí=^ëá~K

gáã=páãéëçå
mçêíÑçäáç=j~å~ÖÉê
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