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PERFORMANCE

cìåÇ=éÉêÑçêã~åÅÉ=ÅçåíáåìÉÇ=íç=ëìÑÑÉêI=Ñ~ääáåÖ=Äó=NKTB=çîÉê=íÜÉ
èì~êíÉê=íç=Å~é=~=óÉ~ê=áå=ïÜáÅÜ=íÜÉ=cìåÇ=ÑÉää=Äó=NPKPBK==lå=~=éçëáíáîÉ
åçíÉ=íÜÉ=êÉä~íáîÉ=éÉêÑçêã~åÅÉ=çÑ=íÜÉ=cìåÇ=Ü~ë=ÅçåíáåìÉÇ=íç=áãéêçîÉ
íÜêçìÖÜçìí=íÜÉ=óÉ~ê=ïáíÜ=íÜÉ=jp`f=g~é~å=áåÇÉñ=Ñ~ääáåÖ=Äó=RKPB=Ñçê=íÜÉ
èì~êíÉêK==tÜáäëí=ÉîÉêó=ëÉÅíçê=áå=g~é~å=ÑÉää=íÜáë=èì~êíÉêI=áí=ï~ë=íÜÉ
ÅçããçÇáíó=~åÇ=êÉ~ä=Éëí~íÉ=êÉä~íÉÇ=ëÉÅíçêë=íÜ~í=ÄçêÉ=íÜÉ=Äêìåí=çÑ=íÜÉ
ëÉääáåÖK==^ë=ïÉ=Ü~îÉ=ëí~íÉÇ=éêÉîáçìëäó=ïÉ=Ü~Ç=ÄÉÉå=ìåÇÉêïÉáÖÜí=íÜÉ
ÅçããçÇáíó=ëé~ÅÉ=Ñçê=ëçãÉ=íáãÉK==^ÇÇáíáçå~ääóI=ëçãÉ=çÑ=çìê=ä~êÖÉê
éçëáíáçåë=ëíççÇ=ìé=èìáíÉ=ïÉää=~Ö~áåëí=íÜÉ=ã~êâÉí=êÉíêÉ~íI=áåÅäìÇáåÖ
tÉëí=g~é~å=o~áäï~óI=fåéÉñ=~åÇ=káííç=aÉåâçK

COMMENTARY

qÜÉêÉ=áë=~=íêáÅâ=ã~êâÉíáåÖ=éÉçéäÉ=ëçãÉíáãÉë=éìää=íç=ÖÉí=íÜÉáê
~ìÇáÉåÅÉëÛ=~ííÉåíáçå=~í=Ñáå~åÅá~ä=ëÉãáå~êëK==^Åêçëë=íÜÉ=íçé=íÜÉó=äáëí=ë~ó
íÉå=ëíçÅâ=ã~êâÉíë=~åÇ=Ççïå=íÜÉ=Åçäìãåë=íÜÉ=êÉíìêåë=çÑ=É~ÅÜ=ã~êâÉí
Ñçê=É~ÅÜ=çÑ=íÜÉ=ä~ëí=NM=çê=NR=óÉ~êëK==qÜÉêÉ=áë=åçíÜáåÖ=ãçêÉ=í~åí~äáëáåÖ
íÜ~å=íç=ÄÉ=ÇÉåáÉÇ=çåÉ=çÑ=íÜÉëÉ=êçïë=~åÇ=ÄÉáåÖ=~ëâÉÇ=íç=áÇÉåíáÑó=íÜÉ
ÄÉëí=éÉêÑçêãÉê=áå=íÜ~í=óÉ~êK==pç=ÄÉÖáåë=íÜÉ=ëÉêãçåK

PLATINUM 
JAPAN
FUND

Jim Simpson
Portfolio Manager

DISPOSITION OF ASSETS

REGION DEC 2007 SEP 2007

JAPAN 96% 97%

CASH 4% 3%

Source: Platinum 

VALUE OF $10,000 INVESTED SINCE INCEPTION 
1 JULY 1998 TO 31 DECEMBER 2007

Source:  Platinum and MSCI.  Refer to Note 2, page 4.
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cìåÇ=ã~å~ÖÉãÉåí=áë=åç=ÇáÑÑÉêÉåí=Ñêçã=~åó=çíÜÉê
~ÅíáîáíóX=íÜÉ=Çá~Öåçëáë=Å~å=ÄÉ=ÅçêêÉÅí=Äìí=íÜÉ=íáãáåÖ
áë=ìëì~ääó=éêçÄäÉã~íáÅ~äK==qÜ~í=áë=Üçï=ïÉ=ëÉÉ=íÜÉ
g~é~åÉëÉ=ã~êâÉí=íçÇ~óK==mêçÑáí=êÉÅçîÉêó=áå=íÜÉ=ä~ëí
ÑáîÉ=óÉ~êë=Ü~ë=ÄÉÉå=çå=é~ê=ïáíÜ=íÜÉ=çíÜÉê=tÉëíÉêå
ã~êâÉíë=óÉí=íÜÉ=ÇÉê~íáåÖ=Ü~ë=ÄÉÉå=ëç=ãìÅÜ=ãçêÉ
ëÉîÉêÉK

_ÉáåÖ=~ãçåÖ=íÜÉ=ÑÉï=ÇÉîÉäçéÉÇ=ã~êâÉíë=ïáíÜ=î~ëí
ÇçãÉëíáÅ=ë~îáåÖëI=çåÉ=ãáÖÜí=Ü~îÉ=íÜçìÖÜí=~í=íÜÉ
çìíëÉí=íÜ~í=íÜÉ=g~é~åÉëÉ=ã~êâÉí=ïçìäÇ=Ü~îÉ=ÄÉÉå
ÄìçóÉÇ=Äó=íÜÉëÉ=ëìêéäìë=ë~îáåÖë=~ë=éêçÑÉëëáçå~äëI
ë~ÇÇäÉÇ=ïáíÜ=íÜÉ=êÉëéçåëáÄáäáíó=çÑ=éêçíÉÅíáåÖ=íÜçëÉ
ÜÉ~ÇáåÖ=Ñçê=êÉíáêÉãÉåíI=ãáÖÜí=Ü~îÉ=éêÉÑÉêêÉÇ=íç
éìêÅÜ~ëÉ=ÖêçïáåÖ=áåÅçãÉ=ëíêÉ~ãë=çÑÑÉêÉÇ=Äó
ÉèìáíáÉë=çîÉê=åçãáå~ä=~ëëÉíë=ëìÅÜ=~ë=Å~ëÜ=çê
dçîÉêåãÉåí=ÄçåÇëK==tÉääI=áí=Ü~ë=åçí=Ü~ééÉåÉÇ=íÜ~í
ï~ó=~åÇ=áåëíÉ~ÇI=íÜÉ=éêçë=Ü~îÉ=ÑçìåÇ=~=Üçëí=çÑ
êÉ~ëçåë=íç=~îçáÇ=íÜÉ=ã~êâÉíK==tÉ=ëçãÉíáãÉë
ÇÉëÅêáÄÉ=íÜáë=~ë=ÑáåÇáåÖ=íÜÉ=ïçêÇë=íç=Ñáí=íÜÉ=ãìëáÅK
qÜÉëÉ=ïçêÇë=áåÅäìÇÉ=éçéìä~íáçå=ëÜêáåâ~ÖÉI=ïÉ~â
ÇçãÉëíáÅ=ÇÉã~åÇI=áåÉéí=ÖçîÉêåãÉåíI=Åä~ååáëÜ
Åçêéçê~íÉë=~åÇ=ÇáëêÉëéÉÅí=Ñçê=ëÜ~êÉÜçäÇÉêëK==tÉ
~ÖêÉÉ=íçí~ääó=ïáíÜ=íÜáë=ëÅêáéíK==tÉ=ïçìäÇ=~äëç=äáâÉ=íç
ëìÖÖÉëí=íÜ~í=É~ÅÜ=çÑ=íÜÉëÉ=ÅÜ~êÖÉë=Å~å=ÄÉ=äÉîáÉÇ=íç
íÜÉ=ÜÉ~êíä~åÇ=çÑ=Å~éáí~äáëã=çå=ÇáÑÑÉêÉåí=çÅÅ~ëáçåëK
j~åó=bìêçéÉ~å=ÅçìåíêáÉë=~êÉI=Ñçê=Éñ~ãéäÉI=Ñ~ÅáåÖ
ëí~Öå~åí=éçéìä~íáçå=ÖêçïíÜ=çê=ÉîÉå=ÇÉÅäáåÉë=Äìí=óçì
ïçìäÇåÛí=âåçï=áí=Ñêçã=íÜÉáê=ëíçÅâ=ã~êâÉíëÛ

ÄÉÜ~îáçìêK==^ë=Ñçê=ëäçï=ÖêçïíÜ=çê=ÖêçïíÜ=ÇÉéÉåÇÉåí
çå=ÉñíÉêå~ä=ëíáãìäáI=ïÉ=Å~å=~Ö~áå=éçáåí=íç=ëÉîÉê~ä
bìêçéÉ~å=ÅçìåíêáÉë=áåÅäìÇáåÖ=íÜ~í=éçïÉêÜçìëÉI
dÉêã~åóK==qÜáêÇäóI=áåÉéí=ÖçîÉêåãÉåí=ãáÖÜí=ÄÉ
ÅçåëáÇÉêÉÇ=íÜÉ=åçêã=ê~íÜÉê=íÜ~å=íÜÉ=ÉñÅÉéíáçå=~åÇ
çå=íÜÉ=ÑçìêíÜ=ÅÜ~êÖÉ=çÑ=Åä~ååáëÜ=Åçêéçê~íÉëI=íÜÉêÉ
~êÉ=Éñ~ãéäÉë=áå=îáêíì~ääó=ÉîÉêó=Åçìåíêó=áå=ïÜáÅÜ=ïÉ
áåîÉëíX=íÜáåâ=íÜÉ=`ÜáåÉëÉ=íÉåí~íáîÉ=ÄáÇ=Ñçê=råçÅ~äI
ÇáêÉÅíÉÇ=ãÉêÖÉêë=áå=cê~åÅÉ=~åÇ=ÑçêÉáÖå=çïåÉêëÜáé
ä~ïë=áå=ÖÉåÉê~äK==^ë=Ñçê=íÜÉ=ä~ëí=ÅÜ~êÖÉ=çÑ=ÇáëêÉëéÉÅí
Ñçê=ëÜ~êÉÜçäÇÉêëI=íÜÉ=ãçëí=Ñä~Öê~åí=Éñ~ãéäÉ=çÑ=íÜáë
ï~ë=íÜÉ=çéíáçå=ÇÉÄ~ìÅÜÉêó=áå=íÜÉ=rp=ëçãÉ=óÉ~êë
Ä~Åâ=áå=íÜÉ=å~ãÉ=çÑ=ÅçJáåÅáÇÉåí=áåíÉêÉëíëK==qÜÉêÉ
ï~ë=~äëç=íÜÉ=~ÅÅçãé~åóáåÖ=ãìÇÇäÉÇ=íÜáåâáåÖ=~Äçìí
íÜÉ=~ÅÅçìåíáåÖ=íêÉ~íãÉåí=áåîçäîÉÇK==tÜÉêÉ=çéíáãáëíë
Çç=Ü~îÉ=~=Å~ëÉ=íç=~åëïÉê=áë=íÜ~í=g~é~å=Ñ~ÅÉë=~ää
íÜÉëÉ=ÅÜ~êÖÉë=~í=çåÅÉ>>==qÜáë=áë=ìåÑçêÖáî~ÄäÉ=íç
ÑçêÉáÖåÉêë=E~åÇ=ÇçãÉëíáÅë=~äáâÉF=~åÇ=íÜÉó=Ü~îÉ=ëÉÉå
ëÉääáåÖ=íç=~=éçëáíáçå=ïÜÉêÉ=íÜÉó=~êÉ=åçï=~=íÜáêÇ
ìåÇÉêïÉáÖÜíK==qÜáë=ëìÖÖÉëíë=íç=ìë=íÜ~í=íÜÉ=Ñáêëí
ÅçêêÉÅíáçå=áå=íÜÉ=Äìää=ã~êâÉí=íÜ~í=ÄÉÖ~å=áå=OMMO=áë
éêÉííó=ã~íìêÉK

jçêÉ=ÅêÉÇáÄäÉ=íÜ~å=íÜÉ=~ÄçîÉ=çÄëÉêî~íáçåë=áë=íÜÉ
êÉ~äáíó=íÜ~í=~=êÉéêÉëÉåí~íáîÉ=éçêíÑçäáç çÑ=ëÜ~êÉë=áå
g~é~å=ïçìäÇ=ÄÉ=çå=~=mb=çÑ=NS=íáãÉë=áÉK=~å=É~êåáåÖë
óáÉäÇ=çÑ=S=íç=TB=~ÑíÉê=í~ñ=áå=~=Åçìåíêó=ïÜÉêÉ=íÜÉ=Åçëí
çÑ=ãçåÉó=áë=ë~ó=NB=~ÑíÉê=í~ñK==qÜáë=ïáÇÉ=Å~êêó=ïçìäÇ
ã~âÉ=ãçëí=áåÑê~ëíêìÅíìêÉ=ÑìåÇë=çê=obfqp=äççâ

Japanese Valuations Relative to World

Source:  Factset
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Relative to the world, Japan has become a cheap market ...
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ÉñíêÉãÉäó=éÉÇÉëíêá~å>>==qÜÉ=ãáëëáåÖ=áåÖêÉÇáÉåí=áë
`lkcfabk`b=~åÇ=çÑ=ÅçìêëÉ=íÜÉ=Ñ~Åí=íÜ~í=É~êåáåÖë
Çç=åçí=Éèì~íÉ=ïáíÜ=áããÉÇá~íÉ=Å~ëÜÑäçïK

qÜÉ=~ÄçîÉ=åçíáçå=ã~ó=ÄÉ=ÅçåëáÇÉêÉÇ=ÜóéçíÜÉíáÅ~ä
Äìí=ÉîÉå=ïáíÜ=çåäó=RMB=äÉîÉê~ÖÉI=íÜÉ=áåíÉêÉëí=ïçìäÇ
ÄÉ=É~ëáäó=ÅçîÉêÉÇ=Äó=ÇáîáÇÉåÇë=~åÇ=íÜÉ=ÖÉ~êÉÇ
éçêíÑçäáç=ÅçìäÇ=óáÉäÇ=~=íçí~ä=êÉ~ä=êÉíìêå=çÑ=éÉêÜ~éë
NQB=é~=êÉ~ä=êÉíìêå áå=íÜÉ=ÉîÉåí=çÑ=íÜÉ=g~é~åÉëÉ
ã~êâÉí=êÉîÉêíáåÖ=íç=áíë=NMR=óÉ~ê=íêÉåÇ=çÑ=ob^i
~êáíÜãÉíáÅ=ãÉ~å=êÉíìêåKG

vÉëI=óçì=Å~å=Çáëãáëë=íÜáë=~ë=åçåëÉåëÉ=Äìí=çåÉ=åÉÉÇë
íÜÉ=éÉêëéÉÅíáîÉ=çÑ=íáãÉ=íç=ÄÉ=~=ëçìåÇ=áåîÉëíçê=~åÇ=áí
Ü~ë=ÄÉÉå=íÜÉ=êççí=íç=íÜÉ=ã~âáåÖ=çÑ=ÖêÉ~í=ÑçêíìåÉë
ïÜÉå=êáëâë=ïÉêÉ=ÄÉáåÖ=Çáëéêçéçêíáçå~íÉäó=î~äìÉÇ
çîÉê=êÉï~êÇK

få=íçÇ~óÛë=Üçí=ÅçããçÇáíó=ÄççãI=áåîÉëíçêë=ëÉÉã=íç
Ü~îÉ=ÑçêÖçííÉå=Üçï=ãáëÉê~ÄäÉ=íÜÉó=ïÉêÉ=áå=OMMPK==^í
íÜ~í=íáãÉ=áåîÉëíçêë=áå=^ìëíê~äá~å=êÉëçìêÅÉë=Ñ~ÅÉÇ
Éñ~Åíäó=íÜáë=íÉëí=çÑ=ÅçåÑáÇÉåÅÉ=~åÇ=éÉêëéÉÅíáîÉI=~åÇ
Ñ~êÉÇ=ãáëÉê~Ääó=ïÜÉå=íÜÉó=~ääçïÉÇ=jçìåí=fë~=jáåÉë
íç=ÄÉ=ÄçìÖÜí=Ñçê=~=éáíí~åÅÉK==qÜ~í=Åçãé~åó=åçï
É~êåëI=áå=~=ëáåÖäÉ=óÉ~êI=ïÜ~í=íÜÉ=ÄáÇÇÉê=é~áÇ=Ñçê=íÜÉ
ÉåíáêÉ=ÉåíáíóK==Efãéçêí~åíäóI=íÜÉ=êÉJÉãÉêÖÉåÅÉ=çÑ
`Üáå~=ÇáÇåÛí=ÄÉÖáå=áå=OMMPKF

lìê=éçêíÑçäáç=ÅçãéêáëÉë=~=ïáÇÉ=ê~åÖÉ=çÑ=áåíÉêÉëíáåÖ
Åçãé~åáÉëK==pçãÉ=êÉä~íáîÉäó=Çìää=çå=íÜÉ=çìíëáÇÉ=äáâÉ
pìãáíçãç=`ÜÉãáÅ~ä=ÉñÅÉéí=Ñçê=áíë=ìåìëì~ääó
~ííê~ÅíáîÉ=àçáåí=îÉåíìêÉ=íÜ~í=ÖáîÉë=áí=éêáîáäÉÖÉÇ=~ÅÅÉëë
íç=ÅÜÉ~é=p~ìÇá=Ö~ë=áå=~å=ÉåÉêÖó=ÇÉéêáîÉÇ=ïçêäÇX=çê
tÉëí=g~é~å=o~áäï~ó=íÜ~í=äççâë=íç=Ü~îÉ=~=äçÅâÉÇ=áå
ÖêçïíÜ=ê~íÉ=çÑ=NMB=éäìëK==qÜÉêÉ=~êÉ=çíÜÉê
ÇçãÉëíáÅ~ääó=çêáÉåí~íÉÇ=Åçãé~åáÉë=äáâÉ=íÜÉ=lÄ~ó~ëÜá
ÅçåëíêìÅíáçå=Öêçìé=íÜ~í=áë=ëÉääáåÖ=Ñçê=äÉëë=íÜ~å=áíë
éçêíÑçäáç=çÑ=äÉ~ÇáåÖ=g~é~åÉëÉ=ÄäìÉ=ÅÜáéëI=~åÇ=óÉí
Ñ~ÅÉë=~å=áãéêçîáåÖ=çìíäççâ=Ñçê=áíë=ÅçåëíêìÅíáçå
ÄìëáåÉëëK==e~îáåÖ=ÑÉäí=íÜÉ=áåáíá~ä=~ëë~ìäí=Ñêçã=íÜÉ
êÉÅÉåíäó=éêáî~íáëÉÇ=g~é~åÉëÉ=éçëí~ä=ëÉêîáÅÉI=v~ã~íçI
íÜÉ=Ççãáå~åí=ÉñéêÉëë=ÇÉäáîÉêó=Åçãé~åó=áë
êÉÅçîÉêáåÖ=áíë=éçáëÉ=~åÇ=óÉí=áë=çå=áíë=äçïÉëí=ê~íáåÖ=áå
OR=óÉ~êëK

^äíÉêå~íáîÉäó=íÜÉêÉ=~êÉ=ÜáÖÜ=íÉÅÜåçäçÖó=éä~óë=äáâÉ
káííç=aÉåâçI=qçâóç=bäÉÅíêçåI=räî~Å=~åÇ=rëÜáç=ïáíÜ
ïçêäÇ=äÉ~ÇáåÖ=éçëáíáçåë=áå=É~ÅÜ=çÑ=íÜÉáê=ëéÉÅá~äáíó
ÑáÉäÇë=ïáíÜ=ã~êâÉí=ëÜ~êÉë=î~êáçìëäó=~í=PMB=çê=ãçêÉ
~åÇ=éêçÑáí~Äáäáíó=íç=ã~íÅÜK==tÉ=~äëç=çïå=íÜÉ=ãçëí

ëìÅÅÉëëÑìä=Å~ê=ã~âÉê=áå=íÜÉ=ïçêäÇI=qçóçí~I=~åÇ=áíë
ÅçãéçåÉåí=ã~âáåÖ=ëÜ~ÇçïI=aÉåëçI=ïÜç=~êÉ
ëïÉÉéáåÖ=~ää=ÄÉÑçêÉ=íÜÉãK

tÉ=äáâÉ=ïÜ~í=ïÉ=çïå=~åÇ=ëÉÉ=íÜÉëÉ=Åçãé~åáÉë
ÖêçïáåÖ=ïÜÉíÜÉê=íÜÉ=g~é~åÉëÉ=éçéìä~íáçå=ëÜêáåâë=çê
åçí=~åÇ=ïÜÉíÜÉê=íÜÉ=ÖçîÉêåãÉåí=ÖçîÉêåë=ïÉää=çê
åçíK==^ë=Üáëíçêó=ïáää=~ííÉëíI=çåäó=áå=íÜÉ=ãçëí=ÇáêÉ=çÑ
ÅáêÅìãëí~åÅÉë=Çç=íÜÉëÉ=Ñ~Åíçêë=êÉ~ääó=ã~ííÉêK==pç
äçåÖ=~ë=íÜÉ=äÉ~ÇÉêë=çÑ=~=Å~éáí~äáëí=ÉåíÉêéêáëÉ=âåçï
ïÜÉêÉ=íÜÉó=~êÉ=íêóáåÖ=íç=ÜÉ~ÇI=íÜÉó=Ü~îÉ=ëÉäÇçã
ÄÉÉå=íÜï~êíÉÇK==qÜÉ=Åçãé~åáÉë=íÜ~í=ïÉ=çïå=Ñ~ää=áåíç
ëìÅÜ=~=Å~íÉÖçêó=ïÜÉêÉ=íÜÉó=Ü~îÉ=ÑÉï=ÑáêÉë=íç=ÑáÖÜí
~åÇ=ÅäÉ~ê=ëíê~íÉÖáÉë=íÜ~í=~êÉ=ÄÉáåÖ=ÉñÉÅìíÉÇ=ïáíÜ
ÉåÉêÖó=~åÇ=ÉÑÑáÅáÉåÅóK==^ë=~å=Éèìáíó=áåîÉëíçê çåÉ=Å~åÛí
~ëâ=Ñçê=ãçêÉ=ìåäÉëë=íÜÉ=ëÜ~êÉë=~êÉ=ÉñéÉåëáîÉK==qÜáë
áë=åçí=íÜÉ=Å~ëÉ=áå=g~é~å=íçÇ~óK=

CHANGES TO THE PORTFOLIO

píçÅâë=_çìÖÜíW===jáíëìÄáëÜá=o~óçåI=pìãáíçãç
bäÉÅíêáÅI=räî~ÅI=jáíëìá=cìÇçë~å

píçÅâë=pçäÇW====`ÜáóçÇ~I=açï~I=qçâìó~ã~

OUTLOOK

tÉ=êÉÑÉê=íç=çìê=pÉéíÉãÄÉê=OMMT=èì~êíÉêäó=êÉéçêí
çìíäççâ=ïÜáÅÜ=ëí~íÉë=íÜÉ=Å~ëÉ=Ñçê=g~é~åK==`äÉ~êäó
ïÜ~í=Ü~ë=ÅÜ~åÖÉÇ=ëáåÅÉ=íÜÉå=áë=íÜ~í=íÜÉ=ïçêäÇ=áë
ÄÉÅçãáåÖ=~=å~ëíáÉê=éä~ÅÉ=ÇìÉ=íç=~=êçääáåÖ=ÅêÉÇáí
ÅêìåÅÜK==eçïÉîÉêI=ïÉ=ïçìäÇ=êÉáíÉê~íÉ=íÜ~í=g~é~å
ëÜçìäÇ=êÉã~áå=~=ë~ÑÉ=Ü~îÉå=áå=íÜÉëÉ=íáãÉë=ÄÉÅ~ìëÉ=áí
Ü~ë=ÉñíÉêå~ä=ëìêéäìëÉë=~ë=~=Åçìåíêó=~åÇ=áåíÉêå~ääó
éÉêëçå~ä=~åÇ=Åçêéçê~íÉ=äÉîÉê~ÖÉ=êÉã~áåë=~í=ãçÇÉê~íÉ
äÉîÉäë=ÇìÉ=íç=~ÑíÉê=ÉÑÑÉÅíë=çÑ=íÜÉ=g~é~åÉëÉ=êÉÅÉëëáçåK
g~é~å=ëÜçìäÇ=çìíéÉêÑçêã=áå=Ççïå=ã~êâÉíëK

G=aáãëçåI=j~êëÜ=C=pí~ìåíçå=E^_k=^jolF
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NOTES

NK==qÜÉ=áåîÉëíãÉåí=êÉíìêåë=~êÉ=Å~äÅìä~íÉÇ=ìëáåÖ=íÜÉ=cìåÇDë=ìåáí=éêáÅÉ=~åÇ=êÉéêÉëÉåí=íÜÉ=ÅçãÄáåÉÇ=áåÅçãÉ=~åÇ=Å~éáí~ä=êÉíìêå=Ñçê=íÜÉ=ëéÉÅáÑáÅ=éÉêáçÇK
qÜÉó=~êÉ=åÉí=çÑ=ÑÉÉë=~åÇ=Åçëíë=EÉñÅäìÇáåÖ=íÜÉ=ÄìóJëÉää=ëéêÉ~Ç=~åÇ=~åó=áåîÉëíãÉåí=éÉêÑçêã~åÅÉ=ÑÉÉ=é~ó~ÄäÉFI=~êÉ=éêÉJí~ñ=~åÇ=~ëëìãÉ=íÜÉ=êÉáåîÉëíãÉåí
çÑ=ÇáëíêáÄìíáçåëK==qÜÉ=áåîÉëíãÉåí=êÉíìêåë=ëÜçïå=~êÉ=ÜáëíçêáÅ~ä=~åÇ=åç=ï~êê~åíó=Å~å=ÄÉ=ÖáîÉå=Ñçê=ÑìíìêÉ=éÉêÑçêã~åÅÉK==vçì=ëÜçìäÇ=ÄÉ=~ï~êÉ=íÜ~í=é~ëí
éÉêÑçêã~åÅÉ=áë=åçí=~=êÉäá~ÄäÉ=áåÇáÅ~íçê=çÑ=ÑìíìêÉ=éÉêÑçêã~åÅÉK==aìÉ=íç=íÜÉ=îçä~íáäáíó=çÑ=ìåÇÉêäóáåÖ=~ëëÉíë=çÑ=íÜÉ=cìåÇë=~åÇ=çíÜÉê=êáëâ=Ñ~Åíçêë=~ëëçÅá~íÉÇ
ïáíÜ=áåîÉëíáåÖI=áåîÉëíãÉåí=êÉíìêåë=Å~å=ÄÉ=åÉÖ~íáîÉ=Eé~êíáÅìä~êäó=áå=íÜÉ=ëÜçêíJíÉêãFK

OK==qÜÉ=áåîÉëíãÉåí=êÉíìêåë=ÇÉéáÅíÉÇ=áå=íÜÉ=Öê~éÜë=~êÉ=Åìãìä~íáîÉ=çå=^ANMIMMM=áåîÉëíÉÇ=áå=íÜÉ=êÉäÉî~åí=cìåÇ=ëáåÅÉ=áåÅÉéíáçå=êÉä~íáîÉ=íç=íÜÉáê=fåÇÉñ
Eáå=^AF=~ë=éÉê=ÄÉäçïW

mä~íáåìã=fåíÉêå~íáçå~ä=cìåÇW
fåÅÉéíáçå=N=j~ó=NVVRI=jp`f=^ää=`çìåíêó=tçêäÇ=kÉí=fåÇÉñ

mä~íáåìã=råÜÉÇÖÉÇ=cìåÇW
fåÅÉéíáçå=PN=g~åì~êó=OMMRI=jp`f=^ää=`çìåíêó=tçêäÇ=kÉí=fåÇÉñ

mä~íáåìã=^ëá~=cìåÇW
fåÅÉéíáçå=P=j~êÅÜ=OMMPI=jp`f=^ää=`çìåíêó=^ëá~=Éñ=g~é~å=kÉí=fåÇÉñ

mä~íáåìã=bìêçéÉ~å=cìåÇW
fåÅÉéíáçå=N=gìäó=NVVUI=jp`f=^ää=`çìåíêó=bìêçéÉ=kÉí=fåÇÉñ

mä~íáåìã=g~é~å=cìåÇW
fåÅÉéíáçå=N=gìäó=NVVUI=jp`f=g~é~å=kÉí=fåÇÉñ

mä~íáåìã=fåíÉêå~íáçå~ä=_ê~åÇë=cìåÇW
fåÅÉéíáçå=NU=j~ó=OMMMI=jp`f=^ää=`çìåíêó=tçêäÇ=kÉí=fåÇÉñ

mä~íáåìã=fåíÉêå~íáçå~ä=eÉ~äíÜ=`~êÉ=cìåÇW
fåÅÉéíáçå=NM=kçîÉãÄÉê=OMMPI=jp`f=^ää=`çìåíêó=tçêäÇ=eÉ~äíÜ=`~êÉ=kÉí=fåÇÉñ

mä~íáåìã=fåíÉêå~íáçå~ä=qÉÅÜåçäçÖó=cìåÇW
fåÅÉéíáçå=NU=j~ó=OMMMI=jp`f=^ää=`çìåíêó=tçêäÇ=fåÑçêã~íáçå=qÉÅÜåçäçÖó=fåÇÉñ

EåÄK=íÜÉ=Öêçëë=jp`f=fåÇÉñ=ï~ë=ìëÉÇ=éêáçê=íç=PN=aÉÅÉãÄÉê=NVVU=~ë=íÜÉ=åÉí=jp`f=fåÇÉñ=ÇáÇ=åçí=ÉñáëíFK

qÜÉ=áåîÉëíãÉåí=êÉíìêåë=~êÉ=Å~äÅìä~íÉÇ=ìëáåÖ=íÜÉ=cìåÇDë=ìåáí=éêáÅÉK==qÜÉó=~êÉ=åÉí=çÑ=ÑÉÉë=~åÇ=Åçëíë=EÉñÅäìÇáåÖ=íÜÉ=ÄìóJëÉää=ëéêÉ~Ç=~åÇ=~åó=áåîÉëíãÉåí
éÉêÑçêã~åÅÉ=ÑÉÉ=é~ó~ÄäÉFI=éêÉJí~ñ=~åÇ=~ëëìãÉ=íÜÉ=êÉáåîÉëíãÉåí=çÑ=ÇáëíêáÄìíáçåëK==fí=ëÜçìäÇ=ÄÉ=åçíÉÇ=íÜ~í=mä~íáåìã=ÇçÉë=åçí=áåîÉëí=Äó=êÉÑÉêÉåÅÉ=íç=íÜÉ
ïÉáÖÜíáåÖë=çÑ=íÜÉ=fåÇÉñK==råÇÉêäóáåÖ=~ëëÉíë=~êÉ=ÅÜçëÉå=íÜêçìÖÜ=mä~íáåìãDë=áåÇáîáÇì~ä=ëíçÅâ=ëÉäÉÅíáçå=éêçÅÉëë=~åÇ=~ë=~=êÉëìäí=ÜçäÇáåÖë=ïáää=î~êó
ÅçåëáÇÉê~Ääó=íç=íÜÉ=ã~âÉJìé=çÑ=íÜÉ=fåÇÉñK==qÜÉ=fåÇÉñ=áë=éêçîáÇÉÇ=~ë=~=êÉÑÉêÉåÅÉ=çåäóK

mä~íáåìã=fåîÉëíãÉåí=j~å~ÖÉãÉåí=iáãáíÉÇ=^_k=OR=MSP=RSR=MMS=^cpi=OONVPR=íê~ÇáåÖ=~ë=mä~íáåìã=^ëëÉí=j~å~ÖÉãÉåí=Emä~íáåìãF=áë=íÜÉ=êÉëéçåëáÄäÉ
Éåíáíó=~åÇ=áëëìÉê=çÑ=íÜÉ=mä~íáåìã=qêìëí=cìåÇë=EíÜÉ=cìåÇëFK
qÜÉ=mä~íáåìã=qêìëí=mêçÇìÅí=aáëÅäçëìêÉ=pí~íÉãÉåí=kçK=T=EmapFI=áë=íÜÉ=ÅìêêÉåí=çÑÑÉê=ÇçÅìãÉåí=Ñçê=íÜÉ=cìåÇëK==vçì=Å~å=çÄí~áå=~=Åçéó=çÑ=íÜÉ=map=Ñêçã
mä~íáåìãDë=ïÉÄëáíÉI=ïïïKéä~íáåìãKÅçãK~ìI=çê=Äó=Åçåí~ÅíáåÖ=fåîÉëíçê=pÉêîáÅÉë=çå=NPMM=TOS=TMM=E^ìëíê~äá~å=áåîÉëíçêë=çåäóFI=MO=VORR=TRMM=çê=MUMM
TMM=TOS=EkÉï=wÉ~ä~åÇ=áåîÉëíçêë=çåäóF=çê=îá~=áåîÉëí]éä~íáåìãKÅçãK~ìK

_ÉÑçêÉ=ã~âáåÖ=~åó=áåîÉëíãÉåí=ÇÉÅáëáçå=óçì=åÉÉÇ=íç=ÅçåëáÇÉê=EïáíÜ=óçìê=Ñáå~åÅá~ä=~ÇîáëÉêF=óçìê=é~êíáÅìä~ê=áåîÉëíãÉåí=åÉÉÇëI=çÄàÉÅíáîÉë=~åÇ=Ñáå~åÅá~ä
ÅáêÅìãëí~åÅÉëK==vçì=ëÜçìäÇ=ÅçåëáÇÉê=íÜÉ=map=áå=ÇÉÅáÇáåÖ=ïÜÉíÜÉê=íç=~ÅèìáêÉI=çê=ÅçåíáåìÉ=íç=ÜçäÇI=ìåáíë=áå=íÜÉ=cìåÇëK

afp`i^fjboW==qÜÉ=áåÑçêã~íáçå=áå=íÜáë=nì~êíÉêäó=oÉéçêí=áë=åçí=áåíÉåÇÉÇ=íç=éêçîáÇÉ=~ÇîáÅÉK==fí=Ü~ë=åçí=ÄÉÉå=éêÉé~êÉÇ=í~âáåÖ=áåíç=~ÅÅçìåí=~åó
é~êíáÅìä~ê=áåîÉëíçêDë=çê=Åä~ëë=çÑ=áåîÉëíçêDë=áåîÉëíãÉåí=çÄàÉÅíáîÉëI=Ñáå~åÅá~ä=ëáíì~íáçå=çê=åÉÉÇëI=~åÇ=ëÜçìäÇ=åçí=ÄÉ=ìëÉÇ=~ë=íÜÉ=Ä~ëáë=Ñçê=ã~âáåÖ
áåîÉëíãÉåíI=Ñáå~åÅá~ä=çê=çíÜÉê=ÇÉÅáëáçåëK==qç=íÜÉ=ÉñíÉåí=éÉêãáííÉÇ=Äó=ä~ïI=åç=äá~Äáäáíó=áë=~ÅÅÉéíÉÇ=Ñçê=~åó=äçëë=çê=Ç~ã~ÖÉ=~ë=~=êÉëìäí=çÑ=~åó=êÉäá~åÅÉ=çå
íÜáë=áåÑçêã~íáçåK==mä~íáåìã=ÇçÉë=åçí=Öì~ê~åíÉÉ=íÜÉ=êÉé~óãÉåí=çÑ=Å~éáí~äI=íÜÉ=é~óãÉåí=çÑ=áåÅçãÉ=çê=íÜÉ=éÉêÑçêã~åÅÉ=çÑ=íÜÉ=cìåÇëK

«=mä~íáåìã=^ëëÉí=j~å~ÖÉãÉåí=OMMTK==^ää=oáÖÜíë=oÉëÉêîÉÇK
mä~íáåìã=áë=~=ãÉãÄÉê=çÑ=íÜÉ=mä~íáåìã=dêçìé=çÑ=Åçãé~åáÉëK

jp`f=aáëÅä~áãÉêW==kÉáíÜÉê=jp`f=åçê=~åó=çíÜÉê=é~êíó=áåîçäîÉÇ=áå=çê=êÉä~íÉÇ=íç=ÅçãéáäáåÖI=ÅçãéìíáåÖ=çê=ÅêÉ~íáåÖ=íÜÉ=jp`f=Ç~í~=ã~âÉë=~åó=ÉñéêÉëë=çê
áãéäáÉÇ=ï~êê~åíáÉë=çê=êÉéêÉëÉåí~íáçåë=ïáíÜ=êÉëéÉÅí=íç=ëìÅÜ=Ç~í~=Eçê=íÜÉ=êÉëìäíë=íç=ÄÉ=çÄí~áåÉÇ=Äó=íÜÉ=ìëÉ=íÜÉêÉçÑFI=~åÇ=~ää=ëìÅÜ=é~êíáÉë=ÜÉêÉÄó
ÉñéêÉëëäó=ÇáëÅä~áã=~ää=ï~êê~åíáÉë=çÑ=çêáÖáå~äáíóI=~ÅÅìê~ÅóI=ÅçãéäÉíÉåÉëëI=ãÉêÅÜ~åí~Äáäáíó=çê=ÑáíåÉëë=Ñçê=~=é~êíáÅìä~ê=éìêéçëÉ=ïáíÜ=êÉëéÉÅí=íç=~åó=çÑ=ëìÅÜ
Ç~í~K=táíÜçìí=äáãáíáåÖ=~åó=çÑ=íÜÉ=ÑçêÉÖçáåÖI=áå=åç=ÉîÉåí=ëÜ~ää=jp`fI=~åó=çÑ=áíë=~ÑÑáäá~íÉë=çê=~åó=íÜáêÇ=é~êíó=áåîçäîÉÇ=áå=çê=êÉä~íÉÇ=íç=ÅçãéáäáåÖI
ÅçãéìíáåÖ=çê=ÅêÉ~íáåÖ=íÜÉ=Ç~í~=Ü~îÉ=~åó=äá~Äáäáíó=Ñçê=~åó=ÇáêÉÅíI=áåÇáêÉÅíI=ëéÉÅá~äI=éìåáíáîÉI=ÅçåëÉèìÉåíá~ä=çê=~åó=çíÜÉê=Ç~ã~ÖÉë=EáåÅäìÇáåÖ=äçëí=éêçÑáíëF
ÉîÉå=áÑ=åçíáÑáÉÇ=çÑ=íÜÉ=éçëëáÄáäáíó=çÑ=ëìÅÜ=Ç~ã~ÖÉëK=kç=ÑìêíÜÉê=ÇáëíêáÄìíáçå=çê=ÇáëëÉãáå~íáçå=çÑ=íÜÉ=jp`f=Ç~í~=áë=éÉêãáííÉÇ=ïáíÜçìí=jp`fÛë=ÉñéêÉëë
ïêáííÉå=ÅçåëÉåíK=




