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Source: Platinum and MSCI. Refer to Note 2, page 4.

Jacob Mitchell
Portfolio Manager

PORTFOLIO POSITION

pçãÉ çÑ íÜÉ íÜÉãÉëLä~êÖÉ éçëáíáçåë Åçåí~áåÉÇ áå íÜÉ ÅìêêÉåí éçêíÑçäáç
áåÅäìÇÉ Eéçëáíáçå éêáçê èì~êíÉêFW

J qÉÅÜåçäçÖó NSB ENPBFI eÉ~äíÜ Å~êÉ ~åÇ çíÜÉê çåÅÉ éêçìÇ ÖêçïíÜÒ
ëíçÅâëK

J ^ëá~ ÉñJg~é~åLeçåÖ hçåÖ NQB ENQBFI áåÅäìÇáåÖ qÜ~áä~åÇI hçêÉ~I
q~áï~å ~åÇ j~ä~óëá~K

J båÉêÖó ~åÇ dêÉÉåÒ qÉÅÜåçäçÖó NQB ENMBFI ~ äçåÖ Çìê~íáçå íÜÉãÉK

J eçåÖ hçåÖ äáëíáåÖë NNB ENNBFI ä~êÖÉäó `Üáå~ Åçåëìãéíáçå
ÉñéçëìêÉë EÉÖK éêçéÉêíó ~åÇ êÉí~áäFK

J g~é~åÉëÉ ÇçãÉëíáÅ VB ENNBFI Ä~åâëI éêçéÉêíóI íê~åëéçêí ÉíÅX g~é~å áë
çåÉ çÑ íÜÉ ÑÉï ÇÉîÉäçéÉÇ ÉÅçåçãáÉë ïÜÉêÉ ÅçåëìãÉêë êÉã~áå
êÉä~íáîÉäó ìåÖÉ~êÉÇ ~åÇ áåîÉëíãÉåí éêÉÑÉêÉåÅÉëI ÇêáîÉå Äó êáëáåÖ
áåÑä~íáçå~êó ÉñéÉÅí~íáçåëI Å~å ÅÜ~åÖÉ Ñçê íÜÉ ÄÉííÉê áÉK ~ï~ó Ñêçã
ÇÉéçëáíë ~åÇ ÄçåÇëI íçï~êÇë ÉèìáíáÉë ~åÇ éêçéÉêíóK

J dçäÇ VB EUBFI ~ ä~ÖÖ~êÇ ãÉí~ä ~åÇ áåÑä~íáçå ÜÉÇÖÉK

J däçÄ~ä fåÑê~ëíêìÅíìêÉLbåÉêÖó Å~éÉñ êÉä~íÉÇ SB EUBFI ~ ÅçãÄáå~íáçå
çÑ íÜÉ _of`Ûë E_ê~òáäI oìëëá~I fåÇá~ ~åÇ `Üáå~F ÉãÉêÖáåÖ êÉèìáêÉãÉåíë
~åÇ íÜÉ åÉÉÇ íç êÉåÉïÒ âÉó é~êíë çÑ tÉëíÉêå éìÄäáÅ áåÑê~ëíêìÅíìêÉK

J mìäé ~åÇ m~éÉê PB EQBFI âÉó åÉÖäÉÅíÉÇ é~êí çÑ íÜÉ ÅçããçÇáíáÉë
ÅçãéäÉñK

Platinum Unhedged Fund

MSCI All Country World Index

DISPOSITION OF ASSETS

REGION MAR 2009 DEC 2008

ASIA AND OTHER 33% 30%

JAPAN 23% 21%

NORTH AMERICA 22% 24%

EUROPE 15% 16%

CASH 7% 9%

Source: Platinum



qÜÉ ã~àçê áåîÉëíãÉåíëLáÇÉ~ë íÜ~í Åçëí ãçåÉó íÜáë
èì~êíÉê áåÅäìÇÉÇW

J g~é~åÉëÉ ÇçãÉëíáÅ ÉñéçëìêÉë ëìÅÜ ~ë v~ã~íç
qê~åëéçêíI jáíëìÄáëÜá rcg cáå~åÅá~äK

J mìäé ~åÇ é~éÉê ëíçÅâë ÅçåíáåìÉÇ íç äçëÉ ìë ãçåÉó Ó
çìê ÇÉÅáëáçå ä~ëí èì~êíÉê åçí íç ~ÇÇ íç íÜáë éçëáíáçå
ÇìÉ íç Ä~ä~åÅÉ ëÜÉÉí êáëâ éêçîÉÇ ÅçêêÉÅíK

^ë íÜÉ ã~êâÉí ëçäÇJçÑÑI ïÉ áåÅêÉ~ëÉÇ çìê Éèìáíó
ïÉáÖÜíáåÖ íç VRB ~ë ïÉ ÑçìåÇ î~äì~íáçåë íçç
ÅçãéÉääáåÖ íç êÉëáëíK tÉ êÉáåÑçêÅÉÇ íÜÉ ÅóÅäáÅ~ä ÄÉí
ïáíÜáå íÜÉ éçêíÑçäáç Äó ~ÇÇáåÖ PKRB íç íÉÅÜåçäçÖó EÉÖK
`~åçåI ÉÄ~óFI PKRB íç ÉåÉêÖóLÅçããçÇáíó EÉÖK jáíëìáI
fãé~ä~ mä~íáåìãF ~åÇ ÑìåÇÉÇ íÜáë Äó ëÉääáåÖ
çìíéÉêÑçêãáåÖ g~é~åÉëÉ ÇçãÉëíáÅë íÜ~í Ü~Ç ÄÉåÉÑáííÉÇ
Ñêçã íÜÉ óÉåÛë ëíêÉåÖíÜ EÉÖK pÜáãáòìI lÄ~ó~ëÜáFI
ëÉääáåÖ çìíéÉêÑçêãáåÖ bìêçéÉ~å ÉñéçêíÉêë íÜ~í Ü~Ç
ÄÉåÉÑáííÉÇ Ñêçã bìêç ïÉ~âåÉëë EÉÖK jqr ^Éêç
båÖáåÉëF ~åÇ êìååáåÖ Ççïå ëçãÉ Å~ëÜK qÜáë ~ää
ëÉÉãÉÇ íç ïçêâ ~ë íÜÉ ÄçìåÅÉ áå íÜÉ ã~êâÉí ï~ë
éêÉÇáÅí~Ääó ~ÅÅçãé~åáÉÇ Äó ïÉ~âåÉëë áå íÜÉ óÉå
~Ö~áåëí ãçëí ÅìêêÉåÅáÉë ~åÇ íÜÉ íÉåí~íáîÉ g~é~åÉëÉ
ã~êâÉí êÉÄçìåÇ ÜáÇÉë ëçãÉ èìáíÉ ä~êÖÉ ãçîÉë áå
ÉñéçêíÉêëK

qçï~êÇë íÜÉ ÉåÇ çÑ íÜÉ èì~êíÉê ïÉ ëí~êíÉÇ íç Äççâ
Ö~áåë çå ëçãÉ çÑ çìê ãçêÉ ëìÅÅÉëëÑìä íê~ÇÉëI ëÉääáåÖ
açåÖÑÉåÖ jçíçêë ~åÇ êÉÇìÅáåÖ aÉåï~ó ~åÇ aÉåëçK

PERFORMANCE AND CHANGES TO
THE PORTFOLIO

lîÉê íÜÉ ä~ëí NO ãçåíÜë íÜÉ cìåÇ ÑÉää NPBI
çìíéÉêÑçêãáåÖ íÜÉ jp`f ^ää `çìåíêó tçêäÇ fåÇÉñ
E^AF ÄÉåÅÜã~êâ Äó NOBI ~åÇ çîÉê íÜÉ é~ëí èì~êíÉê íÜÉ
cìåÇ ÑÉää NBI çìíéÉêÑçêãáåÖ íÜÉ ÄÉåÅÜã~êâ Äó VBK
páåÅÉ áåÅÉéíáçå íÜÉ êÉíìêå çÑ íÜÉ mä~íáåìã råÜÉÇÖÉÇ
cìåÇ áë HSB é~ îÉêëìë PB é~ ÇÉÅäáåÉ áå íÜÉ jp`fK

qÜÉ cìåÇ éÉêÑçêãÉÇ ëíêçåÖäó áå ~ êÉä~íáîÉ ëÉåëÉX áå
íÜÉ ÅìêêÉåí ÉåîáêçåãÉåíI ~ÄëçäìíÉ êÉíìêåë Ñêçã ~ Ñìääó
áåîÉëíÉÇI äçåÖ çåäó cìåÇ ïáää êÉèìáêÉ é~íáÉåÅÉK få íÜÉ
aÉÅÉãÄÉê êÉéçêí ïÉ ÇáëÅìëëÉÇ Üçï ïÉ Ü~Ç éçëáíáçåÉÇ
íÜÉ cìåÇ Ñçê ~ ëíêçåÖ éÉêÑçêã~åÅÉ áå íÜÉ ãçêÉ ÅóÅäáÅ~ä
é~êíë çÑ íÜÉ ã~êâÉí EÉÖK íÉÅÜåçäçÖóI ÅçããçÇáíáÉëI
éêçéÉêíóF îÉêëìë ÇÉÑÉåëáîÉ ~êÉ~ë EÉÖK ìíáäáíáÉëI íÉäÅçë
~åÇ éÜ~êã~F ~åÇ íÜ~í ïÉ Ü~Ç ÅçåÅÉåíê~íÉÇ çìê ÄÉíë áå
^ëá~K qÜáë ï~ë íÜÉ çìíÅçãÉ çÑ çìê ÄçííçãJìé ïçêâI
ê~íÜÉê íÜ~å ~ íçêíìêÉÇ íçéJÇçïå ÇÉÅáëáçåK ^í äÉ~ëí Ñçê
íÜÉ ãçãÉåíI íÜáë éçëáíáçåáåÖ áë ïçêâáåÖK ^ÅÅçêÇáåÖäóI
íÜÉ ã~àçê áåîÉëíãÉåíëLáÇÉ~ë íÜ~í ã~ÇÉ ãçåÉó íÜáë
èì~êíÉê áåÅäìÇÉÇW

J eçåÖ hçåÖ äáëíÉÇ `ÜáåÉëÉ Åçåëìãéíáçå éä~óë
áåÅäìÇáåÖ açåÖÑÉåÖ jçíçêëI aÉåï~ó jçíçêë ~åÇ _~åâ
çÑ `Üáå~K

J qÉÅÜåçäçÖó ~åÇ çíÜÉê ÅóÅäáÅ~äë áåÅäìÇáåÖ jáÅêçåI
káééçå bäÉÅíêáÅ dä~ëëI aÉåëçK
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OUTLOOK

bãÉêÖáåÖ ã~êâÉíë Ü~îÉ ëí~êíÉÇ íç ëíêçåÖäó çìíéÉêÑçêã
ÇÉîÉäçéÉÇ ïçêäÇ ã~êâÉíë EëÉÉ ÅÜ~êí ÄÉäçïFK få íÜÉ
Äìää ã~êâÉí íÜ~í ÉåÇÉÇ ~Äêìéíäó íïç óÉ~êë ~Öç íÜÉêÉ
ï~ë ãìÅÜ ÇáëÅìëëáçå êÉÖ~êÇáåÖ íÜÉ éçíÉåíá~ä Ñçê ^ëá~
íç ÇÉÅçìéäÉÒ Eíç íÜÉ ìéëáÇÉF Ñêçã ~ ëäçïáåÖ
ÇÉîÉäçéÉÇ ïçêäÇ ~åÇ ãçêéÜ ëÉ~ãäÉëëäó áåíç ~
ÇçãÉëíáÅJäÉÇ ÇÉã~åÇ ëíçêó ïáíÜ áíë ÄìääJã~êâÉí áåí~ÅíK
lÑ ÅçìêëÉ íÜÉ çééçëáíÉ Ü~ééÉåÉÇ ~åÇ ^ëá~å ã~êâÉíë
ÑÉää ãìÅÜ Ü~êÇÉê íÜ~å ãçëí tÉëíÉêå ã~êâÉíë ~ë íÜÉ
êÉ~äáë~íáçå Üáí áåîÉëíçêë íÜ~í íÜáë ï~ë åç çêÇáå~êó
ëäçïJÇçïå ~åÇ ã~åó ÑçêÉáÖå áåîÉëíçêë êÉíìêåÉÇ ÜçãÉK

jçëí çÑ íÜÉ ÉñÅáíÉãÉåí êÉÖ~êÇáåÖ íÉåí~íáîÉ
áãéêçîÉãÉåí áå tÉëíÉêå ïçêäÇ Ç~í~ éçáåíë áë ~ää ~Äçìí
~ ëäçïáåÖ ê~íÉ çÑ ÇÉÅäáåÉ çê ~ ëÉèìÉåíá~ä áãéêçîÉãÉåí
áå çêÇÉêë ~ë áåîÉåíçêó êÉÄìáäÇ çÅÅìêëK eçïÉîÉêI íÜÉêÉ
áë ëíáää ~ ëáÖåáÑáÅ~åí èìÉëíáçå ã~êâ çîÉê êÉÅçîÉêó áå íÜÉ
ÉåÇ ÇÉã~åÇ ÉåîáêçåãÉåíK tÉ íÜáåâ íÜÉ âÉó ãÉ~ëìêÉ
çÑ ïÜÉíÜÉê ~åó çÑ íÜÉ rp cÉÇÉê~ä oÉëÉêîÉÛë ~ííÉãéíë íç
êÉÅ~éáí~äáëÉ íÜÉ rp Ñáå~åÅá~ä ëóëíÉã ~êÉ ~Åíì~ääó
ïçêâáåÖ ïáää ÄÉ ÑçìåÇ áå ~ ëí~Äáäáë~íáçå áå rp ÜçìëáåÖ
éêáÅÉë ~åÇ ëçãÉ áåÇáÅ~íáçå íÜ~í íÜÉ éêáÅáåÖ çÑ î~êáçìë
íóéÉë çÑ ~ëëÉí Ä~ÅâÉÇ é~éÉê áë ~Åíì~ääó áãéêçîáåÖ Ó
íÜÉêÉ áë åç ÉîáÇÉåÅÉ çÑ íÜáë óÉí EëÉÉ ÅÜ~êí çå é~ÖÉ NMFK

qÜÉ Ç~í~ ÅçãáåÖ çìí çÑ íÜÉ ÉãÉêÖáåÖ ïçêäÇ ~åÇ
ëéÉÅáÑáÅ~ääó `Üáå~ ëáíë áå ëÜ~êé Åçåíê~ëí ïáíÜ íÜáë J
êÉí~áä ë~äÉë ~êÉ ëíáää Éñé~åÇáåÖ ~í êçìÖÜäó NRBI ~ìíç
ë~äÉë ~êÉ Ñä~íI éêçéÉêíó íê~åë~Åíáçåë ~êÉ êÉÄçìåÇáåÖ ~åÇ
ÅêÉÇáí áë Éñé~åÇáåÖ ~í ~ ê~íÉ çÑ OMB J íÜÉëÉ ~êÉ åçí
ÇÉéêÉëëáçåÒ äáâÉ çìíÅçãÉëK

táíÜçìí ï~åíáåÖ íç àáåñ ã~êâÉíëI ^ëá~å ÇÉÅçìéäáåÖ
ã~ó åçï ÄÉ çÅÅìêêáåÖ E~ë çêáÖáå~ääó áåíÉåÇÉÇF Ó Äìí
~ë áë çÑíÉå íÜÉ Å~ëÉ ïÜÉå ãìÅÜ ãçåÉó Ü~ë ÄÉÉå äçëí
ÄÉííáåÖ çå ~å çìíÅçãÉI íÜÉ çêáÖáå~ä ~ÇÜÉêÉåíë ~êÉ äÉëë
âÉÉå íç ÉãÄê~ÅÉ íÜÉ áÇÉ~K
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ASIA EX JAPAN PERFORMANCE RELATIVE TO THE WORLD

A rising line indicates outperformance and a
falling line indicates underperformance



mä~íáåìã ^ëëÉí j~å~ÖÉãÉåí THE PLATINUM TRUST QUARTERLY REPORT

NOTES

NK qÜÉ áåîÉëíãÉåí êÉíìêåë ~êÉ Å~äÅìä~íÉÇ ìëáåÖ íÜÉ cìåÇDë ìåáí éêáÅÉ ~åÇ êÉéêÉëÉåí íÜÉ ÅçãÄáåÉÇ áåÅçãÉ ~åÇ Å~éáí~ä êÉíìêå Ñçê íÜÉ ëéÉÅáÑáÅ éÉêáçÇK
qÜÉó ~êÉ åÉí çÑ ÑÉÉë ~åÇ Åçëíë EÉñÅäìÇáåÖ íÜÉ ÄìóJëÉää ëéêÉ~Ç ~åÇ ~åó áåîÉëíãÉåí éÉêÑçêã~åÅÉ ÑÉÉ é~ó~ÄäÉFI ~êÉ éêÉJí~ñ ~åÇ ~ëëìãÉ íÜÉ êÉáåîÉëíãÉåí
çÑ ÇáëíêáÄìíáçåëK qÜÉ áåîÉëíãÉåí êÉíìêåë ëÜçïå ~êÉ ÜáëíçêáÅ~ä ~åÇ åç ï~êê~åíó Å~å ÄÉ ÖáîÉå Ñçê ÑìíìêÉ éÉêÑçêã~åÅÉK vçì ëÜçìäÇ ÄÉ ~ï~êÉ íÜ~í é~ëí
éÉêÑçêã~åÅÉ áë åçí ~ êÉäá~ÄäÉ áåÇáÅ~íçê çÑ ÑìíìêÉ éÉêÑçêã~åÅÉK aìÉ íç íÜÉ îçä~íáäáíó çÑ ìåÇÉêäóáåÖ ~ëëÉíë çÑ íÜÉ cìåÇë ~åÇ çíÜÉê êáëâ Ñ~Åíçêë ~ëëçÅá~íÉÇ
ïáíÜ áåîÉëíáåÖI áåîÉëíãÉåí êÉíìêåë Å~å ÄÉ åÉÖ~íáîÉ Eé~êíáÅìä~êäó áå íÜÉ ëÜçêíJíÉêãFK

OK qÜÉ áåîÉëíãÉåí êÉíìêåë ÇÉéáÅíÉÇ áå íÜÉ Öê~éÜë ~êÉ Åìãìä~íáîÉ çå ^ANMIMMM áåîÉëíÉÇ áå íÜÉ êÉäÉî~åí cìåÇ ëáåÅÉ áåÅÉéíáçå êÉä~íáîÉ íç íÜÉáê fåÇÉñ
Eáå ^AF ~ë éÉê ÄÉäçïW

mä~íáåìã fåíÉêå~íáçå~ä cìåÇW
fåÅÉéíáçå N j~ó NVVRI jp`f ^ää `çìåíêó tçêäÇ kÉí fåÇÉñ

mä~íáåìã råÜÉÇÖÉÇ cìåÇW
fåÅÉéíáçå PN g~åì~êó OMMRI jp`f ^ää `çìåíêó tçêäÇ kÉí fåÇÉñ

mä~íáåìã ^ëá~ cìåÇW
fåÅÉéíáçå P j~êÅÜ OMMPI jp`f ^ää `çìåíêó ^ëá~ Éñ g~é~å kÉí fåÇÉñ

mä~íáåìã bìêçéÉ~å cìåÇW
fåÅÉéíáçå N gìäó NVVUI jp`f ^ää `çìåíêó bìêçéÉ kÉí fåÇÉñ

mä~íáåìã g~é~å cìåÇW
fåÅÉéíáçå N gìäó NVVUI jp`f g~é~å kÉí fåÇÉñ

mä~íáåìã fåíÉêå~íáçå~ä _ê~åÇë cìåÇW
fåÅÉéíáçå NU j~ó OMMMI jp`f ^ää `çìåíêó tçêäÇ kÉí fåÇÉñ

mä~íáåìã fåíÉêå~íáçå~ä eÉ~äíÜ `~êÉ cìåÇW
fåÅÉéíáçå NM kçîÉãÄÉê OMMPI jp`f ^ää `çìåíêó tçêäÇ eÉ~äíÜ `~êÉ kÉí fåÇÉñ

mä~íáåìã fåíÉêå~íáçå~ä qÉÅÜåçäçÖó cìåÇW
fåÅÉéíáçå NU j~ó OMMMI jp`f ^ää `çìåíêó tçêäÇ fåÑçêã~íáçå qÉÅÜåçäçÖó fåÇÉñ

EåÄK íÜÉ Öêçëë jp`f fåÇÉñ ï~ë ìëÉÇ éêáçê íç PN aÉÅÉãÄÉê NVVU ~ë íÜÉ åÉí jp`f fåÇÉñ ÇáÇ åçí ÉñáëíFK

qÜÉ áåîÉëíãÉåí êÉíìêåë ~êÉ Å~äÅìä~íÉÇ ìëáåÖ íÜÉ cìåÇDë ìåáí éêáÅÉK qÜÉó ~êÉ åÉí çÑ ÑÉÉë ~åÇ Åçëíë EÉñÅäìÇáåÖ íÜÉ ÄìóJëÉää ëéêÉ~Ç ~åÇ ~åó áåîÉëíãÉåí
éÉêÑçêã~åÅÉ ÑÉÉ é~ó~ÄäÉFI éêÉJí~ñ ~åÇ ~ëëìãÉ íÜÉ êÉáåîÉëíãÉåí çÑ ÇáëíêáÄìíáçåëK fí ëÜçìäÇ ÄÉ åçíÉÇ íÜ~í mä~íáåìã ÇçÉë åçí áåîÉëí Äó êÉÑÉêÉåÅÉ íç íÜÉ
ïÉáÖÜíáåÖë çÑ íÜÉ fåÇÉñK råÇÉêäóáåÖ ~ëëÉíë ~êÉ ÅÜçëÉå íÜêçìÖÜ mä~íáåìãDë áåÇáîáÇì~ä ëíçÅâ ëÉäÉÅíáçå éêçÅÉëë ~åÇ ~ë ~ êÉëìäí ÜçäÇáåÖë ïáää î~êó
ÅçåëáÇÉê~Ääó íç íÜÉ ã~âÉJìé çÑ íÜÉ fåÇÉñK qÜÉ fåÇÉñ áë éêçîáÇÉÇ ~ë ~ êÉÑÉêÉåÅÉ çåäóK

mä~íáåìã fåîÉëíãÉåí j~å~ÖÉãÉåí iáãáíÉÇ ^_k OR MSP RSR MMS ^cpi OONVPR íê~ÇáåÖ ~ë mä~íáåìã ^ëëÉí j~å~ÖÉãÉåí Emä~íáåìãF áë íÜÉ êÉëéçåëáÄäÉ
Éåíáíó ~åÇ áëëìÉê çÑ íÜÉ mä~íáåìã qêìëí cìåÇë EíÜÉ cìåÇëFK
qÜÉ mä~íáåìã qêìëí mêçÇìÅí aáëÅäçëìêÉ pí~íÉãÉåí kçK U EmapFI áë íÜÉ ÅìêêÉåí çÑÑÉê ÇçÅìãÉåí Ñçê íÜÉ cìåÇëK vçì Å~å çÄí~áå ~ Åçéó çÑ íÜÉ map Ñêçã
mä~íáåìãDë ïÉÄëáíÉI ïïïKéä~íáåìãKÅçãK~ìI çê Äó Åçåí~ÅíáåÖ fåîÉëíçê pÉêîáÅÉë çå NPMM TOS TMM E^ìëíê~äá~å áåîÉëíçêë çåäóFI MO VORR TRMM çê MUMM
TMM TOS EkÉï wÉ~ä~åÇ áåîÉëíçêë çåäóF çê îá~ áåîÉëí]éä~íáåìãKÅçãK~ìK

_ÉÑçêÉ ã~âáåÖ ~åó áåîÉëíãÉåí ÇÉÅáëáçå óçì åÉÉÇ íç ÅçåëáÇÉê EïáíÜ óçìê Ñáå~åÅá~ä ~ÇîáëÉêF óçìê é~êíáÅìä~ê áåîÉëíãÉåí åÉÉÇëI çÄàÉÅíáîÉë ~åÇ Ñáå~åÅá~ä
ÅáêÅìãëí~åÅÉëK vçì ëÜçìäÇ ÅçåëáÇÉê íÜÉ map áå ÇÉÅáÇáåÖ ïÜÉíÜÉê íç ~ÅèìáêÉI çê ÅçåíáåìÉ íç ÜçäÇI ìåáíë áå íÜÉ cìåÇëK

afp`i^fjboW qÜÉ áåÑçêã~íáçå áå íÜáë nì~êíÉêäó oÉéçêí áë åçí áåíÉåÇÉÇ íç éêçîáÇÉ ~ÇîáÅÉK fí Ü~ë åçí ÄÉÉå éêÉé~êÉÇ í~âáåÖ áåíç ~ÅÅçìåí ~åó
é~êíáÅìä~ê áåîÉëíçêDë çê Åä~ëë çÑ áåîÉëíçêDë áåîÉëíãÉåí çÄàÉÅíáîÉëI Ñáå~åÅá~ä ëáíì~íáçå çê åÉÉÇëI ~åÇ ëÜçìäÇ åçí ÄÉ ìëÉÇ ~ë íÜÉ Ä~ëáë Ñçê ã~âáåÖ
áåîÉëíãÉåíI Ñáå~åÅá~ä çê çíÜÉê ÇÉÅáëáçåëK qç íÜÉ ÉñíÉåí éÉêãáííÉÇ Äó ä~ïI åç äá~Äáäáíó áë ~ÅÅÉéíÉÇ Ñçê ~åó äçëë çê Ç~ã~ÖÉ ~ë ~ êÉëìäí çÑ ~åó êÉäá~åÅÉ çå
íÜáë áåÑçêã~íáçåK mä~íáåìã ÇçÉë åçí Öì~ê~åíÉÉ íÜÉ êÉé~óãÉåí çÑ Å~éáí~äI íÜÉ é~óãÉåí çÑ áåÅçãÉ çê íÜÉ éÉêÑçêã~åÅÉ çÑ íÜÉ cìåÇëK

« mä~íáåìã ^ëëÉí j~å~ÖÉãÉåí OMMVK ^ää oáÖÜíë oÉëÉêîÉÇK
mä~íáåìã áë ~ ãÉãÄÉê çÑ íÜÉ mä~íáåìã dêçìé çÑ Åçãé~åáÉëK

jp`f fåÅ aáëÅä~áãÉêW kÉáíÜÉê jp`f fåÅ åçê ~åó çíÜÉê é~êíó áåîçäîÉÇ áå çê êÉä~íÉÇ íç ÅçãéáäáåÖI ÅçãéìíáåÖ çê ÅêÉ~íáåÖ íÜÉ fåÇÉñ Ç~í~ EÅçåí~áåÉÇ áå
íÜáë nì~êíÉêäó oÉéçêíF ã~âÉë ~åó ÉñéêÉëë çê áãéäáÉÇ ï~êê~åíáÉë çê êÉéêÉëÉåí~íáçåë ïáíÜ êÉëéÉÅí íç ëìÅÜ Ç~í~ Eçê íÜÉ êÉëìäíë íç ÄÉ çÄí~áåÉÇ Äó íÜÉ ìëÉ
íÜÉêÉçÑFI ~åÇ ~ää ëìÅÜ é~êíáÉë ÜÉêÉÄó ÉñéêÉëëäó ÇáëÅä~áã ~ää ï~êê~åíáÉë çÑ çêáÖáå~äáíóI ~ÅÅìê~ÅóI ÅçãéäÉíÉåÉëëI ãÉêÅÜ~åí~Äáäáíó çê ÑáíåÉëë Ñçê ~ é~êíáÅìä~ê
éìêéçëÉ ïáíÜ êÉëéÉÅí íç ~åó çÑ ëìÅÜ Ç~í~K táíÜçìí äáãáíáåÖ ~åó çÑ íÜÉ ÑçêÉÖçáåÖI áå åç ÉîÉåí ëÜ~ää jp`f fåÅI ~åó çÑ áíë ~ÑÑáäá~íÉë çê ~åó íÜáêÇ é~êíó
áåîçäîÉÇ áå çê êÉä~íÉÇ íç ÅçãéáäáåÖI ÅçãéìíáåÖ çê ÅêÉ~íáåÖ íÜÉ Ç~í~ Ü~îÉ ~åó äá~Äáäáíó Ñçê ~åó ÇáêÉÅíI áåÇáêÉÅíI ëéÉÅá~äI éìåáíáîÉI ÅçåëÉèìÉåíá~ä çê ~åó
çíÜÉê Ç~ã~ÖÉë EáåÅäìÇáåÖ äçëí éêçÑáíëF ÉîÉå áÑ åçíáÑáÉÇ çÑ íÜÉ éçëëáÄáäáíó çÑ ëìÅÜ Ç~ã~ÖÉëK kç ÑìêíÜÉê ÇáëíêáÄìíáçå çê ÇáëëÉãáå~íáçå çÑ íÜÉ fåÇÉñ Ç~í~ áë
éÉêãáííÉÇ ïáíÜçìí ÉñéêÉëë ïêáííÉå ÅçåëÉåí çÑ jp`f fåÅK
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