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PORTFOLIO POSITION

tÉ Ü~îÉ êÉÑçêã~ííÉÇ íÜÉ çéÉåáåÖ ëÉÅíáçå íç éêçîáÇÉ áåîÉëíçêë ïáíÜ ~
ÄÉííÉê ëÉåëÉ çÑ ÅÜ~åÖÉë áå éçêíÑçäáç Åçãéçëáíáçå çîÉê íÜÉ é~ëí èì~êíÉêK

tÉ Ü~îÉ ìëÉÇ íÜÉ íÉêã tÉëíÉêå `çåëìãÉê `óÅäáÅ~äÒ áå ~ îÉêó Äêç~Ç
ëÉåëÉX áí áåÅäìÇÉë íÉÅÜåçäçÖóI áåíÉêåÉíI íê~åëéçêíI Ñáå~åÅá~äë ÉíÅ ~åÇ
ëáãáä~êäó aÉÑÉåëáîÉÒ áåÅäìÇÉë éÜ~êã~ÅÉìíáÅ~äI íÉäÉÅçããìåáÅ~íáçåëI
ÉíÅK

Platinum Unhedged Fund

MSCI All Country World Index

PERFORMANCE (compound pa, to 30 September 2009)

QUARTER 1 YR 3 YRS SINCE INCEPTION

PLATINUMUNHEDGED FUND 10% 18% 3% 11%

MSCI ACWORLD INDEX 8% -11% -9% 0%

Source: Platinum and MSCI. Refer to Note 1, page 36.
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DISPOSITIONOF ASSETS

REGION SEP 2009 JUN 2009

WESTERN CONSUMER CYCLICAL 20% 19%

BRICS CONSUMPTION 19% 24%

DEFENSIVE 13% 7%

COMMODITY/PROCESS 9% 9%

JAPANESE DOMESTIC 9% 11%

CAPITAL EQUIPMENT 7% 6%

GOLD 7% 7%

ALTERNATIVE ENERGY 5% 4%

OTHER 2% 3%

TOTAL LONG 91% 90%

Source: Platinum

DISPOSITIONOF ASSETS

REGION SEP 2009 JUN 2009

ASIA ANDOTHER 27% 33%

NORTH AMERICA 24% 21%

JAPAN 22% 23%

EUROPE 16% 12%

AUSTRALIA 2% 1%

CASH 9% 10%

Source: Platinum



êÉ~ääó ï~ë ~ë ëíêçåÖ ~ë íÜÉ ëíçÅâ ã~êâÉí ï~ë
ÇáëÅçìåíáåÖI íÜÉå íÜÉêÉ ïçìäÇ ÄÉ ÖêÉ~íÉê êÉíìêå Ñêçã
~ääçÅ~íáåÖ Å~éáí~ä íçï~êÇë ÄÉ~íÉå Ççïå tÉëíÉêå
ã~êâÉíë íÜ~í ïÉêÉ óÉí íç é~êíáÅáé~íÉ áå íÜÉ ÉìéÜçêá~K
eÉåÅÉI ïÉ áåÅêÉ~ëÉÇ çìê ÜçäÇáåÖë áå bìêçéÉ ~åÇ kçêíÜ
^ãÉêáÅ~ Äó PKQB ~åÇ OKVBI êÉëéÉÅíáîÉäóK tÉ êÉÄìáäí
çìê éçëáíáçå áå tÉëíÉêå bìêçéÉ É~êäó áå íÜÉ èì~êíÉê
~åÇI ÜÉåÅÉI Å~éíìêÉÇ ãçëí çÑ íÜ~í ã~êâÉíÛë êÉÅÉåí
çìíéÉêÑçêã~åÅÉK pçãÉ çÑ íÜÉëÉ ÑìåÇë ïÉêÉ êÉJ
ÇÉéäçóÉÇ íçï~êÇë ïÜ~í ÅçìäÇ ÄÉ ÇÉëÅêáÄÉÇ ~ë ãçêÉ
ÇÉÑÉåëáîÉ E~åÇ ÉñíêÉãÉäó ÅÜÉ~éF é~êíë çÑ íÜÉ ã~êâÉí
ëìÅÜ ~ë éÜ~êã~ÅÉìíáÅ~äë EëÉÉ íÜÉ mä~íáåìã
fåíÉêå~íáçå~ä eÉ~äíÜ `~êÉ cìåÇ êÉéçêí ~åÇ
íÉäÉÅçããìåáÅ~íáçåëK

OUTLOOK

qÜÉ cìåÇ ã~áåí~áåë ~ ä~êÖÉ ÄÉí áå ÇÉîÉäçéáåÖ ^ëá~ ~í
íÜÉ ÉñéÉåëÉ çÑ kçêíÜ ^ãÉêáÅ~K tÜáäëí áíÛë íÉãéíáåÖ íç
ë~ó íÜ~í íÜÉ ^ëá~å Éñ g~é~å ã~êâÉíë Ü~îÉ ãçîÉÇ íçç
Ñ~êI äççâáåÖ ~í î~äì~íáçåë ~åÇ ÖêçïíÜ ê~íÉëI ã~åó çÑ
çìê ÜçäÇáåÖë êÉã~áå ÑìåÇ~ãÉåí~ääó ~ííê~ÅíáîÉK qÜÉ
ïÉáÖÜíÉÇ ~îÉê~ÖÉ éêáÅÉLÄççâ çÑ íÜÉ råÜÉÇÖÉÇ cìåÇÛë
^ëá~å Éñ g~é~å ÜçäÇáåÖë áë åçï NKQñ ïÜáÅÜ Åçãé~êÉë
íç NKSñ Ñçê kçêíÜ ^ãÉêáÅ~ ~åÇ bìêçéÉ Ó g~é~å ~í NKOñ
Ü~ë ÄÉÅçãÉ íÜÉ î~äìÉ ã~êâÉíK

cìêíÜÉêI íÜÉ êÉÄ~ä~åÅáåÖ çÑ íÜÉ tÉëíÉêå ïçêäÇ ~ï~ó
Ñêçã Åçåëìãéíáçå íçï~êÇë ë~îáåÖLáåîÉëíãÉåí E~åÇ íÜÉ
ÉãÉêÖáåÖ ïçêäÇ íçï~êÇë ÅçåëìãéíáçåF ïáää í~âÉ äçåÖÉê
íÜ~å íÜêÉÉ ëíçÅâ ã~êâÉí èì~êíÉêëK ^ ëáãéäÉ Éñ~ãéäÉ çÑ
Üçï äçåÖ íÜáë éêçÅÉëë ïáää í~âÉ Å~å ÄÉ ÑçìåÇ áå íÜÉ
ÑçääçïáåÖ ÅÜ~êí íÜ~í Çáëéä~óë ê~íáåÖ ~ÖÉåÅáÉëÛ ~ííáíìÇÉë
íçï~êÇë ëçîÉêÉáÖå ÇÉÄíK

tÜáäëí ïÉ Ü~îÉ åÉîÉê éä~ÅÉÇ ãìÅÜ ïÉáÖÜí çå
áåÇáîáÇì~ä ê~íáåÖ ~ÖÉåÅó çéáåáçåë EÉîÉå ÄÉÑçêÉ íÜÉ
^^^ Åçää~íÉê~äáëÉÇ ÇÉÄí çÄäáÖ~íáçåë E`alëF ÇÉÄ~ÅäÉFI
ïÉ ëíáää ÑáåÇ áí ~ëíçìåÇáåÖ íÜ~í å~íáçåë ïáíÜ ëìêéäìë
ë~îáåÖë Eãçëí çÑ íÜÉ bãÉêÖáåÖ bÅçåçãáÉëÒF ~êÉ
ÇÉÉãÉÇ íç ÄÉ ÜáÖÜÉê êáëâ íÜ~å íÜçëÉ ~ÅíáîÉäó íêóáåÖ íç
ÇÉÄ~ëÉ íÜÉáê ÅìêêÉåÅáÉë îá~ èì~åíáí~íáîÉ É~ëáåÖ Eãçëí çÑ
íÜÉ ëçJÅ~ääÉÇ ^Çî~åÅÉÇ bÅçåçãáÉëÒFK qÜÉ ~éé~êÉåí
ÅÉåíêÉ çÑ íÜÉ ìåáîÉêëÉ ïáää êÉJçêáÉåí ëäçïäóK

PERFORMANCE AND CHANGES TO
THE PORTFOLIO

lîÉê íÜÉ ä~ëí NO ãçåíÜë íÜÉ cìåÇ êçëÉ NTKVBI
çìíéÉêÑçêãáåÖ íÜÉ jp`f ^ää `çìåíêó tçêäÇ fåÇÉñ
E^AF ÄÉåÅÜã~êâ Äó OUKSB ~åÇ çîÉê íÜÉ é~ëí èì~êíÉê
íÜÉ cìåÇ êçëÉ VKUBI çìíéÉêÑçêãáåÖ íÜÉ ÄÉåÅÜã~êâ Äó
NKUBK

få íÜÉ aÉÅÉãÄÉê OMMU èì~êíÉêäó ïÉ ÅçåîÉóÉÇ Üçï íÜÉ
cìåÇ Ü~Ç ÄÉÉå éçëáíáçåÉÇ Ñçê ~ ëíêçåÖ êÉÄçìåÇ áå íÜÉ
ãçêÉ ÅóÅäáÅ~ä é~êíë çÑ íÜÉ ã~êâÉí EÉÖK íÉÅÜåçäçÖóI
ÅçããçÇáíáÉëI éêçéÉêíóF îÉêëìë ÇÉÑÉåëáîÉ ~êÉ~ë EÉÖK
ìíáäáíáÉëI íÉäÅçë ~åÇ éÜ~êã~F ~åÇ íÜ~í ïÉ Ü~Ç
ÅçåÅÉåíê~íÉÇ çìê ÄÉíë áå ^ëá~K qÜáë éçëáíáçåáåÖ
ÅçåíáåìÉë íç ïçêâI ~äíÜçìÖÜ ïÉ ~êÉ ëí~êíáåÖ íç ìåïáåÇ
ëçãÉ çÑ íÜÉ ãçêÉ ~ÖÖêÉëëáîÉ éçëáíáçåëK qÜÉ ã~àçê
áåîÉëíãÉåíëLáÇÉ~ë íÜ~í ã~ÇÉ ãçåÉó íÜáë èì~êíÉê
áåÅäìÇÉW

J ^ëá~ Éñ g~é~å Åçåëìãéíáçå éä~óë ÉÖK `Üáå~ oÉëçìêÅÉë
båíÉêéêáëÉëI h_ cáå~åÅá~ä dêçìéK

J ^äíÉêå~íáîÉ ÉåÉêÖó éä~óë ÉÖK sÉÉÅç fåëíêìãÉåíëK

J `çããçÇáíóLmêçÅÉëë ÉÖK `~åÑçê mìäéK

J tÉëíÉêå `çåëìãÉê `óÅäáÅ~äë ÉÖK jáÅêçåK

qÜÉ ã~àçê áåîÉëíãÉåíëLáÇÉ~ë íÜ~í Åçëí ãçåÉó íÜáë
èì~êíÉê ïÉêÉ çìê g~é~åÉëÉ ÜçäÇáåÖë EOOB çÑ íÜÉ cìåÇ
áë áåîÉëíÉÇ áå g~é~åFK qÜÉ g~é~åÉëÉ ëíçÅâ ã~êâÉí
ìåÇÉêéÉêÑçêãÉÇ íÜÉ ÖäçÄ~ä ã~êâÉí Äó ~ééêçñáã~íÉäó
NMB çîÉê íÜÉ èì~êíÉêK tÉ êÉã~áå ÅçããáííÉÇ íç íÜÉ
ä~êÖÉ çîÉêïÉáÖÜí éçëáíáçå áå g~é~å ~ë ïÉ ëÉÉ ëáÖåáÑáÅ~åí
éçíÉåíá~ä Ñçê çìíéÉêÑçêã~åÅÉ Ñêçã çìê ëéÉÅáÑáÅ
ÜçäÇáåÖëK

tÉ êÉëÜìÑÑäÉÇ çìê ÜçäÇáåÖë èìáíÉ ~ÖÖêÉëëáîÉäó ~ë
ëéÉÅáÑáÅ ëíçÅâë êÉ~ÅÜÉÇ éêáÅÉ í~êÖÉíë ãìÅÜ Ñ~ëíÉê íÜ~å
ïÉ ÉñéÉÅíÉÇI ÜÉåÅÉI ïÉ ëçäÇ éçëáíáçåë áåÅäìÇáåÖW bÄ~óI
v~ã~íç eçäÇáåÖëI pìãáíçãç oÉ~ä bëí~íÉ p~äÉë ~åÇ
d~ãìÇ~K qÜÉ ëíçÅâë ~ÇÇÉÇ áåÅäìÇÉÇW v~ÜççI p~åçÑáJ
^îÉåíáëI ^ääá~åòI oÉÉÇ bäëÉîáÉê ~åÇ káâçå `çêéçê~íáçåK
få íÉêãë çÑ ÅÜ~åÖÉë áå íÜÉã~íáÅ ÅçãéçëáíáçåI ïÉ
êÉÇìÅÉÇ çìê _of`Ûë E_ê~òáäI oìëëá~I fåÇá~ ~åÇ `Üáå~F
Åçåëìãéíáçå ÄÉí Äó RB Eä~êÖÉäó Äó ëÉääáåÖ Ççïå
`ÜáåÉëÉJeh ÜçäÇáåÖë ëìÅÜ ~ë eÉåÇÉêëçå i~åÇF ~ë
íÜÉëÉ ëíçÅâë ~ééêç~ÅÜÉÇ Ñ~áê î~äìÉK `çåÅÉéíì~ääóI ïÉ
íççâ íÜÉ îáÉï íÜ~í áÑ íÜÉ êÉÄçìåÇ áå ^ëá~ Éñ g~é~å
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qÜÉ ëÉÅçåÇ í~ÄäÉ éêçîáÇÉë ëçãÉ í~åÖáÄäÉ Éñ~ãéäÉë çÑ
Üçï Ñ~ê `Üáå~ E~ë íÜÉ ä~êÖÉëí _of`Ûë ÉÅçåçãóF áë ÄÉÜáåÇ
íÜÉ tÉëí áå íÜÉ Åçåëìãéíáçå ëí~âÉëK qÜÉ ~êÖìãÉåí íÜ~í
íÜÉëÉ ÉÅçåçãáÉë ÇçåÛí ÜçäÇ ãìÅÜ ëï~ó óÉí áå íÉêãë çÑ
~ÖÖêÉÖ~íÉ ïçêäÇ Åçåëìãéíáçå áë ~ äáííäÉ áåÖÉåìçìëK tÉ
~êÉ ìëáåÖ íÜÉ dT EÅçããçåäó ìëÉÇ ÖêçìéáåÖ çÑ íÜÉ ëÉîÉå
ä~êÖÉëí ÇÉîÉäçéÉÇ ÉÅçåçãáÉëF Ñçê Åçãé~êáëçå éìêéçëÉë
~Ö~áåëí íÜÉ bT Eçìê ÇÉÑáåáíáçåI íÜÉ ëÉîÉå ä~êÖÉëí ÉãÉêÖáåÖ
ÉÅçåçãáÉëW _of` H jÉñáÅçI fåÇçåÉëá~ ~åÇ qìêâÉóFK

rëáåÖ åçãáå~ä ãÉ~ëìêÉë çÑ damI íÜÉ dT ~ÅÅçìåíë Ñçê
RPB çÑ tçêäÇ dam ~åÇ áë Pñ íÜÉ ëáòÉ çÑ íÜÉ bTK
eçïÉîÉêI çå ~ éìêÅÜ~ëáåÖ éçïÉê é~êáíó Ä~ëáëI íÜÉ dT
~ÅÅçìåíë Ñçê QOB çÑ tçêäÇ dam ~åÇ áë çåäó NKSñ íÜÉ ëáòÉ
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CHINA FAR BEHIND IN THE CONSUMPTION STAKES...

EMPEROR HAS NO CLOTHES - TOTAL ACTUAL AND POTENTIAL DEBT

Source: IMF, Bloomberg, S&P, Nomura Research

COUNTRY CURRENT PPP AUTOS PER CAPITA SPENDING CREDIT CARD PER CAPITA TOTAL

GDP PER CAPITA ($) PER 100 ON HEALTH ($) PER PERSON INSURANCE PREMUM ($)

US 45,931 47.80 6,700.00 2.35 4,086

JAPAN 33,710 39.50 2,500.00 1.18 3,319

UK 44,115 37.30 2,800.00 1.10 7,113

HONG KONG 32,000 9.18 1,300.00 1.50 3,373

SINGAPORE 28,313 11.73 1,250.00 1.38 2,776

TAIWAN 30,345 24.10 1,450.00 1.00 2,628

KOREA 21,200 25.40 1,500.00 2.10 2,384

BRAZIL 10,643 3.90 800.00 0.80 202

CHINA 6,000 2.2 120 0.2 70

AVERAGE 24.9 2,288 1.4 3,235

HOW FAR BEHIND IS CHINA?(%) 91 95 87 98

Source: CEIC, Bloomberg, Nomura Research

Average public
debt + central
bank intervention
(% of GDP)

166

BBB+

AA

49

Average S&P
rating

%

çÑ íÜÉ bT ~í OTBK fí áë ïçêíÜ êÉãáåÇáåÖ çìêëÉäîÉë çÑ
íÜÉ éçéìä~íáçå ~ÖÖêÉÖ~íÉë ~í éä~ó ÜÉêÉW íÜÉ bT ~ÅÅçìåíë
Ñçê PKOÄå éÉçéäÉ ~åÇ áë QKQñ íÜÉ ëáòÉ çÑ íÜÉ dTK tÜáäëí
íÜáë íóéÉ çÑ ~å~äóëáë áë ëáãéäáëíáÅI áí áë ìëÉÑìä Ñçê
ã~áåí~áåáåÖ éÉêëéÉÅíáîÉI ÉëéÉÅá~ääó ïÜÉå íÜÉ ìÄÉê ÄÉ~êë
ÜáÖÜäáÖÜí íÜÉ ÉñíêÉãÉ îìäåÉê~Äáäáíó çÑ íÜÉ ÖäçÄ~ä Éèìáíó
ã~êâÉíë íç íÜÉ ÇÉãáëÉ çÑ íÜÉ rp ÅçåëìãÉê Ó íÜÉ
éçíÉåíá~ä Ñçê çåÖçáåÖ êÉÄ~ä~åÅáåÖ íçï~êÇë ÉãÉêÖáåÖ
ÉÅçåçãáÉë ~ë íÜÉ ÖäçÄ~ä ÖêçïíÜ ÉåÖáåÉ áë êÉ~äK tÜáäëí
íÜÉêÉ ~êÉ ÅäÉ~êäó ÑÉïÉê ÉñíêÉãÉ î~äìÉ çééçêíìåáíáÉë äÉÑí
áå íÜÉ ã~êâÉí êÉä~íáîÉ íç j~êÅÜI íÜÉ çåÖçáåÖ ê~éáÇ
áåÇìëíêá~äáë~íáçå çÑ íÜÉ ÉãÉêÖáåÖ ïçêäÇ ïáää éêçîáÇÉ
åÉï ÖêçïíÜ çééçêíìåáíáÉë ~Åêçëë ÖäçÄ~ä Éèìáíó ã~êâÉíëK
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NOTES

NK==qÜÉ=áåîÉëíãÉåí=êÉíìêåë=~êÉ=Å~äÅìä~íÉÇ=ìëáåÖ=íÜÉ=cìåÇDë=ìåáí=éêáÅÉ=~åÇ=êÉéêÉëÉåí=íÜÉ=ÅçãÄáåÉÇ=áåÅçãÉ=~åÇ=Å~éáí~ä=êÉíìêå=Ñçê=íÜÉ=ëéÉÅáÑáÅ=éÉêáçÇK
qÜÉó=~êÉ=åÉí=çÑ=ÑÉÉë=~åÇ=Åçëíë=EÉñÅäìÇáåÖ=íÜÉ=ÄìóJëÉää=ëéêÉ~Ç=~åÇ=~åó=áåîÉëíãÉåí=éÉêÑçêã~åÅÉ=ÑÉÉ=é~ó~ÄäÉFI=~êÉ=éêÉJí~ñ=~åÇ=~ëëìãÉ=íÜÉ=êÉáåîÉëíãÉåí
çÑ=ÇáëíêáÄìíáçåëK==qÜÉ=áåîÉëíãÉåí=êÉíìêåë=ëÜçïå=~êÉ=ÜáëíçêáÅ~ä=~åÇ=åç=ï~êê~åíó=Å~å=ÄÉ=ÖáîÉå=Ñçê=ÑìíìêÉ=éÉêÑçêã~åÅÉK==vçì=ëÜçìäÇ=ÄÉ=~ï~êÉ=íÜ~í=é~ëí
éÉêÑçêã~åÅÉ=áë=åçí=~=êÉäá~ÄäÉ=áåÇáÅ~íçê=çÑ=ÑìíìêÉ=éÉêÑçêã~åÅÉK==aìÉ=íç=íÜÉ=îçä~íáäáíó=çÑ=ìåÇÉêäóáåÖ=~ëëÉíë=çÑ=íÜÉ=cìåÇë=~åÇ=çíÜÉê=êáëâ=Ñ~Åíçêë=~ëëçÅá~íÉÇ
ïáíÜ=áåîÉëíáåÖI=áåîÉëíãÉåí=êÉíìêåë=Å~å=ÄÉ=åÉÖ~íáîÉ=Eé~êíáÅìä~êäó=áå=íÜÉ=ëÜçêíJíÉêãFK

OK==qÜÉ=áåîÉëíãÉåí=êÉíìêåë=ÇÉéáÅíÉÇ=áå=íÜÉ=Öê~éÜë=~êÉ=Åìãìä~íáîÉ=çå=^AOMIMMM=áåîÉëíÉÇ=áå=íÜÉ=êÉäÉî~åí=cìåÇ=ëáåÅÉ=áåÅÉéíáçå=êÉä~íáîÉ=íç=íÜÉáê=fåÇÉñ
Eáå=^AF=~ë=éÉê=ÄÉäçïW

mä~íáåìã=fåíÉêå~íáçå~ä=cìåÇW
fåÅÉéíáçå=N=j~ó=NVVRI=jp`f=^ää=`çìåíêó=tçêäÇ=kÉí=fåÇÉñ

mä~íáåìã=råÜÉÇÖÉÇ=cìåÇW
fåÅÉéíáçå=PN=g~åì~êó=OMMRI=jp`f=^ää=`çìåíêó=tçêäÇ=kÉí=fåÇÉñ

mä~íáåìã=^ëá~=cìåÇW
fåÅÉéíáçå=P=j~êÅÜ=OMMPI=jp`f=^ää=`çìåíêó=^ëá~=Éñ=g~é~å=kÉí=fåÇÉñ

mä~íáåìã=bìêçéÉ~å=cìåÇW
fåÅÉéíáçå=N=gìäó=NVVUI=jp`f=^ää=`çìåíêó=bìêçéÉ=kÉí=fåÇÉñ

mä~íáåìã=g~é~å=cìåÇW
fåÅÉéíáçå=N=gìäó=NVVUI=jp`f=g~é~å=kÉí=fåÇÉñ

mä~íáåìã=fåíÉêå~íáçå~ä=_ê~åÇë=cìåÇW
fåÅÉéíáçå=NU=j~ó=OMMMI=jp`f=^ää=`çìåíêó=tçêäÇ=kÉí=fåÇÉñ

mä~íáåìã=fåíÉêå~íáçå~ä=eÉ~äíÜ=`~êÉ=cìåÇW
fåÅÉéíáçå=NM=kçîÉãÄÉê=OMMPI=jp`f=^ää=`çìåíêó=tçêäÇ=eÉ~äíÜ=`~êÉ=kÉí=fåÇÉñ

mä~íáåìã=fåíÉêå~íáçå~ä=qÉÅÜåçäçÖó=cìåÇW
fåÅÉéíáçå=NU=j~ó=OMMMI=jp`f=^ää=`çìåíêó=tçêäÇ=fåÑçêã~íáçå=qÉÅÜåçäçÖó=fåÇÉñ

EåÄK=íÜÉ=Öêçëë=jp`f=fåÇÉñ=ï~ë=ìëÉÇ=éêáçê=íç=PN=aÉÅÉãÄÉê=NVVU=~ë=íÜÉ=åÉí=jp`f=fåÇÉñ=ÇáÇ=åçí=ÉñáëíFK

qÜÉ=áåîÉëíãÉåí=êÉíìêåë=~êÉ=Å~äÅìä~íÉÇ=ìëáåÖ=íÜÉ=cìåÇDë=ìåáí=éêáÅÉK==qÜÉó=~êÉ=åÉí=çÑ=ÑÉÉë=~åÇ=Åçëíë=EÉñÅäìÇáåÖ=íÜÉ=ÄìóJëÉää=ëéêÉ~Ç=~åÇ=~åó=áåîÉëíãÉåí
éÉêÑçêã~åÅÉ=ÑÉÉ=é~ó~ÄäÉFI=éêÉJí~ñ=~åÇ=~ëëìãÉ=íÜÉ=êÉáåîÉëíãÉåí=çÑ=ÇáëíêáÄìíáçåëK==fí=ëÜçìäÇ=ÄÉ=åçíÉÇ=íÜ~í=mä~íáåìã=ÇçÉë=åçí=áåîÉëí=Äó=êÉÑÉêÉåÅÉ=íç=íÜÉ
ïÉáÖÜíáåÖë=çÑ=íÜÉ=fåÇÉñK==råÇÉêäóáåÖ=~ëëÉíë=~êÉ=ÅÜçëÉå=íÜêçìÖÜ=mä~íáåìãDë=áåÇáîáÇì~ä=ëíçÅâ=ëÉäÉÅíáçå=éêçÅÉëë=~åÇ=~ë=~=êÉëìäí=ÜçäÇáåÖë=ïáää=î~êó
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