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PERFORMANCE

European markets rally on economic data and recovery hopes... 
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Source:  Platinum and MSCI.  Refer to Note 2, page 4.
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få=^ìëíê~äá~å=Ççää~ê=íÉêãëI=íÜÉ=mä~íáåìã=bìêçéÉ~å
cìåÇ=êÉíìêåÉÇ=NTKVB=Ñçê=íÜÉ=èì~êíÉê=Åçãé~êÉÇ=íç=UKOB
Ñçê=íÜÉ=jp`f=^ää=`çìåíêó=bìêçéÉ=fåÇÉñK==qÜÉ=cìåÇ
êÉíìêåë=Ñçê=íÜÉ=ëáñ=~åÇ=NO=ãçåíÜ=éÉêáçÇ=ïÉêÉ=SKNB=~åÇ
JRKUB=êÉëéÉÅíáîÉäó=îÉêëìë=JTB=~åÇ=JOPKTB=Ñçê=íÜÉ
fåÇÉñK

COMMENTARY 

táíÜçìí=áÖåçêáåÖ=íÜÉ=ÜáÖÜäó=~ííê~ÅíáîÉ=î~äì~íáçåë=çå
çÑÑÉê=áå=j~êÅÜI=ãìÅÜ=çÑ=íÜÉ=êÉíìêåÉÇ=çéíáãáëã=çîÉê
íÜÉ=èì~êíÉê=ï~ë=Ççïå=íç=áãéêçîÉÇ=ÉÅçåçãáÅ=êÉ~ÇáåÖëI
ÇêáîÉå=Äó=áåîÉåíçêó=êÉëíçÅâáåÖ=~åÇ=íÜÉ=ÖäçÄ~ä=ëíáãìäìë
éä~åë=åçï=ÖÉííáåÖ=ëí~êíÉÇK==jçëí=áåÇáÅ~íçêëI=ïÜÉíÜÉê
íÜÉó=ÄÉ=ã~åìÑ~ÅíìêáåÖ=çêÇÉêëI=ÑêÉáÖÜí=çê=ä~Äçìê=êÉä~íÉÇI
ïÜáäëí=ëíáää=ïÉ~âI=ëÜçïÉÇ=ëáÖåë=çÑ=ëí~Äáäáë~íáçå=çê=ëäáÖÜí
áãéêçîÉãÉåí=çîÉê=íÜÉ=íêÉåÇë=ëÉÉå=ëáåÅÉ=aÉÅÉãÄÉê
OMMUK==tÜÉå=îáÉïáåÖ=íÜÉ=í~åÖáÄäÉ=äÉ~Ç=áåÇáÅ~íçêëI=ëìÅÜ
~ë=~ÄëçäìíÉ=êÉÇìÅíáçåë=çê=~ÇÇáíáçåë=áå=íÉãéçê~êó=ëí~ÑÑ
E~=ìëÉÑìä=ïáåÇçï=áåíç=ã~åìÑ~ÅíìêáåÖ=ÇÉã~åÇF=áí=áë
áãéçêí~åí=íç=åçíÉ=íÜ~í=ïÉ=~êÉ=åçí=óÉí=áå=éçëáíáîÉ
íÉêêáíçêóI=~åÇ=íÜáë=áë=íÜÉ=ãÉëë~ÖÉ=ÅçãáåÖ=Ñêçã=ãçëí
Åçãé~åáÉë=íÜÉãëÉäîÉëK==aÉã~åÇ=áë=äççâáåÖ=ÄÉííÉê
îÉêëìë=íÜÉ=ëí~êí=çÑ=íÜÉ=óÉ~êI=Äìí=~ää=~êÉ=íáãáÇ=íç=éêÉÇáÅí
~=ëìëí~áåÉÇ=áãéêçîÉãÉåíK

táíÜ=íÜÉ=ÇÉÄ~íÉ=Ü~îáåÖ=ãçîÉÇ=çå=Ñêçã=ïÜÉíÜÉê
ÉÅçåçãáÅ=~Åíáîáíó=Ü~ë=ÄçííçãÉÇI=íç=åçï=éêÉÇáÅíáåÖ=íÜÉ
ëÜ~éÉ=çÑ=íÜÉ=êÉÅçîÉêó=íç=ÅçãÉI=áí=ï~ë=áåíÉêÉëíáåÖ=íç
åçíÉ=íÜÉ=ëéÉÉÇ=ïáíÜ=ïÜáÅÜ=íÜÉ=ã~êâÉí=~åÇ=íÜÉ=ÄêçâÉêë
ïÉêÉ=ïáääáåÖ=íç=éä~ÅÉ=ÅÉêí~áå=ëÉÅíçêë=Eå~ãÉäó=ëçãÉ=çÑ
íÜÉ=ãçêÉ=äçîÉÇ=bìêçéÉ~å=ã~åìÑ~ÅíìêáåÖ=å~ãÉëF=Ä~Åâ
çåíç=î~äì~íáçåë=àìëíáÑáÉÇ=Äó=ãáÇJÅóÅäÉ=éêçÑáí=ã~êÖáåëK
qÜáë=áë=åçí=~å=ìåêÉ~ëçå~ÄäÉ=î~äì~íáçå=ãáåÇëÉí=áå=áíëÉäÑI
ÜçïÉîÉêI=ïÉ=ïçìäÇ=ï~êå=íÜ~í=çÑíÉå=ïÉ=~êÉ=ÑáåÇáåÖ=íÜ~í
íÜÉ=ãáÇJÅóÅäÉ=ã~êÖáåë=ÑçêÉÅ~ëíI=~äçåÖ=ïáíÜ=íÜÉ
î~äì~íáçå=ãìäíáéäÉë=~ééäáÉÇ=íç=íÜÉã=~êÉ=ÅçåëéáÅìçìëäó
ÅäçëÉ=íç=íÜçëÉ=ëÉÉå=~í=íÜÉ=éÉ~âI=~åÇ=ïÉää=~ÄçîÉ=NR=óÉ~ê
íêÉåÇë>==tÉ=Ü~îÉ=ìëÉÇ=íÜáë=çéíáãáëã=~ë=~å=çééçêíìåáíó
íç=ëÜçêí=çåÉ=ëìÅÜ=å~ãÉ=ïÜÉêÉ=ïÉ=åçíÉ=ëìééäó
ëÜçêí~ÖÉëI=Å~ìëÉÇ=Äó=íÜÉ=ëóåÅÜêçåçìë=ÖäçÄ~ä=Å~éÉñ
Äççã=ÉñéÉêáÉåÅÉÇ=çîÉê=íÜÉ=é~ëí=ÑÉï=óÉ~êëI=Ü~îÉ=ÄÉÉå
íÜÉ=ÇêáîÉê=çÑ=ëíêçåÖ=éêáÅáåÖ=ÅçåÇáíáçåë=ê~íÜÉê=íÜ~å
áåÇìëíêó=ÅçåëçäáÇ~íáçå=çê=~Çî~åÅÉë=áå=éêçÇìÅí
ÇáÑÑÉêÉåíá~íáçåK==tÉ=ëìëéÉÅí=íÜÉ=êÉ~äáíó=çÑ=çîÉêÅ~é~Åáíó
ïáää=ëÉÉ=íÜÉ=êÉÅçîÉêó=í~âÉ=äçåÖÉê=íÜ~å=ÉñéÉÅíÉÇK

låÉ=~êÉ~=íÜ~í=Ü~ë=åçí=é~êíáÅáé~íÉÇ=áå=~åó=çÑ=íÜÉ=ÅìêêÉåí
àçó=Ü~ë=ÄÉÉå=íÜÉ=bìêçéÉ~å=éêçÑÉëëáçå~ä=éìÄäáëÜÉêëI
ïÜç=~ë=~=Öêçìé=ÑÉää=JOB=çîÉê=íÜÉ=èì~êíÉêK==qÜÉ=ÖäçÄ~ä
éìÄäáëÜáåÖ=ÜçìëÉë=ëìÅÜ=~ë=oÉÉÇ=bäëÉîáÉêI=tçäíÉêë
häìïÉê=~åÇ=`~å~Ç~Ûë=qÜçãëçå=`çêéI=Ü~îÉ=ëéÉåí=íÜÉ
ä~ëí=NR=óÉ~êë=ëÜáÑíáåÖ=íÜÉáê=ÅçåíÉåí=éçêíÑçäáçë=Ñêçã=~
äççëÉ=ÅçääÉÅíáçå=çÑ=ÄìëáåÉëë=~åÇ=ÅçåëìãÉê=éêáåí=~ëëÉíëI
íç=åçï=ÄÉáåÖ=äÉ~ÇÉêë=áå=íÜÉ=ÇÉäáîÉêó=çÑ=ÚéêçÑÉëëáçå~äÛ
ÅçåíÉåíI=å~ãÉäó=íÜÉ=êÉÑÉêÉåÅÉ=íÉñí=~åÇ=Ç~í~=ìëÉÇ=Äó=íÜÉ
äÉÖ~äI=ãÉÇáÅ~ä=~åÇ=Ñáå~åÅá~ä=ëÉêîáÅÉë=áåÇìëíêáÉëK==låÉ
áãéÉíìë=ÄÉÜáåÇ=íÜáë=éçêíÑçäáç=ëÜáÑí=ï~ë=íÜÉ=ÉãÉêÖÉåÅÉ
çÑ=íÜÉ=áåíÉêåÉíI=~åÇ=íÜÉ=êÉ~äáë~íáçå=EíçÖÉíÜÉê=ïáíÜ=íÜÉ
èìáÅâ=ÇÉ~íÜ=çÑ=íÜÉ=~ÑÑÉÅíÉÇ=éêçÇìÅíëF=íÜ~í=ÅÉêí~áå
ÅçåíÉåí=ëÉíë=ÅçìäÇ=åçï=ÄÉ=~ÅÅÉëëÉÇ=çåäáåÉ=Ñçê=ÑêÉÉK
qÜáë=ëé~êâÉÇ=~=ÇÉÅ~ÇÉ=äçåÖ=áåîÉëíãÉåí=ÄçíÜ=íç=ÉåëìêÉ
íÜÉáê=ÅçåíÉåí=ï~ë=áåÇÉÉÇ=ÚéêçéêáÉí~êóÛ=~åÇ=íç=ëÜáÑí=íÜÉ
ãÉíÜçÇ=çÑ=ÇÉäáîÉêó=Ñêçã=éêáåí=íç=ÉäÉÅíêçåáÅK

tÉ=Ü~îÉ=äçåÖ=äáâÉÇ=íÜÉ=éçëáíáçå=çÑ=íÜÉ=^åÖäçJaìíÅÜ
éìÄäáëÜÉê=oÉÉÇ=bäëÉîáÉêI=ïÜç=áíëÉäÑ=ïÉåí=íÜêçìÖÜ=~
ëáãáä~ê=êÉáåîÉëíãÉåí=ëí~ÖÉI=ÇêáîÉå=Äó=íÜÉ=~ééçáåíãÉåí
çÑ=íÜÉå=åÉï=`bl=`êáëéáå=a~îáë=áå=NVVVK==qçÇ~óI=URB
çÑ=oÉÉÇÛë=éêçÑáíë=~êÉ=ÇÉêáîÉÇ=Ñêçã=íÜÉáê=pÅáÉåíáÑáÅI
jÉÇáÅ~äI=iÉÖ~ä=~åÇ=oáëâ=~å~äóíáÅë=ÇáîáëáçåëI=~ää=çÑ
ïÜáÅÜ=Ü~îÉ=ìåáèìÉ=ÅÜ~ê~ÅíÉêáëíáÅë=íÜ~í=~ääçï=íÜÉáê
ã~êâÉíë=íç=êÉëÉãÄäÉ=çäáÖçéçäáÉëI=ïáíÜ=äáííäÉ=ÉîáÇÉåÅÉ=çÑ
ÑáÉêÅÉ=éêáÅÉ=ÅçãéÉíáíáçå=ÄÉíïÉÉå=éä~óÉêë=~åÇ=~=Üáëíçêó
çÑ=ëíÉ~Çó=ÖêçïíÜK

`çåëáÇÉê~ÄäÉ=áåíÉêÉëí=Ü~ë=ëìêêçìåÇÉÇ=íÜÉ=êÉÅÉåí
~ééçáåíãÉåí=çÑ=åÉï=`bl=f~å=pãáíÜ=~ë=íÜÉ=ëìÅÅÉëëçê=íç
`êáëéáå=a~îáë=~åÇ=ïÉ=ëÜ~êÉÇ=íÜÉ=áåáíá~ä=ëìêéêáëÉ=çÑ=íÜÉ
ÅÜçáÅÉ=çÑ=~å=çìíëáÇÉê=Ñçê=íÜÉ=êçäÉK==pç=Ñ~ê=ïÉ=~êÉ
éäÉ~ëÉÇ=íç=åçíÉ=íÜ~í=~ää=ÅçããìåáÅ~íáçå=êÉÖ~êÇáåÖ
pãáíÜÛë=áåíÉåíáçåë=ÉñÅäìÇÉ=~åó=Úíê~åëÑçêã~íáçå~äÛ=ÇÉ~äëI
ÜçïÉîÉêI=íÜáë=ÅÉêí~áåäó=Ü~ëåÛí=ÜáåÇÉêÉÇ=íÜÉ=ÉîÉê=ÇÉ~äJ
äçîáåÖ=ÄêçâÉêë=ê~ãéáåÖ=ìé=ëéÉÅìä~íáçå=~Äçìí=~=éçëëáÄäÉ
ãÉêÖÉê=ïáíÜ=tçäíÉêë=häìïÉêK

qÜÉ=ëíçêó=~êçìåÇ=oÉÉÇ=áë=åçí=ïáíÜçìí=ïçêêáÉëX=íÜÉ
Éî~éçê~íáçå=çÑ=ãÉêÖÉê=C=~ÅèìáëáíáçåI=~åÇ=áåáíá~ä=éìÄäáÅ
çÑÑÉêáåÖ=ïçêâ=Ü~ë=ëÉÉå=ëí~ÑÑ=Åìíë=~í=ä~ï=ÑáêãëI=~Å~ÇÉãáÅ
äáÄê~êó=ÄìÇÖÉíë=ïáää=ÅçãÉ=ìåÇÉê=éêÉëëìêÉ=~åÇ=íÜÉ
~ÇîÉêíáëáåÖ=êÉä~íÉÇ=êÉîÉåìÉë=ïáää=ÄÉ=îÉêó=ïÉ~â=íÜáë=óÉ~êK
eçïÉîÉêI=ÖáîÉå=~=î~äì~íáçå=çÑ=NMñ=OMMV=É~êåáåÖëI=íÜÉ
ã~êâÉí=áë=ãçêÉ=íÜ~å=ÇáëÅçìåíáåÖ=íÜÉ=åÉÖ~íáîÉë=~åÇ
íçÖÉíÜÉê=ïáíÜ=~=QKRB=ÇáîáÇÉåÇ=óáÉäÇI=oÉÉÇ=äççâë
~ííê~ÅíáîÉ=çå=ÄçíÜ=~å=~ÄëçäìíÉ=~åÇ=êÉä~íáîÉ=Ä~ëáëK==qÜÉ
cìåÇ=ÜçäÇë=ÅäçëÉ=íç=~=PB=éçëáíáçå=áå=oÉÉÇK

2



CHANGES TO THE PORTFOLIO

båíÉêáåÖ=áåíç=^éêáäI=íÜÉ=cìåÇ=êÉã~áåÉÇ=êÉ~ëçå~Ääó
Ñìääó=áåîÉëíÉÇ=EVSB=äçåÖI=QB=ëÜçêíI=Ñçê=~=VOB=åÉí
ÉñéçëìêÉFI=ïÜáäëí=ÜçäÇáåÖ=~=ä~êÖÉ=ETOBF=éçëáíáçå=áå=íÜÉ
^AK==^ë=íÜÉ=^A=ëíêÉåÖíÜÉåÉÇI=ÄÉåÉÑáíáåÖ=Ñêçã=~
êÉÅçîÉêó=áå=ÅçããçÇáíáÉë=~åÇ=áíë=éçëáíáçåáåÖ=ïáíÜ
`Üáå~I=áíë=áããÉÇá~íÉ=êÉä~íáîÉ=î~äìÉ=~Ö~áåëí=íÜÉ
bìêçéÉ~å=ÅìêêÉåÅáÉë=Ü~ë=ÇáãáåáëÜÉÇ=~åÇ=ÜÉåÅÉ=ïÉ
Ü~îÉ=ëÅ~äÉÇ=Ä~Åâ=çìê=^A=ÜçäÇáåÖK==qÜÉ=ã~àçêáíó
ÅìêêÉåÅó=éçëáíáçå=çÑ=íÜÉ=cìåÇ=éçëíJPM=gìåÉ=ëí~åÇë=~í
PRB=^AI=QRB=bìêç=~åÇ=NMB=kçêïÉÖá~å=âêçåÉêK=

aìêáåÖ=íÜÉ=èì~êíÉê=ïÉ=íççâ=íÜÉ=çééçêíìåáíó=íç=Ñìääó
Éñáí=ëçãÉ=çÑ=çìê=ÜçäÇáåÖë=Epé~åáëÜ=cq^=Äêç~ÇÅ~ëíÉê
qÉäÉÅáåÅçI=~ìíçã~âÉê=cá~í=C=kçêïÉÖá~å=ÑÉêíáäáëÉê
éêçÇìÅÉê=v~ê~F=ïÜÉêÉ=~ÑíÉê=ëíêçåÖ=éêáÅÉ=ãçîÉëI=ïÉ
íÜçìÖÜí=íÜÉ=ã~êâÉí=Ü~Ç=ÄÉÉå=íçç=èìáÅâ=íç=éêáÅÉ=áå
ÄÉííÉê=íáãÉëK==kÉï=~ÇÇáíáçåë=íç=íÜÉ=éçêíÑçäáç=áåÅäìÇÉÇ
íÜÉ=~ÑçêÉãÉåíáçåÉÇ=oÉÉÇ=bäëÉîáÉêI=~äçåÖ=ïáíÜ=_êáíáëÜ
é~óJqs=éêçîáÇÉê=sáêÖáå=jÉÇá~=~åÇ=fí~äá~å=áåÇìëíêá~ä
Å~ÄäÉ=ã~åìÑ~ÅíìêÉê=mêóëãá~åK

OUTLOOK

^ë=hÉêê=áääìëíê~íÉë=áå=Üáë=êÉéçêíI=Ñêçã=~=ÖäçÄ~ä=ã~Åêç
éÉêëéÉÅíáîÉ=íÜÉ=çìíäççâ=áë=~åóíÜáåÖ=Äìí=ÅÉêí~áåI=íÜÉ
ÅáêÅìä~ê=ÉÑÑÉÅíë=çÑ=äçïÉê=ÅêÉÇáí=ÖêçïíÜ=~åÇ=ÜáÖÜÉê
ìåÉãéäçóãÉåí=áå=tÉëíÉêå=ÉÅçåçãáÉë=ïáää=ÅÉêí~áåäó
ÅÜ~ääÉåÖÉ=êÉîÉåìÉ=ÖêçïíÜ=ÖçáåÖ=Ñçêï~êÇK==aÉëéáíÉ=íÜáë
Ä~ÅâÇêçéI=~í=íÜÉ=ÉåÇ=çÑ=íÜÉ=Ç~óI=íÜÉ=ëéÉÅáÑáÅ
ÅÜ~ê~ÅíÉêáëíáÅë=çÑ=íÜÉ=ÄìëáåÉëëÉë=ïÉ=áåîÉëí=áåI=íçÖÉíÜÉê
ïáíÜ=íÜÉ=éêáÅÉ=é~áÇ=áë=ïÜ~í=êÉ~ääó ã~ííÉêëK==gìëí=~ë=íÜÉ
ÅóÅäáÅ~äë=ã~ÇÉ=ÖççÇ=áåîÉëíãÉåíë=ïÜÉå=ÄÉáåÖ=éêáÅÉÇ
ïáíÜ=íÜÉ=ïçêëí=áå=ãáåÇI=ëç=íçç=ïÉ=Å~å=ÑáåÇ=ãçÇÉëíäó
éêáÅÉÇ=Åçãé~åáÉë=íÜ~íI=ïÜÉíÜÉê=áí=áë=íÜêçìÖÜ
êÉÖìä~íçêóI=ëíáãìäìëI=çê=íÉÅÜåçäçÖó=ÅÜ~åÖÉI=Å~å
ÅçåíáåìÉ=íç=Öêçï=çîÉê=íÜÉ=åÉñí=ÑÉï=óÉ~êëK
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DISPOSITION OF ASSETS

REGION JUN 2009 MAR 2009

BELGIUM 3% 3%

FINLAND 4% 4%

FRANCE 22% 26%

GERMANY 40% 40%

ITALY 2% 5%

NETHERLANDS 4% 4%

NORWAY 2% 5%

RUSSIA 0% 1%

SPAIN 0% 1%

SWEDEN 3% 4%

SWITZERLAND 1% 1%

UK 5% 2%

CASH 14% 4%

SHORTS 2% 4%

Source: Platinum 
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NOTES

NK==qÜÉ=áåîÉëíãÉåí=êÉíìêåë=~êÉ=Å~äÅìä~íÉÇ=ìëáåÖ=íÜÉ=cìåÇDë=ìåáí=éêáÅÉ=~åÇ=êÉéêÉëÉåí=íÜÉ=ÅçãÄáåÉÇ=áåÅçãÉ=~åÇ=Å~éáí~ä=êÉíìêå=Ñçê=íÜÉ=ëéÉÅáÑáÅ=éÉêáçÇK
qÜÉó=~êÉ=åÉí=çÑ=ÑÉÉë=~åÇ=Åçëíë=EÉñÅäìÇáåÖ=íÜÉ=ÄìóJëÉää=ëéêÉ~Ç=~åÇ=~åó=áåîÉëíãÉåí=éÉêÑçêã~åÅÉ=ÑÉÉ=é~ó~ÄäÉFI=~êÉ=éêÉJí~ñ=~åÇ=~ëëìãÉ=íÜÉ=êÉáåîÉëíãÉåí
çÑ=ÇáëíêáÄìíáçåëK==qÜÉ=áåîÉëíãÉåí=êÉíìêåë=ëÜçïå=~êÉ=ÜáëíçêáÅ~ä=~åÇ=åç=ï~êê~åíó=Å~å=ÄÉ=ÖáîÉå=Ñçê=ÑìíìêÉ=éÉêÑçêã~åÅÉK==vçì=ëÜçìäÇ=ÄÉ=~ï~êÉ=íÜ~í=é~ëí
éÉêÑçêã~åÅÉ=áë=åçí=~=êÉäá~ÄäÉ=áåÇáÅ~íçê=çÑ=ÑìíìêÉ=éÉêÑçêã~åÅÉK==aìÉ=íç=íÜÉ=îçä~íáäáíó=çÑ=ìåÇÉêäóáåÖ=~ëëÉíë=çÑ=íÜÉ=cìåÇë=~åÇ=çíÜÉê=êáëâ=Ñ~Åíçêë=~ëëçÅá~íÉÇ
ïáíÜ=áåîÉëíáåÖI=áåîÉëíãÉåí=êÉíìêåë=Å~å=ÄÉ=åÉÖ~íáîÉ=Eé~êíáÅìä~êäó=áå=íÜÉ=ëÜçêíJíÉêãFK

OK==qÜÉ=áåîÉëíãÉåí=êÉíìêåë=ÇÉéáÅíÉÇ=áå=íÜÉ=Öê~éÜë=~êÉ=Åìãìä~íáîÉ=çå=^ANMIMMM=áåîÉëíÉÇ=áå=íÜÉ=êÉäÉî~åí=cìåÇ=ëáåÅÉ=áåÅÉéíáçå=êÉä~íáîÉ=íç=íÜÉáê=fåÇÉñ
Eáå=^AF=~ë=éÉê=ÄÉäçïW

mä~íáåìã=fåíÉêå~íáçå~ä=cìåÇW
fåÅÉéíáçå=N=j~ó=NVVRI=jp`f=^ää=`çìåíêó=tçêäÇ=kÉí=fåÇÉñ

mä~íáåìã=råÜÉÇÖÉÇ=cìåÇW
fåÅÉéíáçå=PN=g~åì~êó=OMMRI=jp`f=^ää=`çìåíêó=tçêäÇ=kÉí=fåÇÉñ

mä~íáåìã=^ëá~=cìåÇW
fåÅÉéíáçå=P=j~êÅÜ=OMMPI=jp`f=^ää=`çìåíêó=^ëá~=Éñ=g~é~å=kÉí=fåÇÉñ

mä~íáåìã=bìêçéÉ~å=cìåÇW
fåÅÉéíáçå=N=gìäó=NVVUI=jp`f=^ää=`çìåíêó=bìêçéÉ=kÉí=fåÇÉñ

mä~íáåìã=g~é~å=cìåÇW
fåÅÉéíáçå=N=gìäó=NVVUI=jp`f=g~é~å=kÉí=fåÇÉñ

mä~íáåìã=fåíÉêå~íáçå~ä=_ê~åÇë=cìåÇW
fåÅÉéíáçå=NU=j~ó=OMMMI=jp`f=^ää=`çìåíêó=tçêäÇ=kÉí=fåÇÉñ

mä~íáåìã=fåíÉêå~íáçå~ä=eÉ~äíÜ=`~êÉ=cìåÇW
fåÅÉéíáçå=NM=kçîÉãÄÉê=OMMPI=jp`f=^ää=`çìåíêó=tçêäÇ=eÉ~äíÜ=`~êÉ=kÉí=fåÇÉñ

mä~íáåìã=fåíÉêå~íáçå~ä=qÉÅÜåçäçÖó=cìåÇW
fåÅÉéíáçå=NU=j~ó=OMMMI=jp`f=^ää=`çìåíêó=tçêäÇ=fåÑçêã~íáçå=qÉÅÜåçäçÖó=fåÇÉñ

EåÄK=íÜÉ=Öêçëë=jp`f=fåÇÉñ=ï~ë=ìëÉÇ=éêáçê=íç=PN=aÉÅÉãÄÉê=NVVU=~ë=íÜÉ=åÉí=jp`f=fåÇÉñ=ÇáÇ=åçí=ÉñáëíFK

qÜÉ=áåîÉëíãÉåí=êÉíìêåë=~êÉ=Å~äÅìä~íÉÇ=ìëáåÖ=íÜÉ=cìåÇDë=ìåáí=éêáÅÉK==qÜÉó=~êÉ=åÉí=çÑ=ÑÉÉë=~åÇ=Åçëíë=EÉñÅäìÇáåÖ=íÜÉ=ÄìóJëÉää=ëéêÉ~Ç=~åÇ=~åó=áåîÉëíãÉåí
éÉêÑçêã~åÅÉ=ÑÉÉ=é~ó~ÄäÉFI=éêÉJí~ñ=~åÇ=~ëëìãÉ=íÜÉ=êÉáåîÉëíãÉåí=çÑ=ÇáëíêáÄìíáçåëK==fí=ëÜçìäÇ=ÄÉ=åçíÉÇ=íÜ~í=mä~íáåìã=ÇçÉë=åçí=áåîÉëí=Äó=êÉÑÉêÉåÅÉ=íç=íÜÉ
ïÉáÖÜíáåÖë=çÑ=íÜÉ=fåÇÉñK==råÇÉêäóáåÖ=~ëëÉíë=~êÉ=ÅÜçëÉå=íÜêçìÖÜ=mä~íáåìãDë=áåÇáîáÇì~ä=ëíçÅâ=ëÉäÉÅíáçå=éêçÅÉëë=~åÇ=~ë=~=êÉëìäí=ÜçäÇáåÖë=ïáää=î~êó
ÅçåëáÇÉê~Ääó=íç=íÜÉ=ã~âÉJìé=çÑ=íÜÉ=fåÇÉñK==qÜÉ=fåÇÉñ=áë=éêçîáÇÉÇ=~ë=~=êÉÑÉêÉåÅÉ=çåäóK

mä~íáåìã=fåîÉëíãÉåí=j~å~ÖÉãÉåí=iáãáíÉÇ=^_k=OR=MSP=RSR=MMS=^cpi=OONVPR=íê~ÇáåÖ=~ë=mä~íáåìã=^ëëÉí=j~å~ÖÉãÉåí=Emä~íáåìãF=áë=íÜÉ=êÉëéçåëáÄäÉ
Éåíáíó=~åÇ=áëëìÉê=çÑ=íÜÉ=mä~íáåìã=qêìëí=cìåÇë=EíÜÉ=cìåÇëFK
qÜÉ=mä~íáåìã=qêìëí=mêçÇìÅí=aáëÅäçëìêÉ=pí~íÉãÉåí=kçK=U=EmapFI=áë=íÜÉ=ÅìêêÉåí=çÑÑÉê=ÇçÅìãÉåí=Ñçê=íÜÉ=cìåÇëK==vçì=Å~å=çÄí~áå=~=Åçéó=çÑ=íÜÉ=map=Ñêçã
mä~íáåìãDë=ïÉÄëáíÉI=ïïïKéä~íáåìãKÅçãK~ìI=çê=Äó=Åçåí~ÅíáåÖ=fåîÉëíçê=pÉêîáÅÉë=çå=NPMM=TOS=TMM=E^ìëíê~äá~å=áåîÉëíçêë=çåäóFI=MO=VORR=TRMM=çê=MUMM
TMM=TOS=EkÉï=wÉ~ä~åÇ=áåîÉëíçêë=çåäóF=çê=îá~=áåîÉëí]éä~íáåìãKÅçãK~ìK

_ÉÑçêÉ=ã~âáåÖ=~åó=áåîÉëíãÉåí=ÇÉÅáëáçå=óçì=åÉÉÇ=íç=ÅçåëáÇÉê=EïáíÜ=óçìê=Ñáå~åÅá~ä=~ÇîáëÉêF=óçìê=é~êíáÅìä~ê=áåîÉëíãÉåí=åÉÉÇëI=çÄàÉÅíáîÉë=~åÇ=Ñáå~åÅá~ä
ÅáêÅìãëí~åÅÉëK==vçì=ëÜçìäÇ=ÅçåëáÇÉê=íÜÉ=map=áå=ÇÉÅáÇáåÖ=ïÜÉíÜÉê=íç=~ÅèìáêÉI=çê=ÅçåíáåìÉ=íç=ÜçäÇI=ìåáíë=áå=íÜÉ=cìåÇëK

afp`i^fjboW==qÜÉ=áåÑçêã~íáçå=áå=íÜáë=nì~êíÉêäó=oÉéçêí=áë=åçí=áåíÉåÇÉÇ=íç=éêçîáÇÉ=~ÇîáÅÉK==fí=Ü~ë=åçí=ÄÉÉå=éêÉé~êÉÇ=í~âáåÖ=áåíç=~ÅÅçìåí=~åó
é~êíáÅìä~ê=áåîÉëíçêDë=çê=Åä~ëë=çÑ=áåîÉëíçêDë=áåîÉëíãÉåí=çÄàÉÅíáîÉëI=Ñáå~åÅá~ä=ëáíì~íáçå=çê=åÉÉÇëI=~åÇ=ëÜçìäÇ=åçí=ÄÉ=ìëÉÇ=~ë=íÜÉ=Ä~ëáë=Ñçê=ã~âáåÖ
áåîÉëíãÉåíI=Ñáå~åÅá~ä=çê=çíÜÉê=ÇÉÅáëáçåëK==qç=íÜÉ=ÉñíÉåí=éÉêãáííÉÇ=Äó=ä~ïI=åç=äá~Äáäáíó=áë=~ÅÅÉéíÉÇ=Ñçê=~åó=äçëë=çê=Ç~ã~ÖÉ=~ë=~=êÉëìäí=çÑ=~åó=êÉäá~åÅÉ=çå
íÜáë=áåÑçêã~íáçåK==mä~íáåìã=ÇçÉë=åçí=Öì~ê~åíÉÉ=íÜÉ=êÉé~óãÉåí=çÑ=Å~éáí~äI=íÜÉ=é~óãÉåí=çÑ=áåÅçãÉ=çê=íÜÉ=éÉêÑçêã~åÅÉ=çÑ=íÜÉ=cìåÇëK

«=mä~íáåìã=^ëëÉí=j~å~ÖÉãÉåí=OMMVK==^ää=oáÖÜíë=oÉëÉêîÉÇK
mä~íáåìã=áë=~=ãÉãÄÉê=çÑ=íÜÉ=mä~íáåìã=dêçìé=çÑ=Åçãé~åáÉëK

jp`f=fåÅ=aáëÅä~áãÉêW==kÉáíÜÉê=jp`f=fåÅ=åçê=~åó=çíÜÉê=é~êíó=áåîçäîÉÇ=áå=çê=êÉä~íÉÇ=íç=ÅçãéáäáåÖI=ÅçãéìíáåÖ=çê=ÅêÉ~íáåÖ=íÜÉ=fåÇÉñ=Ç~í~=EÅçåí~áåÉÇ=áå
íÜáë=nì~êíÉêäó=oÉéçêíF=ã~âÉë=~åó=ÉñéêÉëë=çê=áãéäáÉÇ=ï~êê~åíáÉë=çê=êÉéêÉëÉåí~íáçåë=ïáíÜ=êÉëéÉÅí=íç=ëìÅÜ=Ç~í~=Eçê=íÜÉ=êÉëìäíë=íç=ÄÉ=çÄí~áåÉÇ=Äó=íÜÉ=ìëÉ
íÜÉêÉçÑFI=~åÇ=~ää=ëìÅÜ=é~êíáÉë=ÜÉêÉÄó=ÉñéêÉëëäó=ÇáëÅä~áã=~ää=ï~êê~åíáÉë=çÑ=çêáÖáå~äáíóI=~ÅÅìê~ÅóI=ÅçãéäÉíÉåÉëëI=ãÉêÅÜ~åí~Äáäáíó=çê=ÑáíåÉëë=Ñçê=~=é~êíáÅìä~ê
éìêéçëÉ=ïáíÜ=êÉëéÉÅí=íç=~åó=çÑ=ëìÅÜ=Ç~í~K=táíÜçìí=äáãáíáåÖ=~åó=çÑ=íÜÉ=ÑçêÉÖçáåÖI=áå=åç=ÉîÉåí=ëÜ~ää=jp`f=fåÅI=~åó=çÑ=áíë=~ÑÑáäá~íÉë=çê=~åó=íÜáêÇ=é~êíó
áåîçäîÉÇ=áå=çê=êÉä~íÉÇ=íç=ÅçãéáäáåÖI=ÅçãéìíáåÖ=çê=ÅêÉ~íáåÖ=íÜÉ=Ç~í~=Ü~îÉ=~åó=äá~Äáäáíó=Ñçê=~åó=ÇáêÉÅíI=áåÇáêÉÅíI=ëéÉÅá~äI=éìåáíáîÉI=ÅçåëÉèìÉåíá~ä=çê=~åó
çíÜÉê=Ç~ã~ÖÉë=EáåÅäìÇáåÖ=äçëí=éêçÑáíëF=ÉîÉå=áÑ=åçíáÑáÉÇ=çÑ=íÜÉ=éçëëáÄáäáíó=çÑ=ëìÅÜ=Ç~ã~ÖÉëK=kç=ÑìêíÜÉê=ÇáëíêáÄìíáçå=çê=ÇáëëÉãáå~íáçå=çÑ=íÜÉ=fåÇÉñ=Ç~í~=áë
éÉêãáííÉÇ=ïáíÜçìí=ÉñéêÉëë=ïêáííÉå=ÅçåëÉåí=çÑ=jp`f=fåÅK=




