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PERFORMANCE

qÜÉ cìåÇ Ü~ë ÄÉÉå ÇçáåÖ ïÉää áå íÜÉëÉ ïÉ~â ~åÇ ìåëí~ÄäÉ ã~êâÉíëK
qÜáë áë ~ííêáÄìí~ÄäÉ íç íÜÉ ÖÉçÖê~éÜáÅ ÇáîÉêëáíó çÑ íÜÉ éçêíÑçäáçI íÜÉ
ëíçÅâ ëÉäÉÅíáçåI ïÜáÅÜ áåÅäìÇÉë ëçãÉ ÉñéçëìêÉ íç ÖçäÇ ëÜ~êÉëI ~åÇ íÜÉ
ëÜçêí ë~äÉëK qÜçëÉ ÜçäÇáåÖë íÜ~í ïÉêÉ Ä~Çäó íêÉ~íÉÇ ä~ëí èì~êíÉê ëìÅÜ
~ë ~ìíçJêÉä~íÉÇ ÉåíáíáÉëI éÉêÑçêãÉÇ íÜÉ ÄÉëí áå íÜÉ êÉÅÉåí ê~ääó ~åÇ ïÉ
~êÉ ìëáåÖ íÜáë îçä~íáäáíó íç ã~âÉ ëã~ää ÅÜ~åÖÉë íç ÉñéçëìêÉ ïáíÜçìí
ëáÖåáÑáÅ~åíäó ~äíÉêáåÖ íÜÉ çîÉê~ää Ä~ä~åÅÉK

cçê íÜÉ èì~êíÉêI ïÉ äçëí NKTBI Ñçê íÜÉ ä~ëí ëáñ ãçåíÜë ïÉ ã~ÇÉ NKNB
~åÇ Ñçê íÜÉ óÉ~ê ïÉ ïÉêÉ ÅäçëÉ íç ÄêÉ~âJÉîÉå ~í JMKQBK qÜÉ
ÅçêêÉëéçåÇáåÖ åìãÄÉêë Ñçê íÜÉ jp`f ^ää `çìåíêó tçêäÇ fåÇÉñ ïÉêÉ
êÉëéÉÅíáîÉäóI JNMKQBI JONKPB ~åÇ JORKOB Ñçê íÜÉ óÉ~êK

pçãÉ áåîÉëíçêë Ü~îÉ ÉñéêÉëëÉÇ ÅçåÅÉêå íÜ~í ïÉ ãáÖÜí ëäáé Ä~Åâ íç íÜÉ
é~ÅâK `äÉ~êäó íÜáë áë éçëëáÄäÉ Äìí çìê îáÉï áë íÜ~í ïÉ Ü~îÉ ÄÉÉå
êÉä~íáîÉäó ïÉää éêÉé~êÉÇ Ñçê íÜáë íÉëí ~åÇ áí áë åçí ~ë íÜçìÖÜ ïÉ ~êÉ
Åçãéä~ÅÉåíäó ëáííáåÖ Ä~Åâ êÉîáÉïáåÖ íÜÉ ïêÉÅâ~ÖÉK qÜÉ íÉ~ã Ü~ë ÄÉÉå
~ÅíáîÉäó ëÅçìêáåÖ íÜÉ ã~êâÉí Ñçê Åçãé~åáÉë ïÜçëÉ éêáÅÉë çîÉêäó
ÇáëÅçìåí íÜÉáê éêçëéÉÅíëI ÇáãáåáëÜÉÇ íÜçìÖÜ íÜÉó ã~ó ÄÉ Åçãé~êÉÇ íç
É~êäáÉê íáãÉëK
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Managing Director

Source: Platinum and MSCI. Refer to Note 2, page 6.

Platinum International Fund

MSCI All Country World Index

MSCI WORLD INDEX SECTOR PERFORMANCE (A$)

SECTOR QUARTER 1 YEAR

INFORMATION TECHNOLOGY 3% -14%

MATERIALS -1% -36%

ENERGY -6% -22%

CONSUMER DISCRETIONARY -7% -23%

HEALTH CARE -10% 2%

CONSUMER STAPLES -11% -8%

TELECOMMUNICATIONS -11% -13%

UTILITIES -16% -17%

INDUSTRIALS -16% -35%

FINANCIALS -20% -45%

Source: MSCI
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CHANGES TO THE PORTFOLIO

tÉ~â éêáÅÉë Ö~îÉ ìë íÜÉ çééçêíìåáíó íç Äìó ëçãÉ åÉï
ÜçäÇáåÖë ~åÇ íç ~ÇÇ íç ÉñáëíáåÖ éçëáíáçåë ~í âåçÅâJ
Ççïå éêáÅÉëK tÉ ëïáíÅÜÉÇ ~ãçåÖ çìê ÖçäÇ ãáåÉêë
Ñ~îçìêáåÖ ^åÖäçÖçäÇ ^ëÜ~åíá çîÉê _~êêáÅâ dçäÇ `çêéI
~åÇ ÅÜçëÉ íç êÉÇìÅÉ ÑìêíÜÉê íÜÉ éçëáíáçåë áå
_çãÄ~êÇáÉê ~åÇ É_~óK qÜÉëÉ Åçãé~åáÉë ëÜ~êÉ íÜÉ
Åçããçå ÑÉ~íìêÉ çÑ Ü~îáåÖ ëçãÉ ïçåÇÉêÑìä é~êíë
ïÜçëÉ ÅçåíêáÄìíáçå áë ÄÉáåÖ åìääáÑáÉÇ Äó íÜÉáê ïÉ~âÉê
ÄìëáåÉëëÉëK få íÜÉ Å~ëÉ çÑ _çãÄ~êÇáÉêI çìê Ñ~áíÜ áå ê~áä
ÉåÖáåÉÉêáåÖ áë éêçîáåÖ ÅçêêÉÅíI óÉí íÜÉ Åçää~éëÉ çÑ
éêáî~íÉ ~áêÅê~Ñí ë~äÉë áë Çê~ÖÖáåÖ Ççïå íÜÉ ÖêçìéÛë
êÉëìäíëK ^í É_~ó íÜÉ éêçÄäÉãë ëíÉã Ñêçã êÉéçëáíáçåáåÖ
áíëÉäÑ ~ë ~å çåJäáåÉ êÉí~áäÉê ïÜáäÉ pâóéÉ ~åÇ m~óm~ä ~êÉ
íÜêáîáåÖK

oÉíìêåáåÖ íç íÜÉ åÉï ÜçäÇáåÖëI ^bp ~åÇ sÉçäá~
båîáêçååÉãÉåí ~êÉ É~ÅÜ ÄÉáåÖ éÉå~äáëÉÇ Ñçê íÜÉáê ÜáÖÜ
äÉîÉäë çÑ ÇÉÄíK ^bp áë ~å áåÇÉéÉåÇÉåí éçïÉê éêçÇìÅÉê
çéÉê~íáåÖ ïáíÜ QP dï çÑ Å~é~Åáíó áå OV ÅçìåíêáÉëK
lÑíÉå ïçêâáåÖ áå äÉ~ÖìÉ ïáíÜ ãìäíáä~íÉê~ä ~ÖÉåÅáÉë
~åÇ ïáíÜ åçåJêÉÅçìêëÉ ÑáñÉÇ ê~íÉ äçåÖJíÉêã ÑìåÇáåÖI
ïÉ ~êÉ ~ííê~ÅíÉÇ Äó íÜÉ éêáÅÉ ÄÉáåÖ ~ééêçñáã~íÉäó Ü~äÑ
êÉéä~ÅÉãÉåí î~äìÉK

sÉçäá~I ïÜáÅÜ ïÉ ä~ëí éìêÅÜ~ëÉÇ ~í íÜÉ éÉ~â çÑ íÜÉ íÉÅÜ
ÄìÄÄäÉI ~åÇ íÜÉå ëçäÇ íçç É~êäó çå áíë ï~ó íç
èì~ÇêìéäáåÖ çå ~ äÉîÉê~ÖÉÇ ëéêÉÉI ëéÉÅá~äáëÉë áå ï~íÉê
íêÉ~íãÉåíI ï~ëíÉ Çáëéçë~ä ~åÇ Åçããìåáíó íê~åëéçêíK
sÉçäá~ ÜçäÇë Åçåíê~Åíë ïáíÜ éìÄäáÅ ~ìíÜçêáíáÉë íÜ~í ~êÉ
ÇÉÅ~ÇÉë äçåÖ ~åÇ íÜÉêÉ ~êÉ îÉêó ëéÉÅáÑáÅ Ä~êêáÉêë íç
ÉåíêóK qÜÉ éêáÅÉ áë ÅäçëÉ íç íÜçëÉ áå OMMP ~åÇ íÜÉ
óáÉäÇ áë TBK

CURRENCIES

qÜÉ ëáÖåáÑáÅ~åí ÅÜ~åÖÉë ïÉ ã~ÇÉ çîÉê íÜÉ èì~êíÉê
ïÉêÉ íç ëäáÖÜíäó áåÅêÉ~ëÉ íÜÉ ÜÉÇÖÉ áåíç íÜÉ ^A íç ÅäçëÉ
íç PMB ~åÇ íç ãçêÉ íÜ~å Ü~äîÉ íÜÉ ÜçäÇáåÖë çÑ íÜÉ
g~é~åÉëÉ óÉå íç VBK qÜáë äÉ~îÉë íÜÉ ÅìêêÉåÅó
éçëáíáçåë ä~êÖÉäó áå äáåÉ ïáíÜ íÜÉ ÖÉçÖê~éÜáÅ
Çáëéçëáíáçå çÑ ÜçäÇáåÖëI ïáíÜ íÜÉ ÉñÅÉéíáçå çÑ g~é~åK
vçì ã~ó êÉÅ~ää íÜ~í ïÉ ïÉêÉ îÉêó ~ÖÖêÉëëáîÉ çïåÉêë çÑ
íÜÉ óÉå ëçãÉ ãçåíÜë Ä~Åâ Äìí çìê ÅçåîáÅíáçå Ü~ë
ëìÄëÉèìÉåíäó ÇáãáåáëÜÉÇK qÜáë áë ÇêáîÉå Äó íÜÉ
ÇÉíÉêáçê~íáçå áå ëçãÉ âÉó ãÉ~ëìêÉë ëìÅÜ ~ë íÜÉ
ë~îáåÖë ê~íÉ ~åÇ íê~ÇÉ ~ÅÅçìåíK

qÜÉ ^A ÅçåíáåìÉë íç ~ííê~Åí ÑçêÉáÖå áåíÉêÉëí ~ë íÜÉ
~ééÉíáíÉ Ñçê êáëâ Ü~ë êáëÉå íÜçìÖÜ ïÉ Å~ååçí ëÉÉ
êÉ~ëçå íç ~äíÉê çìê îáÉï íÜ~í áí ëÜçìäÇ êÉ~ÅÜ íÜÉ ãáÇJ
TMë îÉêëìë íÜÉ rpAK qÜÉ ä~ííÉê Ü~ë ïÉ~âÉåÉÇ ëäáÖÜíäó
îÉêëìë íÜÉ ^ëá~å ÄäçÅâ ~åÇ ïÉ ~êÉ âÉÉéáåÖ ~ ÅäçëÉ
ï~íÅÜ çå éçíÉåíá~ä ÅÜ~åÖÉë áå ëÉåíáãÉåíK

SHORTING

tÉ ÅçåíáåìÉÇ íç êÉÇìÅÉ íÜÉ çîÉê~ää äÉîÉä çÑ ëÜçêíë ~åÇ
åçï Ü~îÉ ~äãçëí ÉñÅäìëáîÉäó Åçãé~åó ëéÉÅáÑáÅ
ÉñéçëìêÉ ~ë çééçëÉÇ íç áåÇáÅÉëK qÜÉëÉ éÉêí~áå ã~áåäó
íç íÜçëÉ êÉÖ~êÇÉÇ ~ë ÄìääÉí éêççÑ ëìÅÜ ~ë ÉÇìÅ~íáçå
Åçãé~åáÉëI é~Åâ~ÖÉÇ ÅçåëìãÉê ÖççÇëI íê~åëéçêí
ëÉêîáÅÉë ~åÇ ëçãÉ êÉí~áäÉêë íÜ~í ~êÉ ïÉää çå íÜÉáê ï~ó
Ä~Åâ íç éêÉJÅê~ëÜ äÉîÉäëK

DISPOSITION OF ASSETS

REGION MAR 2009 DEC 2008

NORTH AMERICA 22% 24%

EUROPE 21% 23%

ASIA AND OTHER 20% 17%

JAPAN 19% 20%

CASH 18% 16%

SHORTS 19% 21%

Source: Platinum



COMMENTARY

táíÜ ~ää íÜÉ ã~êâÉí Öóê~íáçåë áí áë íÉãéíáåÖ íç ÄÉäáÉîÉ
íÜ~í íÜÉ ~ìíÜçêáíáÉëÒ ~êÉ ÖÉííáåÖ çå íçé çÑ íÜÉ
éêçÄäÉãëI ~åÇ íÜ~í ïÉ ã~ó êÉÑäÉÅí çå íÜáë éÉêáçÇ áå
íÜÉ ÑìíìêÉ ~ë ëçãÉ ëçêí çÑ íê~åëáÉåí ãáëÜ~éK dáîÉå
íÜ~í íÜÉ ÉñÅáíÉãÉåí çÑ íÜÉ éçíÉåíá~ä çÑ ÉèìáíáÉë áë ëíáää
ÑêÉëÜ áå áåîÉëíçêëÛ ãáåÇëI íÜÉêÉ áë ~ Ç~åÖÉê íÜ~í
Éãçíáçå ÅçìäÇ ÄÉ éä~ÅÉÇ ~ÄçîÉ äçÖáÅK qÜÉ ÄÉëí
éêçíÉÅíáçå Ñêçã íÜáë áë íç âÉÉé ~ ÅÜÉÅâ äáëí çÑ íÜÉ êççí
Å~ìëÉë çÑ íÜÉ ÅìêêÉåí ÉÅçåçãáÅ Åçåíê~ÅíáçåW

NK c~ê Ñêçã ÄÉáåÖ ~ ÑêÉÉ ÉñÅÜ~åÖÉI íÜÉ áãÄ~ä~åÅÉë
ÄÉíïÉÉå íÜÉ ä~êÖÉ ÅçåëìãáåÖ å~íáçåë ~åÇ íÜÉ ë~îáåÖë
å~íáçåë ãìëí ëíáää ÄÉ ~ÇÇêÉëëÉÇ íç ~ÅÜáÉîÉ ~
ëìëí~áå~ÄäÉ ïçêäÇ ÉÅçåçãáÅ çêÇÉêK tÉ ~êÉ ëÉÉáåÖ
ëçãÉ ÅÜ~åÖÉë ÜÉêÉ ïáíÜ íÜÉ rp ë~îáåÖë ê~íÉ ÅäáãÄáåÖ
íçï~êÇë RB ~åÇ çÑ ÅçìêëÉ íÜÉ êÉÅáéêçÅ~ä ÇÉíÉêáçê~íáçå
áå b~ëíÉêå íê~ÇÉ ëìêéäìëÉëK eçïÉîÉêI ~ ÑìåÇ~ãÉåí~ä
ëçäìíáçå êÉèìáêÉë ~ ëáÖåáÑáÅ~åí ëÜáÑí áå íÜÉ éêçÑäáÖ~íÉë
íçï~êÇë ãçêÉ áåîÉëíãÉåí ~åÇ ëÉäÑJÑìåÇáåÖ ~åÇ ~
ÅÜ~åÖÉ áå íÜÉ áåëíáíìíáçåë çÑ íÜÉ ÜáÖÜ ë~îÉêë íç
ÉåÅçìê~ÖÉ ÖêÉ~íÉê ~åÇ ëìëí~áåÉÇ ÇçãÉëíáÅ ÇÉã~åÇI
éÉêÜ~éë ÉåÅçìê~ÖÉÇ Äó ~ Äêç~ÇÉê ëçÅá~ä ëÉÅìêáíó åÉíK

OK tÉëíÉêå Ä~åâë ~êÉ ÇÉÑáÅáÉåí áå Éèìáíó ~åÇ ÉîÉå
íÜçìÖÜ íÜÉ áåíÉêîÉåíáçå áë ÇáêÉÅíÉÇ íç ÑêÉÉJìé íÜÉáê
Ä~ä~åÅÉ ëÜÉÉíëI íÜÉáê ïáääáåÖåÉëë ~åÇ ~Äáäáíó íç äÉåÇ
ïáää ÄÉ ÅäçëÉäó äáåâÉÇ íç íÜÉ êÉÜ~Äáäáí~íáçå çÑ íÜÉáê
Éèìáíó êÉëÉêîÉëK péêÉ~Çë Ü~îÉ áãéêçîÉÇ ëçãÉïÜ~í Äìí
ïÉ ~êÉ óÉí íç ëÉÉ íÜÉ Ä~Ç ÇÉÄíë Ñêçã íÜÉ ëÉÅçåÇ éÜ~ëÉ
çÑ íÜáë ÉÅçåçãáÅ Åçåíê~ÅíáçåK

PK mêçÑáíë ïÉêÉ ~í éÉ~â äÉîÉäë áå OMMTLMU ïçêäÇïáÇÉ
~åÇ ï~ó ~ÄçîÉ íêÉåÇK få íÜÉ áåáíá~ä ÇÉÑä~íáçå~êó éÜ~ëÉ
çÑ ÇÉÄí êÉíêÉåÅÜãÉåíI éêáÅáåÖ éçïÉê ïáää ÄÉ ëÅ~åí ~åÇ
çåäó áÑ íÜÉëÉ ÅìêêÉåí êÉëìëÅáí~íáçå ãÉ~ëìêÉë ëìÅÅÉÉÇ
ïáää íÜáë ÅÜ~åÖÉK fãéçêí~åíäóI åçí ~ää ~êÉ~ë ïáää
êÉÅçîÉê éêáÅáåÖ éçïÉê çå ~ÅÅçìåí çÑ áåÅêÉ~ëÉÇ
êÉÖìä~íáçåI éêçíÉÅíáçåáëí íÉåÇÉåÅáÉë ~åÇ éÉêÜ~éë ãçêÉ
êÉëíêáÅíÉÇ ÖäçÄ~ä íê~ÇÉK

QK qÜÉêÉ áë ëáãéäó íçç ãìÅÜ ÇÉÄí çìí íÜÉêÉK qÜÉ
ãÉ~ëìêÉë í~âÉå Å~å ÇáëäçÅ~íÉ íÜÉ ÑçêãÉêäó ïçêëÜáééÉÇ
ÄÉåÉÑáíë çÑ ã~êâÉí éêáÅáåÖ ~åÇ ~êÉ ÉîáÇÉåíäó ~äêÉ~Çó
Å~ìëáåÖ ÇáëíçêíáçåëK eÉêÉ çåÉ Å~å ÅáíÉ çÄëíêìÅíáçå íç
ÅäÉ~ê~åÅÉ çÑ áåÇìëíêá~ä Å~é~ÅáíóX ÄçåÇ éêáÅáåÖ
áãéÉêÑÉÅíáçåë Å~ìëÉÇ Äó ÖçîÉêåãÉåí Öì~ê~åíÉÉë ~åÇ
ëç çåK
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`Üáå~ iáÑÉ áë ~ äçåÖJíÉêã éä~ó çå `ÜáåÉëÉ éêçëéÉêáíó
Äìí áë éêÉëÉåíäó ÄÉáåÖ éÉå~äáëÉÇ çîÉê ÅçåÅÉêåë ~Äçìí
äçï áåíÉêÉëí ê~íÉë ~ÇîÉêëÉäó ~ÑÑÉÅíáåÖ íÜÉ éêçÑáí~Äáäáíó
çÑ áíë åÉï ëíê~íÉÖáÉëK ^ë ïÉ ÄÉäáÉîÉ íÜáë áë íê~åëáÉåíI
ïÉ ïçìäÇ éêÉÑÉê íç ÉãéÜ~ëáëÉ íÜÉ Åçãé~åóÛë
Ççãáå~åÅÉ çÑ íÜÉ ã~áåä~åÇ ã~êâÉí ~åÇ éêÉãáìã
ÖêçïíÜ áå íÜÉ ãáÇJíÉÉåë J åçí ëç Åçããçå íÜÉëÉ Ç~óë>

hÉêêó mêçéÉêíáÉëI ÄÉëí âåçïå Ñçê áíë ~ëëçÅá~íáçå ïáíÜ
íÜÉ pÜ~åÖêá i~ ÜçíÉä ÅÜ~áåI Ü~ë ëçãÉ çÑ íÜÉ ãçëí
~ííê~ÅíáîÉ êÉåíJÉ~êåáåÖI Ççãáå~åí ëáíÉë áå íÜÉ éêáåÅáé~ä
ÅáíáÉë çÑ `Üáå~K pÉääáåÖ ~í Ü~äÑ Äççâ î~äìÉI ïáíÜ äçï
ÖÉ~êáåÖ çÑ ~êçìåÇ PRBI áíë éçíÉåíá~ä áë éêÉëÉåíäó ÄÉáåÖ
ìåÇÉêî~äìÉÇK

`~åçåI çåÉ çÑ íÜÉ ïçêäÇÛë ÖêÉ~í Åçêéçê~íáçåë ëáãéäó
Öçí íçç ÅÜÉ~é íç áÖåçêÉ ïÜÉå áí ï~ë íê~ÇáåÖ ~í Äççâ
î~äìÉK

PPLLAATTIINNUUMM  IINNTTEERRNNAATTIIOONNAALL  FFUUNNDD  --  TTOOPP  2200  SSTTOOCCKKSS

STOCK INDUSTRY MAR 2009

MICROSOFT CORP TECHNOLOGY 3.3%

MITSUBISHI UFJ FINANCIAL FINANCIAL 3.2%

CISCO SYSTEMS TECHNOLOGY 3.1%

SIEMENS ELECTRICAL 2.7%

DENSO CORP AUTO 2.3%

HUTCHISON WHAMPOA TELCO/TRANSPORT 2.1%

SANOFI-AVENTIS HEALTH CARE 2.1%

ANGLOGOLD ASHANTI GOLD 2.0%

HENKEL KGAA CONSUMER 2.0%

SAMSUNG ELECTRONICS ELECTRICAL 2.0%

HENDERSON LAND DEV PROPERTY 1.8%

MERCK & CO HEALTH CARE 1.7%

BARRICK GOLD GOLD 1.7%

JOHNSON & JOHNSON HEALTH CARE 1.6%

OBAYASHI CORP CONSTRUCTION 1.5%

SAP SOFTWARE 1.6%

JGC CONSTRUCTION 1.5%

MICRON TECHNOLOGY TECHNOLOGY 1.5%

BMW AUTO 1.4%

PPR RETAIL 1.4%

Source: Platinum 



e~êÇäó ~ Ç~ó ÖçÉë Äó ïáíÜçìí ëçãÉ éêçåçìåÅÉãÉåí
Ñêçã çå ÜáÖÜ êÉÖ~êÇáåÖ íÜÉ ÚïçêäÇ Ñáå~åÅá~ä ÅêáëÉëÛW
ÇÉÑáÅáí ëéÉåÇáåÖI áåÇìëíêó ëìééçêí ãÉ~ëìêÉë ~åÇ áå
é~êíáÅìä~ê ã~ëëáîÉ áåàÉÅíáçåë çÑ êÉëÉêîÉë áåíç íÜÉ ÖäçÄ~ä
ëÉííäÉãÉåíë ëóëíÉã îá~ íÜÉ fåíÉêå~íáçå~ä jçåÉí~êó
cìåÇ EfjcF ~åÇ áåÇáîáÇì~ä Ä~åâáåÖ ëóëíÉãë îá~ ÇáêÉÅí
éìêÅÜ~ëÉ çÑ ÖçîÉêåãÉåí ÄçåÇëK táíÜ ëÜçêíJíÉêã
áåíÉêÉëí ê~íÉë áå ãçëí ÅçìåíêáÉë åçï éáíáÑìäI íÜÉ
ïáääáåÖåÉëë íç í~âÉ êáëâ Ü~ë ëÜáÑíÉÇ ~åÇ áí ëÉÉãë íÜáë áë
ÅçåíêáÄìíáåÖ íç íÜÉ ÖäçÄ~ä ã~êâÉí ê~ääóK

qÜÉ ã~ÖåáíìÇÉ çÑ íÜÉëÉ ãÉ~ëìêÉë áë ~äãçëí ÄÉóçåÇ
çìê ÅçãéêÉÜÉåëáçåK q~âÉ íÜÉ rp Ñçê Éñ~ãéäÉX ïÉ
ÑáåÇ íÜ~í íÜÉ ~äéÜ~ÄÉí éêçéçë~äë Eq^icI q^omI mmfmF
~ãçìåí íç ëçãÉ rpAOKTR íêáääáçåK pÜçìäÇ éêáî~íÉ
áåîÉëíçêë í~âÉ íÜÉ çééçêíìåáíó íç ÉåíÉê áåíç íÜÉ ä~íÉëí
ëÅÜÉãÉ ~åÇ ÜÉäé êÉÅóÅäÉ ÑìåÇáåÖI ïáíÜ íÜÉ ~áÇ çÑ íÜÉ
qêÉ~ëìêó ~åÇ íÜÉ cÉÇÉê~ä aÉéçëáí fåëìê~åÅÉ `çãé~åó
Ecaf`FI Ä~ëÉ ãçåÉó áå íÜÉ ëóëíÉã ïçìäÇ ÉñéäçÇÉ íç
rpAP íç Q íêáääáçåK ré ìåíáä êÉÅÉåíäó ã~åó ÄÉäáÉîÉÇ
íÜ~í íÜÉ ëóëíÉã ï~ë ~ÇÉèì~íÉäó ëíçÅâÉÇ ïáíÜ Ä~ëÉ
ãçåÉó çÑ rpAUMM ÄáääáçåK qÜáë áå íìêå Ü~Ç ÄÉÉå
ÖÉ~êÉÇ ìé çîÉê PM íáãÉë íç ÅêÉ~íÉ áåíÉêÉëí ÄÉ~êáåÖ
äá~ÄáäáíáÉë Ñçê íÜÉ rp çÑ çîÉê rpAPM íêáääáçåK qÜÉ äçëëÉë
íç Ç~íÉ çÑ ëçãÉ rpAN íêáääáçå Ü~îÉ Éäáãáå~íÉÇ ëçãÉ çÑ
íÜÉëÉ Åä~áãë ~åÇ ïáíÜ áíI ÅçåëáÇÉê~ÄäÉ ÉèìáíóI ÅêÉ~íáåÖ
~ åÉÖ~íáîÉ ïÉ~äíÜ ÉÑÑÉÅí ~åÇ íÜáë áë Ü~ãéÉêáåÖ íÜÉ
~Äáäáíó çÑ Ä~åâë íç ÑìåÅíáçå éêçéÉêäóNK

qÜÉ ëçJÅ~ääÉÇ èì~åíáí~íáîÉ É~ëáåÖI Äó ÅêÉ~íáåÖ Ä~åâ
êÉëÉêîÉë íç ëìéÉêÅÜ~êÖÉ íÜÉ ëóëíÉãI áë ~å ÉñéÉêáãÉåíK
få g~é~å áí Ñ~áäÉÇ íç êÉàìîÉå~íÉ ~å ÉÅçåçãó ïÜáÅÜ Ü~Ç
íÜÉ ëéÉÅáÑáÅ ÇáëíáåÅíáçå çÑ ÄÉáåÖ ëìêêçìåÇÉÇ Äó ~ ëÉ~ çÑ
ÖêçïíÜ íÜêçìÖÜ ãìÅÜ çÑ íÜÉ NVVMëK qÜÉ éêÉëÉåí
áåàÉÅíáçåë ~êÉ ÄÉáåÖ ÅçìåíÉê~ÅíÉÇ Äó ~ Üçëí çÑ éÜóëáÅ~ä
~åÇ éëóÅÜçäçÖáÅ~ä êÉ~Åíáçåë ëìÅÜ ~ë ã~ëëáîÉ ÇÉJ
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ëíçÅâáåÖ ~åÇ àçÄ äçëëÉëI éäìããÉíáåÖ áåîÉëíãÉåíI ~
ÖêÉ~íÉê ÇÉëáêÉ íç ë~îÉ ~åÇ Ä~åâë íÜ~í Ü~îÉ íáÖÜíÉåÉÇ
íÜÉáê Åçåíêçäë ÅçããÉåëìê~íÉ ïáíÜ íÜÉáê êÉÅÉåí ëÜçÅâK
`çåíê~êó íç áãéêÉëëáçåë ÖáîÉå Äó íÜÉ éçéìä~ê éêÉëëI
íÜÉó Ü~îÉ ÅçåíáåìÉÇ íç äÉåÇ ãçêÉ ãçåÉó E~ë ÇáÇ íÜÉ
dÉêã~å ~åÇ g~é~åÉëÉ Ä~åâë ~ÑíÉê íÜÉáê ëÜçÅâë áå íÜÉ
É~êäó NVVMëFI Äìí íÜÉ Éî~éçê~íáçå çÑ ïÉ~äíÜ EÉèìáíóFI
~åÇ îáêíì~ä ÅäçëìêÉ çÑ íÜÉ ëÉÅìêáíáë~íáçå ã~êâÉíëI Ü~ë
ãÉ~åí íÜÉêÉ áë ëíáää íçç äáííäÉ äÉåÇáåÖ íç ã~áåí~áå íÜÉ
ÉñáëíáåÖ Ä~ääççå çÑ ÇÉÄíK sá~ èì~åíáí~íáîÉ É~ëáåÖI
ÉÑÑÉÅíáîÉäó ëïÉääáåÖ íÜÉ ãçåÉó ëíçÅâ íÜêÉÉ ÑçäÇI íÜÉ rp
áë íêóáåÖ íç ÅçãéÉåë~íÉ Ñçê íÜÉ êÉÑìë~ä çÑ áåîÉëíçêë íç
ëìééçêí ~ ÇÉÄí éççä íÜ~í Ü~Ç Öêçïå íçç ä~êÖÉ Ñçê íÜÉ
Üçëí ÉÅçåçãóK

kç ÇçìÄí íÜÉ éä~å áë íç êÉîÉêëÉ íÜáë ãçåÉó Éñé~åëáçå
~í ëçãÉ éçáåíK qÜÉ äÉëëçå Ñêçã g~é~å áë íÜ~í íÜÉ
ÖçîÉêåãÉåí ï~ë äÉÑí ïáíÜ ~ ã~ëëáîÉ ÇÉÄí ÄìêÇÉå ~åÇ
ï~ë êÉäá~åí çå íÜÉ `Éåíê~ä _~åâ íç âÉÉé ÄìóáåÖ áíë
ÇÉÄí íç âÉÉé áíë áåíÉêÉëí Äáää äçï ~åÇ íç éêÉîÉåí íÜÉ
ÅêçïÇáåÖ çìí çÑ éêáî~íÉ áåîÉëíçêëK b~ÅÜ íáãÉ áí íêáÉÇ
íç åçêã~äáëÉ íÜÉ ÉÅçåçãáÅ äÉîÉêëI áí ÑçìåÇ íÜÉ
ÉÅçåçãó ïáäíÉÇK

eÉêÉ ~í mä~íáåìãI ïÉ ~êÉ ÄÉÖáååáåÖ íç Ñ~îçìê
Åçãé~åáÉë íÜ~í ïáää ÄÉ êÉ~ëçå~Ääó ïÉääJéä~ÅÉÇ áÑ
ìäíáã~íÉäó áåÑä~íáçå íÜêÉ~íÉåëK tÉ ~êÉ ~äëç íÉåÇáåÖ íç
ÉãéÜ~ëáëÉ íÜçëÉ ÅçìåíêáÉë ïÜáÅÜ Ü~îÉ äçï
ÖçîÉêåãÉåí ÇÉÄí ~åÇ ÜáÖÜ ë~îáåÖë ~ë ïÉ ÄÉäáÉîÉ íÜÉó
Ü~îÉ ÖêÉ~íÉê ëÅçéÉ Ñçê ÖêçïíÜ íÜ~å íÜçëÉ ä~ÄçìêáåÖ
ìåÇÉê íÜÉ ÄìêÇÉå çÑ êáëáåÖ å~íáçå~ä ÇÉÄíK

^ Åçìåíêó íÜ~í ÇçÉë åçí Ñáí íÜáë ÇÉëÅêáéíáçå ~åÇ óÉí
ïáää áå ~ää éêçÄ~Äáäáíó ÅçåíáåìÉ íç Öêçï áë fåÇá~K fíë
`Éåíê~ä ~åÇ pí~íÉ ÖçîÉêåãÉåí ÑìåÇáåÖ áë ~ ãÉëë ïáíÜ
ÇÉÑáÅáíë ~êçìåÇ SB çÑ å~íáçå~ä damK `çãé~åó Ä~ä~åÅÉ
ëÜÉÉíë Ü~îÉ ÇÉíÉêáçê~íÉÇ ~ë ~ ÅçåëÉèìÉåÅÉ çÑ ïÜ~í ïÉ
áåíÉêå~ääó ÇÉëÅêáÄÉ ~ë ÖäçÄ~ä ÅçåèìÉëíX áå íÜÉ Äççã áí
ëÉÉãÉÇ íç ÄÉÅçãÉ ~äãçëí ã~åÇ~íçêó íç ~ÅèìáêÉ ëçãÉ
ÑçêÉáÖå íêçéÜóK _~åâ ÅêÉÇáí ÖêÉï ÇìêáåÖ íÜÉ Äççã Äó
~Äçìí ORB ~ óÉ~êI ÑìÉääáåÖ ~ Åä~ëëáÅ ÅÜ~ëÉ áåíç éêçéÉêíó
~åÇ ÜçìëÉ ÄìáäÇáåÖ Äìí Ñçêíìå~íÉäó ãçëí ïÉêÉ íçç
Äìëó ~í ÜçãÉI ïáíÜ íÜÉ ÉñÅÉéíáçå çÑ f`f`fI íç ÖÉí
Å~ìÖÜí ïáíÜ å~ëíó é~éÉêK

aìêáåÖ çìê îáëáí íç fåÇá~ áå j~êÅÜI ãçëí çÑ íÜÉ Ä~åâë
ïÉ ãÉí ëÉÉãÉÇ ìåÇìäó Åçãéä~ÅÉåí ~Äçìí íÜÉ èì~äáíó
çÑ íÜÉáê ÄççâëK bîÉå ëçI íÜÉêÉ Ü~ë ÄÉÉå ~ éêçÑçìåÇ
êÉÄáêíÜ çÑ å~íáçå~ä éêáÇÉ ~åÇ ~ ÖÉåÉê~ä ÄÉäáÉÑ íÜ~í íÜÉ

N fåíÉêÉëíáåÖäóI rp Ä~åâë ~êÉ íÜÉãëÉäîÉë êÉ~ëçå~Ääó ïÉää ÑìåÇÉÇ Äó

ÇÉéçëáíë ïÜÉêÉ~ë íÜÉáê rh ~åÇ ëçãÉ ÅçåíáåÉåí~ä ÅçìåíÉêé~êíë êÉäó

ãçêÉ çå ïÜçäÉë~äÉ ÑìåÇáåÖ íÜêçìÖÜ íÜÉ ãçåÉó ã~êâÉíëK

dçîÉêåãÉåí ãÉ~ëìêÉë ÇìêáåÖ íÜÉ ä~ëí ã~àçê Çáë~ëíÉê çÑ íÜÉ NVPMë

é~êíäó ~ÅÅçìåí Ñçê íÜáë áå íÜ~í íÜÉ cÉÇÉê~ä ~ÖÉåÅóI c~ååáÉ j~É

EckjFI ï~ë Éëí~ÄäáëÜÉÇ áå NVPU íç Ñ~Åáäáí~íÉ ~ÑÑçêÇ~ÄäÉ äÉåÇáåÖ íç

ÜçãÉ çïåÉêëK ckjÛë ~ãÄáíáçåë Éñé~åÇÉÇ ~åÇ ÉîÉåíì~ääó áí ï~ë

äÉîÉê~ÖáåÖ ìé áíë Ä~ä~åÅÉ ëÜÉÉíI çå íÜÉ Ä~ëáë çÑ ~å áãéäáÅáí

ÖçîÉêåãÉåí Öì~ê~åíÉÉI íç çïå ~åÇ ~äëç íç ëÉÅìêáíáëÉ ãçêíÖ~ÖÉ

Ä~ÅâÉÇ é~éÉêK líÜÉêë Éãìä~íÉÇ íÜáë éêçÅÉëë ~ë ~ ï~ó íç ÑìåÇ çíÜÉê

ÅçåëìãÉê êÉÅÉáî~ÄäÉë ëìÅÜ ~ë ~ìíç äç~åë ~åÇ ÅêÉÇáí Å~êÇ êÉÅÉáî~ÄäÉëI

ïÜÉêÉ~ë íÜÉ bìêçéÉ~åë íÉåÇÉÇ íç âÉÉé äç~åë çå íÜÉáê Ä~ä~åÅÉ ëÜÉÉíëK



5

Åçìåíêó Å~å ~åÇ ëÜçìäÇ Öêçï Ñ~ëíÉê íÜ~å íÜÉ QB ê~íÉ
çÑ íÜÉ é~ëíK táíÜ ~ ÜáÖÜ ë~îáåÖë ê~íÉ çÑ PMB çÑ dam
~åÇ êÉä~íáîÉäó äçï ÉñíÉêå~ä ÉñéçëìêÉI ~ää íÜ~í áë
ãáëëáåÖ áë ~å ìéï~êÇ ëÜáÑí áå íÜÉ í~ñ Ä~ëÉK `êáíáÅáëã
çÑ íÜÉ Åçêêìéíáçå ~í íÜÉ ÅÉåíêÉ ëÉÉãÉÇ ãçêÉ éêÉî~äÉåí
íÜ~å çå É~êäáÉê îáëáíë Äìí íÜÉ éêçëéÉÅí çÑ ÜáÖÜÉê
áåÅçãÉ í~ñ ÅçääÉÅíáçå ëÉÉãë ~Äçìí ~ë êÉãçíÉ ~ë íÜÉ
å~íáçå ~Äëí~áåáåÖ Ñêçã ÅÜ~é~ííáëK

tÉ ãÉí ïáíÜ ~ Äêç~Ç î~êáÉíó çÑ Åçãé~åáÉë ~åÇ ÑÉäí
íÜ~í íÜÉ éêáÅÉë Ü~îÉ ÅçãÉ Ä~Åâ íç äÉîÉäë íÜ~í ~êÉ
ÄçêÇÉêáåÖ çå ~ííê~ÅíáîÉK ^ åÉ~ê íÉêã Ç~åÖÉê êÉëíë çå
íÜÉ çìíÅçãÉ çÑ íÜÉ j~ó NS ÖÉåÉê~ä ÉäÉÅíáçåK lÑ
ÅçåÅÉêå áë íÜÉ ëìééçêí ÄÉáåÖ ÖáîÉå íç j~ó~ï~íáI íÜÉ
`ÜáÉÑ jáåáëíÉê çÑ fåÇá~Ûë ãçëí éçéìäçìë ëí~íÉI ríí~ê
mê~ÇÉëÜK ^äíÜçìÖÜ j~ó~ï~íá Ü~ë ~ ë~Ç êÉéìí~íáçåI ëÜÉ
ã~ó ÄÉ ~ÄäÉ íç ÄÉ ~ éçïÉêÑìä ÄêçâÉê áå ~ ãìÅÜ ãçêÉ
Ñê~ÅíìêÉÇ é~êäá~ãÉåíK táíÜ íÜÉ Åçìåíêó ~äêÉ~Çó ÅêáíáÅ~ä
çÑ íÜÉ êÉãçíÉI îÉå~ä ~åÇ î~Åáää~íçêó å~íìêÉ çÑ aÉäÜáI
íÜÉ éêçëéÉÅí çÑ ÉîÉå ãçêÉ ÇáíÜÉêáåÖ áå íÜÉ äÉ~ÇÉêëÜáé
áë ~ ÇáëíìêÄáåÖ éçëëáÄáäáíóK

OUTLOOK

tÉ Å~ååçí âåçï ïÜÉíÜÉê íÜÉ ã~êâÉíë Ü~îÉ
Éëí~ÄäáëÜÉÇ ~ ÄçííçãK

qÜÉ å~íìêÉ çÑ íÜÉ ïçêäÇÛë ÅìêêÉåí éêçÄäÉã áë ÜáÖÜäó
ÅçãéäÉñ ~åÇ íÜÉ çìíÅçãÉ ïáää ÇÉéÉåÇ ÜÉ~îáäó çå Üçï
áåÇáîáÇì~äë êÉëéçåÇ íç ìåÅÉêí~áåíóK tÉ ~êÉ ÅäÉ~ê íÜ~í
íÜÉêÉ ï~ë ~ ÖêÉ~í ÇÉ~ä çÑ ÑÉ~ê Ñ~ÅíçêÉÇ áåíç éêáÅÉë ~ë ïÉ
ÉåíÉêÉÇ j~êÅÜI ~åÇ íÜáë äÉÇ ìë íç Åìí çìê ëÜçêí
éçëáíáçå ~åÇ íç éçëáíáçå ãçëí çÑ çìê ëÜçêíáåÖ áå
Åçãé~åáÉë íÜ~í ~êÉ ÄÉáåÖ êÉÖ~êÇÉÇ ~ë ÄìääÉíJéêççÑK
EpçãÉ çÑ íÜÉ ä~ííÉê Ü~îÉ ~Åíì~ääó ëçäÇJçÑÑ áåíç íÜáë ê~ääó
~ë áåîÉëíçêë ëÉÉãÉÇ íç ìëÉ íÜÉã ~ë ~ ëçìêÅÉ çÑ ÑìåÇë
íç éä~ó ãçêÉ ÖêçïíÜ ëÉåëáíáîÉ çéíáçåëKF

páãéäó Äó Ö~ìÖáåÖ íÜÉ åìãÄÉê çÑ ÇáëÄÉäáÉîÉêëI çìê
áåëíáåÅíë ~êÉ íÜ~í íÜÉ ê~ääó ïáää éêçÅÉÉÇ ÜáÖÜÉêK tÜÉå
ïÉ äççâ ~í íÜÉ çééçêíìåáíáÉë ~î~áä~ÄäÉI ïÉ ~êÉ
ÉåÅçìê~ÖÉÇ Äó íÜÉ ÜçäÇáåÖë ïÉ Ü~îÉ ~åÇ ëÉÉ ~
äáâÉäáÜççÇ çÑ ã~âáåÖ ãçåÉó Ñçê áåîÉëíçêëK tÉ Å~å
åçï Äìó ã~åó Åçãé~åáÉë ~í çê ÄÉäçï íÜÉáê Äççâ
î~äìÉK qÜáë áë ãçëí ê~êÉK fí áãéäáÉë íÜ~í íÜÉêÉ áë åç
áåíêáåëáÅ î~äìÉ áå íÜÉ ïçêâ çÑ ÇÉÅ~ÇÉë çÑ éìííáåÖ
íçÖÉíÜÉê íÜÉ ïÜçäÉ åÉìê~ä ëóëíÉã íÜ~í ÅçãéêáëÉë ~
ëìÅÅÉëëÑìä Åçãé~åó J íÜÉ íçí~äáíó çÑ ïÜáÅÜ ã~âÉJìé ~
ãçÇÉêå ã~êâÉíJÄ~ëÉÇ ÉÅçåçãóK
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NOTES

NK qÜÉ áåîÉëíãÉåí êÉíìêåë ~êÉ Å~äÅìä~íÉÇ ìëáåÖ íÜÉ cìåÇDë ìåáí éêáÅÉ ~åÇ êÉéêÉëÉåí íÜÉ ÅçãÄáåÉÇ áåÅçãÉ ~åÇ Å~éáí~ä êÉíìêå Ñçê íÜÉ ëéÉÅáÑáÅ éÉêáçÇK
qÜÉó ~êÉ åÉí çÑ ÑÉÉë ~åÇ Åçëíë EÉñÅäìÇáåÖ íÜÉ ÄìóJëÉää ëéêÉ~Ç ~åÇ ~åó áåîÉëíãÉåí éÉêÑçêã~åÅÉ ÑÉÉ é~ó~ÄäÉFI ~êÉ éêÉJí~ñ ~åÇ ~ëëìãÉ íÜÉ êÉáåîÉëíãÉåí
çÑ ÇáëíêáÄìíáçåëK qÜÉ áåîÉëíãÉåí êÉíìêåë ëÜçïå ~êÉ ÜáëíçêáÅ~ä ~åÇ åç ï~êê~åíó Å~å ÄÉ ÖáîÉå Ñçê ÑìíìêÉ éÉêÑçêã~åÅÉK vçì ëÜçìäÇ ÄÉ ~ï~êÉ íÜ~í é~ëí
éÉêÑçêã~åÅÉ áë åçí ~ êÉäá~ÄäÉ áåÇáÅ~íçê çÑ ÑìíìêÉ éÉêÑçêã~åÅÉK aìÉ íç íÜÉ îçä~íáäáíó çÑ ìåÇÉêäóáåÖ ~ëëÉíë çÑ íÜÉ cìåÇë ~åÇ çíÜÉê êáëâ Ñ~Åíçêë ~ëëçÅá~íÉÇ
ïáíÜ áåîÉëíáåÖI áåîÉëíãÉåí êÉíìêåë Å~å ÄÉ åÉÖ~íáîÉ Eé~êíáÅìä~êäó áå íÜÉ ëÜçêíJíÉêãFK

OK qÜÉ áåîÉëíãÉåí êÉíìêåë ÇÉéáÅíÉÇ áå íÜÉ Öê~éÜë ~êÉ Åìãìä~íáîÉ çå ^ANMIMMM áåîÉëíÉÇ áå íÜÉ êÉäÉî~åí cìåÇ ëáåÅÉ áåÅÉéíáçå êÉä~íáîÉ íç íÜÉáê fåÇÉñ
Eáå ^AF ~ë éÉê ÄÉäçïW

mä~íáåìã fåíÉêå~íáçå~ä cìåÇW
fåÅÉéíáçå N j~ó NVVRI jp`f ^ää `çìåíêó tçêäÇ kÉí fåÇÉñ

mä~íáåìã råÜÉÇÖÉÇ cìåÇW
fåÅÉéíáçå PN g~åì~êó OMMRI jp`f ^ää `çìåíêó tçêäÇ kÉí fåÇÉñ

mä~íáåìã ^ëá~ cìåÇW
fåÅÉéíáçå P j~êÅÜ OMMPI jp`f ^ää `çìåíêó ^ëá~ Éñ g~é~å kÉí fåÇÉñ

mä~íáåìã bìêçéÉ~å cìåÇW
fåÅÉéíáçå N gìäó NVVUI jp`f ^ää `çìåíêó bìêçéÉ kÉí fåÇÉñ

mä~íáåìã g~é~å cìåÇW
fåÅÉéíáçå N gìäó NVVUI jp`f g~é~å kÉí fåÇÉñ

mä~íáåìã fåíÉêå~íáçå~ä _ê~åÇë cìåÇW
fåÅÉéíáçå NU j~ó OMMMI jp`f ^ää `çìåíêó tçêäÇ kÉí fåÇÉñ

mä~íáåìã fåíÉêå~íáçå~ä eÉ~äíÜ `~êÉ cìåÇW
fåÅÉéíáçå NM kçîÉãÄÉê OMMPI jp`f ^ää `çìåíêó tçêäÇ eÉ~äíÜ `~êÉ kÉí fåÇÉñ

mä~íáåìã fåíÉêå~íáçå~ä qÉÅÜåçäçÖó cìåÇW
fåÅÉéíáçå NU j~ó OMMMI jp`f ^ää `çìåíêó tçêäÇ fåÑçêã~íáçå qÉÅÜåçäçÖó fåÇÉñ

EåÄK íÜÉ Öêçëë jp`f fåÇÉñ ï~ë ìëÉÇ éêáçê íç PN aÉÅÉãÄÉê NVVU ~ë íÜÉ åÉí jp`f fåÇÉñ ÇáÇ åçí ÉñáëíFK

qÜÉ áåîÉëíãÉåí êÉíìêåë ~êÉ Å~äÅìä~íÉÇ ìëáåÖ íÜÉ cìåÇDë ìåáí éêáÅÉK qÜÉó ~êÉ åÉí çÑ ÑÉÉë ~åÇ Åçëíë EÉñÅäìÇáåÖ íÜÉ ÄìóJëÉää ëéêÉ~Ç ~åÇ ~åó áåîÉëíãÉåí
éÉêÑçêã~åÅÉ ÑÉÉ é~ó~ÄäÉFI éêÉJí~ñ ~åÇ ~ëëìãÉ íÜÉ êÉáåîÉëíãÉåí çÑ ÇáëíêáÄìíáçåëK fí ëÜçìäÇ ÄÉ åçíÉÇ íÜ~í mä~íáåìã ÇçÉë åçí áåîÉëí Äó êÉÑÉêÉåÅÉ íç íÜÉ
ïÉáÖÜíáåÖë çÑ íÜÉ fåÇÉñK råÇÉêäóáåÖ ~ëëÉíë ~êÉ ÅÜçëÉå íÜêçìÖÜ mä~íáåìãDë áåÇáîáÇì~ä ëíçÅâ ëÉäÉÅíáçå éêçÅÉëë ~åÇ ~ë ~ êÉëìäí ÜçäÇáåÖë ïáää î~êó
ÅçåëáÇÉê~Ääó íç íÜÉ ã~âÉJìé çÑ íÜÉ fåÇÉñK qÜÉ fåÇÉñ áë éêçîáÇÉÇ ~ë ~ êÉÑÉêÉåÅÉ çåäóK

mä~íáåìã fåîÉëíãÉåí j~å~ÖÉãÉåí iáãáíÉÇ ^_k OR MSP RSR MMS ^cpi OONVPR íê~ÇáåÖ ~ë mä~íáåìã ^ëëÉí j~å~ÖÉãÉåí Emä~íáåìãF áë íÜÉ êÉëéçåëáÄäÉ
Éåíáíó ~åÇ áëëìÉê çÑ íÜÉ mä~íáåìã qêìëí cìåÇë EíÜÉ cìåÇëFK
qÜÉ mä~íáåìã qêìëí mêçÇìÅí aáëÅäçëìêÉ pí~íÉãÉåí kçK U EmapFI áë íÜÉ ÅìêêÉåí çÑÑÉê ÇçÅìãÉåí Ñçê íÜÉ cìåÇëK vçì Å~å çÄí~áå ~ Åçéó çÑ íÜÉ map Ñêçã
mä~íáåìãDë ïÉÄëáíÉI ïïïKéä~íáåìãKÅçãK~ìI çê Äó Åçåí~ÅíáåÖ fåîÉëíçê pÉêîáÅÉë çå NPMM TOS TMM E^ìëíê~äá~å áåîÉëíçêë çåäóFI MO VORR TRMM çê MUMM
TMM TOS EkÉï wÉ~ä~åÇ áåîÉëíçêë çåäóF çê îá~ áåîÉëí]éä~íáåìãKÅçãK~ìK

_ÉÑçêÉ ã~âáåÖ ~åó áåîÉëíãÉåí ÇÉÅáëáçå óçì åÉÉÇ íç ÅçåëáÇÉê EïáíÜ óçìê Ñáå~åÅá~ä ~ÇîáëÉêF óçìê é~êíáÅìä~ê áåîÉëíãÉåí åÉÉÇëI çÄàÉÅíáîÉë ~åÇ Ñáå~åÅá~ä
ÅáêÅìãëí~åÅÉëK vçì ëÜçìäÇ ÅçåëáÇÉê íÜÉ map áå ÇÉÅáÇáåÖ ïÜÉíÜÉê íç ~ÅèìáêÉI çê ÅçåíáåìÉ íç ÜçäÇI ìåáíë áå íÜÉ cìåÇëK

afp`i^fjboW qÜÉ áåÑçêã~íáçå áå íÜáë nì~êíÉêäó oÉéçêí áë åçí áåíÉåÇÉÇ íç éêçîáÇÉ ~ÇîáÅÉK fí Ü~ë åçí ÄÉÉå éêÉé~êÉÇ í~âáåÖ áåíç ~ÅÅçìåí ~åó
é~êíáÅìä~ê áåîÉëíçêDë çê Åä~ëë çÑ áåîÉëíçêDë áåîÉëíãÉåí çÄàÉÅíáîÉëI Ñáå~åÅá~ä ëáíì~íáçå çê åÉÉÇëI ~åÇ ëÜçìäÇ åçí ÄÉ ìëÉÇ ~ë íÜÉ Ä~ëáë Ñçê ã~âáåÖ
áåîÉëíãÉåíI Ñáå~åÅá~ä çê çíÜÉê ÇÉÅáëáçåëK qç íÜÉ ÉñíÉåí éÉêãáííÉÇ Äó ä~ïI åç äá~Äáäáíó áë ~ÅÅÉéíÉÇ Ñçê ~åó äçëë çê Ç~ã~ÖÉ ~ë ~ êÉëìäí çÑ ~åó êÉäá~åÅÉ çå
íÜáë áåÑçêã~íáçåK mä~íáåìã ÇçÉë åçí Öì~ê~åíÉÉ íÜÉ êÉé~óãÉåí çÑ Å~éáí~äI íÜÉ é~óãÉåí çÑ áåÅçãÉ çê íÜÉ éÉêÑçêã~åÅÉ çÑ íÜÉ cìåÇëK

« mä~íáåìã ^ëëÉí j~å~ÖÉãÉåí OMMVK ^ää oáÖÜíë oÉëÉêîÉÇK
mä~íáåìã áë ~ ãÉãÄÉê çÑ íÜÉ mä~íáåìã dêçìé çÑ Åçãé~åáÉëK

jp`f fåÅ aáëÅä~áãÉêW kÉáíÜÉê jp`f fåÅ åçê ~åó çíÜÉê é~êíó áåîçäîÉÇ áå çê êÉä~íÉÇ íç ÅçãéáäáåÖI ÅçãéìíáåÖ çê ÅêÉ~íáåÖ íÜÉ fåÇÉñ Ç~í~ EÅçåí~áåÉÇ áå
íÜáë nì~êíÉêäó oÉéçêíF ã~âÉë ~åó ÉñéêÉëë çê áãéäáÉÇ ï~êê~åíáÉë çê êÉéêÉëÉåí~íáçåë ïáíÜ êÉëéÉÅí íç ëìÅÜ Ç~í~ Eçê íÜÉ êÉëìäíë íç ÄÉ çÄí~áåÉÇ Äó íÜÉ ìëÉ
íÜÉêÉçÑFI ~åÇ ~ää ëìÅÜ é~êíáÉë ÜÉêÉÄó ÉñéêÉëëäó ÇáëÅä~áã ~ää ï~êê~åíáÉë çÑ çêáÖáå~äáíóI ~ÅÅìê~ÅóI ÅçãéäÉíÉåÉëëI ãÉêÅÜ~åí~Äáäáíó çê ÑáíåÉëë Ñçê ~ é~êíáÅìä~ê
éìêéçëÉ ïáíÜ êÉëéÉÅí íç ~åó çÑ ëìÅÜ Ç~í~K táíÜçìí äáãáíáåÖ ~åó çÑ íÜÉ ÑçêÉÖçáåÖI áå åç ÉîÉåí ëÜ~ää jp`f fåÅI ~åó çÑ áíë ~ÑÑáäá~íÉë çê ~åó íÜáêÇ é~êíó
áåîçäîÉÇ áå çê êÉä~íÉÇ íç ÅçãéáäáåÖI ÅçãéìíáåÖ çê ÅêÉ~íáåÖ íÜÉ Ç~í~ Ü~îÉ ~åó äá~Äáäáíó Ñçê ~åó ÇáêÉÅíI áåÇáêÉÅíI ëéÉÅá~äI éìåáíáîÉI ÅçåëÉèìÉåíá~ä çê ~åó
çíÜÉê Ç~ã~ÖÉë EáåÅäìÇáåÖ äçëí éêçÑáíëF ÉîÉå áÑ åçíáÑáÉÇ çÑ íÜÉ éçëëáÄáäáíó çÑ ëìÅÜ Ç~ã~ÖÉëK kç ÑìêíÜÉê ÇáëíêáÄìíáçå çê ÇáëëÉãáå~íáçå çÑ íÜÉ fåÇÉñ Ç~í~ áë
éÉêãáííÉÇ ïáíÜçìí ÉñéêÉëë ïêáííÉå ÅçåëÉåí çÑ jp`f fåÅK
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