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mÉêÑçêã~åÅÉ== =REDEMPTION PRICE:  CUM $1.5840    EX $1.5062

VALUE OF $10,000 INVESTED SINCE INCEPTION (1 MAY 1995 – 30 JUNE 2003)

^ÑíÉê=íÜÉ=Ü~êêçïáåÖ=ëÉääJçÑÑ=áå=ä~íÉ=cÉÄêì~êóI
~ëëçÅá~íÉÇ=ïáíÜ=ÅçåÅÉêåë=~Äçìí=íÜÉ=áåî~ëáçå=çÑ=fê~è
~åÇ=ÇÉíÉêáçê~íáåÖ=ÉÅçåçãáÅ=åÉïëI=êÉíìêåë=Ñêçã
~äãçëí=~ää=~ëëÉí=Åä~ëëÉë=áå=íÜÉ=Ñáêëí=Ü~äÑ=çÑ=OMMP=Ü~îÉ
ÄÉÉå=éçëáíáîÉK==qÜÉ=íêìÉ=ÄÉäáÉîÉêë=ïáää=åçï=âåçï=íÜ~í
íÜÉ=cÉÇ=ÅÜ~áêã~å=ÇçÉë=áåÇÉÉÇ=Ü~îÉ=~=ã~ÖáÅ=ï~åÇ>
qÜÉêÉ=ïáää=ÄÉ=ëÅÉéíáÅë=äáâÉ=íÜçëÉ=äÉÑí=ÜçäÇáåÖ=rp
Ççää~êë=ïÜç=Ü~îÉ=ëÉÉå=~=ÖççÇ=NQB=Çêçé=EóçóF=áå
íÜÉáê=î~äìÉ=êÉä~íáîÉ=íç=íÜÉ=Éìêç=çê=íÜ~í=Ä~êÄ~êçìë
êÉäáÅI=ÖçäÇK==qÜáë=~äëç=ÖáîÉë=~=Üáåí=çÑ=íÜÉ=ëÉêáçìë
áãÄ~ä~åÅÉë=áå=íÜÉ=ëóëíÉãI=ãçêÉ=çÑ=ïÜáÅÜ=ïÉ=ïáää
éìêëìÉ=ä~íÉêK==_ìí=Ñçê=åçïI=áåîÉëíçêë=~êÉ=ÑçÅìëáåÖ=çå
íÜÉ=ÉîÉê=ÅÜÉ~éÉåáåÖ=íêÉåÇ=çÑ=ãçåÉó=ïçêäÇïáÇÉI=~åÇ
~êÉ=ëÉÉáåÖ=å~ëÅÉåí=ÉîáÇÉåÅÉ=íÜ~í=~=ÖÉåÉê~ä=Éñé~åëáçå
áë=áå=íÜÉ=çÑÑáåÖK==qÜÉ=ÅçãÄáå~íáçå=çÑ=íÜÉëÉ=Ñ~Åíçêë=áë
áåÇìÅáåÖ=áåîÉëíçêë=íç=ëÉÉâ=êÉãìåÉê~íáîÉ=éä~ÅÉë=Ñçê
íÜÉáê=ïÉ~äíÜ=çíÜÉê=íÜ~å=Å~ëÜK

qÜÉ=~ÅÅçãé~åóáåÖ=í~ÄäÉ=ëÜçïë=Üçï=íÜÉ=î~êáçìë
áåÇìëíêó=ÖêçìéáåÖë=Ñ~êÉÇ=áå=íÜÉ=ä~ëí=íÜêÉÉI=ëáñ=~åÇ
íïÉäîÉ=ãçåíÜ=éÉêáçÇëK==kçíÉ=íÜ~í=çîÉê=íÜÉ=óÉ~ê=áíÛë=~ää
éêÉííó=ÖäìãI=~ÅÅÉåíì~íÉÇ=çÑ=ÅçìêëÉI=Äó=íÜÉ=NVB=äáÑí=áå
íÜÉ=^AK==bîÉå=áå=íÉêãë=çÑ=íÜÉ=ïÉ~â=rpAI=íÜÉ=jp`f
tçêäÇ=fåÇÉñ=áë=Ççïå=OKQBK==lîÉê=íÜÉ=ëÜçêíÉê=ëé~åI
íÜÉêÉ=Ü~ë=ÄÉÉå=~=ÅäÉ~ê=ãçîÉ=~ï~ó=Ñêçã=ÇÉÑÉåëáîÉ
ÅçåëìãÉê=ëí~éäÉë=íç=íÜçëÉ=~êÉ~ë=íÜ~í=ÄÉåÉÑáí=Ñêçã
ÇáëÅêÉíáçå~êó=ëéÉåÇáåÖK

_ó=Åçìåíêó=íÜÉêÉ=ï~ë=~å=Éèì~ääó=áåíÉêÉëíáåÖ
ÇáëéÉêëáçåI=ïáíÜ=íÜÉ=ëÉÉãáåÖäó=ãçëí=êáëâó=ÅçìåíêáÉë
ëÜçïáåÖ=íÜÉ=ÄÉëí=êÉíìêåëK==m~âáëí~åI=^êÖÉåíáå~I
sÉåÉòìÉä~I=pêá=i~åâ~=~åÇ=fëê~Éä=Ü~îÉ=~ää=êáëÉå=ãçêÉ
íÜ~å=RMB=áå=rpA=çîÉê=íÜÉ=ä~ëí=óÉ~êI=ïÜáäÉ=íÜÉ=ä~êÖÉ

ã~êâÉíë=~åÇ=íÜçëÉ=ëÉÉå=~ë=ëÉåëáíáîÉ=íç=tÉëíÉêå
áãéçêíë=Ü~îÉ=ÄÉÉå=~äãçëí=Ñä~í=íç=ÇçïåI=Äó=~ë=ãìÅÜ=~ë
NSB=áå=rpA=~í=íÜÉ=ÉñíêÉãÉK

^Ö~áåëí=íÜÉëÉ=ÑáÖìêÉëI=íÜÉ=éÉêÑçêã~åÅÉ=çÑ=íÜÉ=cìåÇ
Å~å=ÄÉ=êÉÖ~êÇÉÇ=~ë=êÉ~ëçå~ÄäÉI=ïáíÜ=íÜÉ=äçëë=Ñçê=íÜÉ
óÉ~ê=ÅçåÑáåÉÇ=íç=RKRBK==jçêÉ=ëáÖåáÑáÅ~åí=íÜçìÖÜ=áë
íÜÉ=äçåÖ=íÉêã=çìíÅçãÉX=çîÉê=íÜÉ=ä~ëí=ÑáîÉ=óÉ~êë
ANMIMMM=éä~ÅÉÇ=áå=íÜÉ=cìåÇI=íçÖÉíÜÉê=ïáíÜ
êÉáåîÉëíãÉåí=çÑ=ÇáëíêáÄìíáçåëI=ïçìäÇ=ÄÉ=ïçêíÜ=ëçãÉ
AONIRMMI=ïÜáäÉ=íÜÉ=ë~ãÉ=~ãçìåí=áåîÉëíÉÇ=áå=íÜÉ
áåÇÉñ=Eçê=~=ëí~åÇ~êÇ=ÑìåÇF=ïçìäÇ=ÄÉ=ïçêíÜ=ATIVMM
íçÇ~óK

MSCI WORLD INDEX – INDUSTRY BREAKDOWN (A$)

Sectors 3 mths 6 mths 1 year
Consumer Staples -1.2% -14.6% -23.9%

Energy -0.6% -10.9% -23.3%

Health Care 0.6% -7.2% -13.4%

Materials 2.4% 0.3% -25.4%

Utilities 3.8% -6.2% -19.8%

Industrials 4.9% -7.3% -23.4%

Consumer Discretionary 7.9% -4.6% -19.9%

Information Technology 8.1% -0.8% -13.2%

Telecommunications 8.1% -7.4% -5.7%

Financials 9.3% -5.6% -20.0%

Source:  MSCI
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`Ü~åÖÉë=íç=íÜÉ=mçêíÑçäáç

få=íÜÉ=ä~ëí=èì~êíÉê=ïÉ=êÉéçêíÉÇ=íÜÉ=~ÖÖêÉëëáîÉ=ÄìóáåÖ
çÑ=î~êáçìë=dÉêã~å=ãìäíáJå~íáçå~äë=áåíç=íÜÉ=íÉÉíÜ=çÑ
íÜÉ=ã~êâÉí=Åçää~éëÉK==lìê=àìÇÖÉãÉåí=íÜ~í=íÜÉó=ïÉêÉ
Öêçëëäó=çîÉêJëçäÇ=éêçîÉÇ=ÅçêêÉÅí=~åÇ=ëÜ~êÉë=äáâÉ
^ääá~åòI=jìåáÅÜ=oÉ=~åÇ=jÉíêç=Å~ãÉ=ÜìêíäáåÖ=Ä~Åâ
íÜáë=èì~êíÉêK==^äíÜçìÖÜ=åçí=êÉÑäÉÅíáåÖ=íÜÉáê=Ñìää=î~äìÉI
íÜÉ=QR=íç=UMB=êáëÉë=éÉêëì~ÇÉÇ=ìë=íç=êÉÇìÅÉ=ëçãÉ=çÑ
çìê=dÉêã~åJÄ~ëÉÇ=ÜçäÇáåÖë=~åÇ=íç=Éäáãáå~íÉ=jÉíêçK

qÜÉêÉ=ïÉêÉ=ëáãáä~ê=ëéÉÅí~Åìä~ê=ãçîÉë=áå=fq=~åÇ
ãáÅêçÄáçäçÖó=ëíçÅâëK==eÉêÉ=~Ö~áå=ïÉ=ÉåÖ~ÖÉÇ=áå
ëïáíÅÜáåÖ=çìí=çÑ=ÉñÅáíÉÇ=Åçãé~åáÉë=ëìÅÜ=~ë=kîáÇá~
EHTUBFI=k~íáçå~ä=pÉãá=EHNSBFI=~åÇ=^ÖÉêÉ=EHRPBF=íç
êÉéä~ÅÉ=íÜÉã=ïáíÜ=fåÑáåÉçå=qÉÅÜ=EíÜÉ=ÉñJpáÉãÉåë
ao^j=ÅÜáé=ã~âÉêFI=^ÖáäÉåí=~åÇ=qçëÜáÄ~K==få=ÄáçJ
íÉÅÜë=ïÉ=ÄçìÖÜí=sÉêíÉñ=mÜ~êã~ÅÉìíáÅ~äI=ïÜáÅÜ=Ü~ë=~
Äêç~Ç=éáéÉäáåÉ=çÑ=éçíÉåíá~ä=ÅäáåáÅ~ä=éêçÇìÅíë=ÇáêÉÅíÉÇ
~í=~ääÉîá~íáåÖ=ÇáëÉ~ëÉë=Ñêçã=efs=íç=êÜÉìã~íçáÇ
~êíÜêáíáëK==^í=íÜÉ=ë~ãÉ=íáãÉ=ïÉ=ëçäÇ=jáääÉåáìã=ïÜáÅÜ
Ü~Ç=ÇçìÄäÉÇ=çå=íÜÉ=ÉñÅáíÉãÉåí=çÑ=áíë=Å~åÅÉê=ÇêìÖK

tÉ=~äëç=~ÇÇÉÇ=rpA=ÇÉî~äì~íáçå=ÄÉåÉÑáÅá~êáÉë=áå=íÜÉ
rpX=tÉóÉêÜ~ÉìëÉê=~åÇ=fåíÉêå~íáçå~ä=m~éÉêK==qÜÉëÉ
Åçãé~åáÉë=~ééÉ~ä=íç=ìë=ÄÉÅ~ìëÉ=çÑ=íÜÉáê=ä~êÖÉ=äìãÄÉê
ÜçäÇáåÖë=~åÇ=íÜÉ=Ñ~Åí=íÜ~í=íÜÉ=ÖäçÄ~ä=é~éÉê=áåÇìëíêó
Ü~ë=ÅçåëçäáÇ~íÉÇ=~åÇ=ÄÉÅçãÉ=ãçêÉ=Å~êÉÑìä=ïáíÜ
áåÅêÉãÉåí~ä=Å~é~Åáíó=~ÇÇáíáçåëK

tÉ=Ü~îÉ=~äëç=ÄÉÉå=~ÇÇáåÖ=íç=çìê=ÜçäÇáåÖë=áå=g~é~å
ÄÉäáÉîáåÖ=íÜ~í=íÜÉ=ã~êâÉí=Ü~ë=åçï=ÄçííçãÉÇK==táíÜ

íÜáë=áå=ãáåÇ=ïÉ=Ü~îÉ=ÄÉÉå=ÄìóáåÖ=íÜÉ=íê~ÇáåÖ=ÜçìëÉë
~åÇ=íÜÉ=ÖÉåÉê~ä=áåëìê~åÅÉ=Åçãé~åáÉëK==qÜÉ=íê~ÇÉêë
~ííê~Åí=çìê=~ííÉåíáçå=çå=~ÅÅçìåí=çÑ=íÜÉ=êÉéçëáíáçåáåÖ
çÑ=íÜÉáê=Éåçêãçìë=Ä~ä~åÅÉ=ëÜÉÉíë=íçï~êÇë
ÅçåÅÉåíê~íÉÇ=áåîÉëíãÉåí=áå=ëéÉÅáÑáÅ=~êÉ~ë=ëìÅÜ=~ë
å~íìê~ä=Ö~ë=~åÇ=êÉëçìêÅÉëK==qÜÉó=Ü~îÉ=~äï~óë=ÄÉÉå
ÅêÉÇáíÉÇ=ïáíÜ=ÜáÖÜ=èì~äáíó=ã~å~ÖÉãÉåí=Äìí=ìåíáä
íÜÉó=êÉÅçÖåáëÉÇ=íÜÉ=åÉÉÇ=íç=ÅÜ~åÖÉ=íÜÉáê=ÄìëáåÉëë
ÉãéÜ~ëáëI=íÜáë=éçíÉåíá~ä=ä~ó=Ñ~ääçïK==tÉ=ÄÉäáÉîÉ=íÜÉ
ÖÉ~êáåÖ=Ñêçã=íÜÉëÉ=ÅÜ~åÖÉë=çîÉê=íÜÉ=ä~ëí=ÑáîÉ=óÉ~êë
ïáää=åçï=ÄÉÅçãÉ=~éé~êÉåíK==qÜÉ=áåëìê~åÅÉ
Åçãé~åáÉë=~êÉ=áå=~=ëáãáä~ê=éçëáíáçåK==e~îáåÖ=ã~ÇÉ
ÖççÇ=~åÇ=êáëáåÖ=éêçÑáíë=íÜêçìÖÜçìí=íÜÉ=ÉÅçåçãáÅ
ã~ä~áëÉ=çÑ=íÜÉ=ä~ëí=íïÉäîÉ=óÉ~êëI=íÜÉ=áåÇìëíêó=Ü~ë
ÅçåëçäáÇ~íÉÇK==tÉ=Ü~îÉ=~ÅèìáêÉÇ=íÜÉ=íïç=ä~êÖÉëí
éä~óÉêëI=jáääÉ~=~åÇ=jáíëìá=pìãáíçãçK==^é~êí=Ñêçã
íÜÉáê=ìåÇÉêäóáåÖ=éêçÑáí~Äáäáíó=ïÉ=äáâÉ=íÜÉ=Ñ~Åí=íÜ~í=ïÉ
~êÉ=ÄìóáåÖ=íÜÉã=ÄÉäçï=Äççâ=î~äìÉ=~åÇ=Ñçê=É~ÅÜ=óÉå
çÑ=åÉí=~ëëÉí=î~äìÉ=íÜÉó=Ü~îÉ=çîÉê=íïç=óÉå=áå=ëÜ~êÉ
ã~êâÉí=ÉñéçëìêÉK

qÜÉ=çíÜÉê=íÜÉãÉ=íÜ~í=ïÉ=~êÉ=éìêëìáåÖ=áë=íÜÉ
ÉãÉêÖÉåÅÉ=çÑ=~=ã~àçê=Äìää=ã~êâÉí=áå=fåÇá~K==^ë=åçíÉÇ
ä~íÉêI=íÜáë=Ü~ë=Ü~Ç=É~êäáÉê=Ñ~äëÉ=ëí~êíë=Äìí=áå=íÜÉ
ãÉ~åíáãÉ=íÜÉ=ã~êâÉí=Ü~ë=ÇÉJê~íÉÇ=íç=ìåìëì~ääó
~ííê~ÅíáîÉ=äÉîÉäëK==iáèìáÇáíó=áë=ÑäçïáåÖI=Ä~ä~åÅÉ=ëÜÉÉíë
~êÉ=ãÉåÇÉÇI=ëìêéäìë=Å~é~Åáíó=áë=ÄÉáåÖ=~ÄëçêÄÉÇ=~åÇ
éêçÑáíë=~êÉ=êáëáåÖ=ëíêçåÖäóK==iáâÉ=íÜÉ=ÅçìåíêáÉë=çÑ=íÜÉ
m~ÅáÑáÅ=Ä~ëáåI=fåÇá~=áë=íêóáåÖ=íç=ÜçäÇ=íÜÉ=î~äìÉ=çÑ=íÜÉ
êìéÉÉ=ëíÉ~Çó=ïáíÜ=íÜÉ=rpA=~åÇ=íÜáë=áë=Ü~îáåÖ=íÜÉ
ÉÑÑÉÅí=çÑ=áåàÉÅíáåÖ=äáèìáÇáíó=áåíç=íÜÉ=äçÅ~ä=ã~êâÉíK
qÜáë=áë=Ü~ééÉåáåÖ=àìëí=~ë=íÜÉ=Ä~åâë=~êÉ=~ää=éêçãçíáåÖ
ÅçåëìãÉê=äÉåÇáåÖK==tÉ=Ü~îÉ=~ÅèìáêÉÇ=~=ê~åÖÉ=çÑ
Åçãé~åáÉë=Ñêçã=íÜÉ=pí~íÉ=_~åâ=çÑ=fåÇá~=~åÇ=çíÜÉê
êÉÅÉåíäó=éêáî~íáëÉÇ=Ä~åâëI=íç=qs=ÅçåíÉåí=~åÇ=ÇÉäáîÉêó
éêçîáÇÉê=wbb=qsI=íç=íÜÉ=íêìÅâ=~åÇ=Å~ê=ã~åìÑ~ÅíìêÉêI
q~í~=båÖáåÉÉêáåÖK

Shorting
qÜáë=Ü~ë=ÄÉÉå=~å=ìåéêçÑáí~ÄäÉ=ÉñÉêÅáëÉ=Ñçê=íÜÉ=ä~ëí=ëáñ
ãçåíÜëK==qÜÉ=áåàÉÅíáçå=çÑ=äáèìáÇáíó=Ü~ë=êÉáåîáÖçê~íÉÇ
íÜÉ=ÇìÄáí~ÄäÉ=Ñáå~åÅá~ä=áåíÉêãÉÇá~êáÉë=~åÇ=éçääáå~íÉÇ
íÜÉ=É~êåáåÖëJã~åáéìä~íçêëK==cçêíìå~íÉäó=ïÉ=êÉÇìÅÉÇ
íÜÉ=éçëáíáçå=ã~êâÉÇäó=Äìí=çìê=ëéÉÉÇ=çÑ=êÉëéçåëÉ=ï~ë
ïÉää=ëÜçêí=çÑ=çéíáã~äK

DISPOSITION OF ASSETS

Region Jun 2003 Mar 2003
Western Europe 32% 32%

Japan 20% 20%

North America 15% 13%
Emerging Markets (incl.
Korea) 12% 10%

Australia 0.3% 2%

Cash 21% 23%

Shorts 19% 30%

Source:  Platinum
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`ìêêÉåÅó
tÉ=êÉã~áå=éêáåÅáé~ääó=ÜÉÇÖÉÇ=áåíç=^A=~í=RUB=~åÇ
çïå=ÉìêçëI=pïáëë=Ñê~åÅëI=óÉå=~åÇ=ëçãÉ=hçêÉ~å=ïçåK
^äíÜçìÖÜ=íÜÉ=rpA=ã~ó=ëÜçï=ëçãÉ=êÉëáäáÉåÅÉ=áå=íÜÉ

ëÜçêí=íÉêãI=ïÉ=Ü~îÉ=åç=áåíÉåíáçå=çÑ=çïåáåÖ=ãçêÉ
rpAK

`çããÉåí~êó
páåÅÉ=OMMN=ïÉ=Ü~îÉ=ÄÉÉå=ïêáíáåÖ=~Äçìí=íÜÉ=íÜêÉÉ
éÜ~ëÉë=çÑ=~=ÄÉ~ê=ã~êâÉíK

qÜáë=ãçëí=êÉÅÉåí=ê~ääó=áë=áå=âÉÉéáåÖ=ïáíÜ=íÜÉ
íê~Çáíáçå~ä=é~ííÉêå=~åÇ=ï~ë=~åíáÅáé~íÉÇ=áå=çìê=j~êÅÜ
ÅçããìåáÅ~íáçåK==^ë=Ü~ë=ÄÉÉå=åçíÉÇ=çå=ëÉîÉê~ä
çÅÅ~ëáçåëI=ïÉ=ÑáåÇ=áí=ÇáÑÑáÅìäí=íç=ÄÉäáÉîÉ=íÜ~í=íÜÉ=ä~êÖÉ
tÉëíÉêå=ÉÅçåçãáÉë=~êÉ=çå=íÜÉ=Åìëé=çÑ=~=åÉï=Äìää
ã~êâÉíK==_ó=Åçåíê~ëí=ïÉ=ëÉÉ=íÜÉ=b~ëíÉêå=ÜÉãáëéÜÉêÉ
~ë=ÄÉÖáååáåÖ=~=ã~àçê=ìéï~êÇ=íÜêìëíK==pçãÉ=ã~ó=ÑáåÇ
íÜáë=áãéêçÄ~ÄäÉ=Äó=îáêíìÉ=çÑ=íÜÉáê=ÄÉäáÉÑ=íÜ~í=ïáíÜçìí
íÜÉ=ÄÉåÉÑáí=çÑ=~å=Éñé~åÇáåÖ=rp=ÉÅçåçãóI=^ëá~=~åÇ
íÜÉ=ÉãÉêÖáåÖ=ÉÅçåçãáÉë=Å~ååçí=éêçëéÉêK

qÜáë=ã~ó=ÄÉ=äÉëë=Åçåíê~ÇáÅíçêó=íÜ~å=áí=~ééÉ~êë=~í=Ñáêëí
ëáÖÜíK==pìééçëáåÖ=íÜ~í=íÜÉ=cÉÇ=~åÇ=çíÜÉê=`Éåíê~ä
Ä~åâëÛ=~Åíáçåë=ÅçåíêáÄìíÉ=íç=~=Öê~Çì~ä=áãéêçîÉãÉåí
áå=~ÖÖêÉÖ~íÉ=ÇÉã~åÇI=áí=áë=åçí=åÉÅÉëë~êáäó=ëç=íÜ~í
Åçãé~åó=É~êåáåÖë=~ë=~=ïÜçäÉ=ïáää=Öêçï=ëíêçåÖäó=çåÅÉ
íÜÉáê=áåáíá~ä=ëéìêí=Å~ìëÉÇ=Äó=Åçëí=ÅìííáåÖ=~åÇ
ìíáäáë~íáçå=ÄÉåÉÑáíë=Ü~ë=é~ëëÉÇK==få=íÜÉ=éÉêáçÇ=çÑ=ïÉ~â
éêáÅÉë=áå=_êáí~áå=áå=íÜÉ=ä~ëí=èì~êíÉê=çÑ=íÜÉ=NVíÜ
ÅÉåíìêóI=éêçÑáí=ëÜ~êÉ=çÑ=dam=Åçåíê~ÅíÉÇ=~åÇ=íÜìë
ä~ÖÖÉÇ=íÜÉ=êáëÉ=áå=íÜÉ=ÉÅçåçãóK==`çãé~åáÉë=Ñ~ÅÉÇ
áåíÉåëÉ=ã~êÖáå=éêÉëëìêÉ=~åÇ=áí=ï~ë=~=éÉêáçÇ=çÑ
ÑÉîÉêáëÜ=ãÉêÖÉêëK

táíÜ=íÜÉ=~å~ÉãáÅ=ÖêçïíÜ=íÜ~í=ëÉÉãë=éêçÄ~ÄäÉ=áå=íÜÉ
åÉñí=ÑÉï=óÉ~êëI=ïÉ=ïçìäÇ=ÉñéÉÅí=íÜÉ=ÇáëíêáÄìíáçå=çÑ
éêçÑáíë=íç=ëÜáÑí=ïáíÜáå=íÜÉ=Åçêéçê~íÉ=ëÉÅíçê=~åÇ=~äëç
ÄÉíïÉÉå=ä~Äçìê=~åÇ=Å~éáí~äK==däçÄ~äáë~íáçå=ÄêáåÖë
^ëá~å=ä~Äçìê=Åçëíë=íç=íÜÉ=ëìéÉêã~êâÉí=ÅÜÉÅâçìí=çÑ
íÜÉ=tÉëí=~åÇ=ÉîÉå=áå=íÜÉ=ÉîÉåí=çÑ=~=êÉî~äì~íáçå=çÑ=íÜÉ
`ÜáåÉëÉ=êÉåãáåÄá=Ó=íÜÉêÉ=~êÉ=ãçîÉãÉåíë=íç=ÇÉéêÉëë
éêçÑáí=ÖêçïíÜK==pçãÉ=ëÉÖãÉåíë=çÑ=íÜÉ=ÉÅçåçãó=ïáää
ÄÉåÉÑáí=Ñêçã=ÅÜÉ~é=áãéçêíë=ïÜáäÉ=çíÜÉêë=ïáää=äçëÉ=íç
ÑçêÉáÖå=ÅçãéÉíáíáçå=áå=íê~ÇÉÇ=ÖççÇë=~åÇ=ëéÉÅáÑáÅ
ëÉêîáÅÉë=EÉÖK=Å~ää=ÅÉåíêÉë=~åÇ=áåÑçêã~íáçå
íÉÅÜåçäçÖóFK

lìê=ÅáêÅìãëéÉÅíáçå=ëíÉãë=Ñêçã=íÜÉ=ÉñéçåÉåíá~ä=ìëÉ
çÑ=ÇÉÄí=íç=ëìééçêí=ÅìêêÉåí=Åçåëìãéíáçå=äÉîÉäëI=ãçëí
åçí~Ääó=áå=íÜÉ=^åÖäç=p~ñçå=ÅçìåíêáÉëK==c~ääáåÖ
áåíÉêÉëí=ê~íÉë=Ü~îÉ=~ääçïÉÇ=ã~åó=ÜçìëÉÜçäÇë=íç
ÉñÉêÅáëÉ=íÜÉáê=êáÖÜí=íç=êÉÑáå~åÅÉ=íÜÉáê=ãçêíÖ~ÖÉëI
çÑíÉå=êÉäÉ~ëáåÖ=Éèìáíó=íÜ~í=áë=íÜÉå=ëéÉåíK==bîÉå=~ÑíÉê
íÜÉ=ëÜ~êé=êáëÉ=áå=ÜçìëáåÖ=éêáÅÉëI=íÜÉ=~ãçìåí=çÑ
êÉëáÇì~ä=Éèìáíó=áë=~í=~å=~ää=íáãÉ=äçï=áå=íÜÉ=rp=Eëáãáä~ê
é~ííÉêåë=~ééäó=áå=^ìëíê~äá~I=íÜÉ=rh=~åÇ=eçää~åÇFK==^ë
~=ÑìêíÜÉê=ï~êåáåÖ=ïÉ=åçíÉ=íÜÉ=ÉñéÉêáÉåÅÉ=çÑ=íÜÉ
NVPMëK

BREAKDOWN BY INDUSTRY

Categories Examples of Stocks Jun 2003 Mar 2003
Cyclicals/Manufacturing Schindler, Siemens, Bayer, Linde, Océ 23% 21%

Financials Assicurazioni Generali, Allianz, Alleanza 11% 9%

Medical Yamanouchi, Takeda, Draegerwerk, Novartis, Merck KGaA 8% 9%

Gold and Other Barrick Gold, Newmont Mining, Gold Fields 8% 8%

Technology/Hardware Agere Systems, Infineon Tech, Samsung, AMD 8% 8%

Telecoms Hellenic Telecom, Ericsson, NTT 7% 7%

Software/Media Sky Perfect Communications, Seoul Broadcasting 7% 3%

Consumer Brands Citizen Watch, Adidas Salomon, Lotte Confectionary 4% 5%

Retail/Services/Logistics Hornbach 3% 7%

Source:  Platinum



qÜÉ=mä~íáåìã=fåíÉêå~íáçå~ä=cìåÇ

Q mi^qfkrj=^ppbq=j^k^dbjbkq

qÜêçìÖÜ=íáãÉ=íÜÉ=áÇÉ~=Ü~ë=Öêçïå=íÜ~í=áí=ï~ë=ëçäÉäó
íÜÉ=ê~áëáåÖ=çÑ=áåíÉêÉëí=ê~íÉë=íÜ~í=ëÉí=çÑÑ=íÜÉ=dêÉ~í
aÉéêÉëëáçåK==få=Ñ~ÅíI=íÜÉ=Åçëí=çÑ=ã~êÖáå=ÄçêêçïáåÖ
êçëÉ=éêçÖêÉëëáîÉäó=íÜêçìÖÜ=íÜÉ=ä~íÉ=NVOMë=~åÇ=íÜÉ
kÉï=vçêâ=ÇáëÅçìåí=ê~íÉ=êçëÉ=Ñêçã=PB=áå=NVOR=íç=SB
áå=ä~íÉ=NVOV=~åÇ=íÜÉå=ÇêçééÉÇ=éêÉÅáéáíçìëäó=ïáíÜ=íÜÉ
Åçää~éëÉ=çÑ=íÜÉ=ëíçÅâ=ã~êâÉí=íç=~=äçï=çÑ=NKRB=áå=íÜÉ
ä~íÉ=ëìããÉê=çÑ=NVPNK==råäáâÉ=íçÇ~óI=íÜÉ=äáåâáåÖ=çÑ
ÅìêêÉåÅáÉë=íç=ÖçäÇ=Åçåëíê~áåÉÇ=íÜÉ=ÅêÉ~íáçå=çÑ
äáèìáÇáíó=ëç=ïÜÉå=_êáí~áåI=~åÇ=ä~íÉê=g~é~åI=~Ä~åÇçåÉÇ
íÜÉ=ÖçäÇ=ëí~åÇ~êÇ=áå=pÉéíÉãÄÉê=~åÇ=aÉÅÉãÄÉê=çÑ
NVPN=êÉëéÉÅíáîÉäóI=~åÇ=íÜÉ=rp=ÅÜçëÉ=íç=ÜçäÇ=ÑáêãI=áí
ï~ë=ÑçêÅÉÇ=íç=ê~áëÉ=ê~íÉëK==qÜáë=ï~ë=~=êÉä~íáîÉäó=ëÜçêíJ
äáîÉÇ=~ÑÑ~áê=~ë=íÜÉ=äçëë=çÑ=ÅçãéÉíáíáîÉåÉëë=Å~ìëÉÇ
ã~ëëáîÉ=ä~óJçÑÑë=íÜêçìÖÜçìí=NVPOI=~åÇ=áå=j~êÅÜ
NVPPI=íÜÉ=rp=íçç=äÉÑí=íÜÉ=ÖçäÇ=ëí~åÇ~êÇI=Ä~ååÉÇ=íÜÉ
Éñéçêí=çÑ=ÖçäÇ=~åÇ=ÉÑÑÉÅíáîÉäó=ÇÉî~äìÉÇ=íÜÉ=Ççää~êK
táíÜçìí=íÜÉ=Åçåëíê~áåí=çÑ=ÖçäÇ=êÉëÉêîÉëI=íÜÉ
íêÉ~ëìêó=ÅçìäÇ=éêçîáÇÉ=ìåäáãáíÉÇ=~ãçìåíë=çÑ
äáèìáÇáíóK==pÜçêí=ê~íÉë=éäìåÖÉÇI=íÜÉ=ëíçÅâ=ã~êâÉí
ëç~êÉÇ=~åÇ=ÖçäÇ=ÉñéêÉëëÉÇ=áå=rp=Ççää~êë=éêçÖêÉëëáîÉäó
êçëÉ=Ñêçã=AOM=íç=APR=~åÇ=ï~ë=íÜÉå=çÑÑáÅá~ääó=Å~ééÉÇ
áå=cÉÄêì~êó=NVPQK==fåíÉêÉëíáåÖäóI=íÜÉ=ÄáÖ=ãçîÉ=áå=ÖçäÇ
çåäó=ëí~êíÉÇ=çåÅÉ=çïåÉêëÜáé=çÑ=ãçåÉí~êó=ÖçäÇ=Äó=rp
ÅáíáòÉåë=ÄÉÅ~ãÉ=ìåä~ïÑìä=áå=^éêáä=çÑ=NVPPK

tÜÉêÉ=íÜáë=ãÉêêóJÖç=êçìåÇ=áë=äÉ~ÇáåÖ=áë=íÜ~í=ëç=äçåÖ
~ë=ÑçêÉáÖåÉêë=~êÉ=ÅçåíÉåí=íç=çïå=íÜÉ=rpAI=íÜÉ
ëóëíÉã=Å~å=ãìÇÇäÉ=íÜêçìÖÜK==eçïÉîÉêI=ïáíÜ=~
ã~ëëáîÉ=ÅìêêÉåí=~ÅÅçìåí=ÇÉÑáÅáíI=ëìÅÜ=Ñ~áíÜ=Å~ååçí=ÄÉ
í~âÉå=Ñçê=Öê~åíÉÇK==fí=éìíë=áããÉåëÉ=éêÉëëìêÉ=çå=áíë
bìêçéÉ~å=íê~ÇáåÖ=é~êíåÉêë=ïÜç=~êÉ=ëìÄàÉÅí=íç=íÜÉ=äçëë
çÑ=ÅçãéÉíáíáîÉåÉëë=çÑ=íÜÉ=Éìêç=~åÇ=íáãÉ=ïáää=íÉëí=íÜÉáê
êÉëçäîÉ=íç=ÄÉ~ê=íÜáë=ÄìêÇÉå=EçÑ=ÅçãéÉíáíáîÉ
ÇÉî~äì~íáçåëFK==qÜÉ=êÉëí=çÑ=íÜÉ=êÉèìáëáíÉ=ë~îáåÖë
åÉÉÇÉÇ=íç=ÑìåÇ=íÜÉ=rp=ÇÉÑáÅáí=áë=ÅçãáåÖ=Ñêçã=^ëá~å
áåîÉëíçêë=J=íç=íÜÉ=íìåÉ=çÑ=çîÉê=rpAOMM=Äáääáçå=é~K
qÜÉëÉ=ÅçìåíêáÉë=~êÉ=ëíáää=éìêëìáåÖ=ãÉêÅ~åíáäáëí
éçäáÅáÉë=ïÜáÅÜ=Ñ~îçìê=âÉÉéáåÖ=íÜÉáê=ÅìêêÉåÅáÉë
~äáÖåÉÇ=íç=íÜÉ=rpA=~åÇ=ÜÉåÅÉ=íÜÉ=`ÜáåÉëÉ=êÉåãáåÄáK
qÜÉáê=ÅÉåíê~ä=Ä~åâë=~êÉ=~ÅíáîÉäó=áåíÉêîÉåáåÖ=ïÜáÅÜ
íÉåÇë=íç=ÄçíÜ=Ñ~Åáäáí~íÉ=ÅêÉÇáí=ÖêçïíÜ=~í=ÜçãÉ=~åÇ
ÑìåÇ=íÜÉ=éìêÅÜ~ëÉ=çÑ=rp=ÖçîÉêåãÉåí=~åÇ=ÅçããÉêÅá~ä
é~éÉê=åçíÉÇ=~ÄçîÉK==qÜáë=áë=~ää=îÉêó=ïÉää=ïÜáäÉ=íÜÉáê
ÉÅçåçãáÉë=çéÉê~íÉ=ÄÉäçï=íÜÉáê=éçíÉåíá~ä=~ë=íÜÉ=çîÉêJ
áåîÉëíãÉåí=áå=íÜÉ=êìåJìé=íç=íÜÉ=NVVU=fjc=ÅêáëÉë=áë
~ÄëçêÄÉÇ=~åÇ=ÇÉÄí=êÉé~áÇK==^í=ëçãÉ=ëí~ÖÉ=áí=ïáää
ÄÉÅçãÉ=ÅäÉ~ê=íÜ~í=íÜÉêÉ=áë=~=Åçëí=íç=íÜáë=ÉñÉêÅáëÉ=~åÇ
íÜ~í=íÜÉ=äçåÖÉê=íÉêã=ëçäìíáçå=êÉëáÇÉë=áå=ÉåÅçìê~ÖáåÖ
ãçêÉ=ÇçãÉëíáÅ=ÇêáîÉå=~Åíáîáíó=áÉK=Åçåëìãéíáçå
ÖêçïíÜK==qÜáë=ïáää=ÇáãáåáëÜ=íÜÉáê=~Äáäáíó=íç=ÑìåÇ
ÉñÅÉëë=rp=ÇÉã~åÇK==`çãÄáåáåÖ=íÜÉëÉ=î~êáçìë
ëíê~åÇëI=çåÉ=Å~å=Éåîáë~ÖÉ=ÉéáëçÇÉë=çÑ=ÉñÅáíÉÇ
ÅìêêÉåÅó=ëéÉÅìä~íáçå=~åÇ=~=ÖêçïáåÖ=Å~ää=Ñçê=íÜÉ
`ÜáåÉëÉ=íç=êÉî~äìÉ=íÜÉ=êÉåãáåÄáK==få=íÜáë=ëÅÉå~êáçI

íÜÉ=ÇÉ~êíÜ=çÑ=~äíÉêå~íáîÉë=ÅçìäÇ=ÑáåÇ=ÖçäÇ=ÄÉÅçãáåÖ=~
Ñ~ëÜáçå~ÄäÉ=ÜÉÇÖÉ=åçíïáíÜëí~åÇáåÖ=áíë=ä~Åâ=çÑ=óáÉäÇ=áå
~=ëíáää=äçï=óáÉäÇ=ïçêäÇ=ïÜÉêÉ=áåîÉëíçêë=ÜÉëáí~íÉ=íç
çîÉêJÉñéçëÉ=íÜÉãëÉäîÉë=íç=íÜÉ=ÉìêçK

pìÅÜ=~=ëÅÉå~êáç=ÇáëÅçìê~ÖÉë=ìë=Ñêçã=é~óáåÖ=ÜáÖÜ
î~äì~íáçåë=áå=íÜÉ=tÉëí=ïÜÉå=ïÉ=ÑáåÇ=Åçãé~åáÉë=áå
^ëá~=J=ïáíÜ=êÉÅáéêçÅ~ä=ÄÉåÉÑáíë=J=ëÉääáåÖ=çå=äçï
î~äì~íáçåëK==fí=áë=íêìÉ=íÜ~í=íÜÉáê=íê~åëé~êÉåÅó=áë
ëçãÉíáãÉë=Å~éêáÅáçìë=Äìí=íÜÉáê=ÖêçïíÜ=éêçëéÉÅíë=~åÇ
î~äì~íáçåë=~êÉ=ÉåíáÅáåÖK==`~êÉÑìä=ëíçÅâ=ëÉäÉÅíáçå=áë=çÑ
é~ê~ãçìåí=áãéçêí~åÅÉK

få=âÉÉéáåÖ=ïáíÜ=çìê=Ñ~îçìê~ÄäÉ=îáÉï=çÑ=íÜÉ=b~ëíI=ïÉ
Ü~îÉ=àìëí=ëéÉåí=åáåÉ=Ç~óë=îáëáíáåÖ=fåÇá~å=Åçãé~åáÉëK
tÉ=Ü~îÉ=ÑçääçïÉÇ=íÜÉáê=éêçÖêÉëë=ëáåÅÉ=íÜÉ=É~êäó
åáåÉíáÉëK==lå=É~êäáÉê=îáëáíë=ïÉ=ïÉêÉ=ÅçåÅÉêåÉÇ=~Äçìí
î~äì~íáçåë=~åÇ=íÜÉ=éçäáíáÅ~ä=ïáää=çÑ=íÜÉ=ÖçîÉêåãÉåí=íç
ÉãÄê~ÅÉ=ÅÜ~åÖÉK==bîÉå=íÜçìÖÜ=ÉÅçåçãáÅ=êÉÑçêã=Ü~ë
ÄÉÉå=í~åí~äáëáåÖäó=ëäçïI=íÜÉ=ÉÅçåçãó=Ü~ë=Öêçïå
Ñ~ëíÉê=íÜ~å=ãçëí=íÜêçìÖÜ=íÜÉ=åáåÉíáÉë=~í=~êçìåÇ=RB
é~K==råÇÉê=íÜÉ=éêÉëÉåí=Åç~äáíáçå=ÜÉ~ÇÉÇ=Äó=íÜÉ=_gmI
íÜÉ=é~ÅÉ=Ü~ë=~ÅÅÉäÉê~íÉÇK==mêáî~íáë~íáçå=çÑ=pí~íÉ
Ä~åâë=~åÇ=áåÇìëíêá~ä=ÉåíÉêéêáëÉë=áë=ÄÉáåÖ
~ÅÅçãé~åáÉÇ=Äó=ÇÉêÉÖìä~íáçå=çÑ=pí~íÉ=êìå=áåÇìëíêáÉëK
fãéçêí=êÉëíêáÅíáçåë=Ü~îÉ=ÄÉÉå=êÉãçîÉÇ=~åÇ=í~êáÑÑë
êÉÇìÅÉÇK==iáâÉ=çíÜÉê=ãáñÉÇ=ÉÅçåçãáÉëI=íÜÉ
ÖçîÉêåãÉåí=áë=Ñ~ÅÉÇ=ïáíÜ=~ïâï~êÇ=ÅÜçáÅÉë=~ë=áí
êÉãçîÉë=Çáëíçêíáçåë=áå=çåÉ=~êÉ~I=íç=íÜêçïJìé
Ü~êÇëÜáéë=ÉäëÉïÜÉêÉK==oìÄáÅ=ÅìÄÉJäáâÉI=íÜÉ=êÉÇìÅíáçå
çÑ=ëìÄëáÇáÉë=íç=ÄçíÜ=ÑìÉä=~åÇ=ÑÉêíáäáëÉêëI=Ü~êãë=é~êí=çÑ
íÜÉ=Ñ~êãáåÖ=Åçããìåáíó=óÉí=éä~ÅÉë=íÜÉã=çå=~
ÅçããÉêÅá~ä=ÑççíáåÖ=~ë=áåéìíë=ÉäëÉïÜÉêÉK==få=~
ïçêâáåÖI=áÑ=ÅÜ~çíáÅ=ÇÉãçÅê~ÅóI=ïÜÉêÉ=éçäáíáÅá~åë=~êÉ
åçí=~äï~óë=êÉäá~ÄäÉI=íÜÉ=çìíÅêó=Ñêçã=íÜÉëÉ=êÉÑçêãë
Å~å=ÄÉ=íÜìåÇÉêçìëK==få=ëÉîÉê~ä=ï~óë=áí=êÉãáåÇÉÇ=ìë=çÑ
çìê=ÉñéÉêáÉåÅÉë=áå=i~íáå=^ãÉêáÅ~=áå=íÜÉ=É~êäó
åáåÉíáÉëK==tÜáäÉ=ëíáää=áå=íÜÉ=É~êäó=ëí~ÖÉë=~åÇ
êÉÅçÖåáëáåÖ=íÜ~í=Ä~Ç=Ü~Äáíë=ÇáÉ=ëäçïäóI=íÜÉ=Ö~áåë=íç
ÉÑÑáÅáÉåÅó=~êÉ=~äêÉ~Çó=ÅäÉ~êK==jçëí=áãéçêí~åí=çÑ=~ää=áë
íÜ~í=çåÅÉ=Åçãé~åáÉë=ÄÉÅçãÉ=íêìäó=éêáî~íÉI=íÜÉ
é~íêçå~ÖÉ=ÉåàçóÉÇ=Äó=éçäáíáÅá~åë=~åÇ=íçé=ÄìêÉ~ìÅê~íë
Öê~Çì~ääó=ïáíÜÉêëK

^åçíÜÉê=áãéçêí~åí=ÉäÉãÉåí=çÑ=ÇÉêÉÖìä~íáçå=áë=íÜÉ
çéÉåáåÖ=ìé=çÑ=íÜÉ=éçêíë=íç=éêáî~íÉ=ÉåíÉêéêáëÉ=~åÇ=íÜÉ
êç~Ç=ÄìáäÇáåÖ=áåáíá~íáîÉK==qÜÉ=ëçJÅ~ääÉÇ=ÖçäÇÉå
èì~Çêáä~íÉê~äI=íç=äáåâ=ìé=íÜÉ=ÖêÉ~í=ÅáíáÉë=çÑ=jìãÄ~áI
`ÜÉåå~á=Ej~Çê~ëFI=`~äÅìíí~=~åÇ=aÉäÜá=áë=ÇìÉ=Ñçê
ÅçãéäÉíáçå=áå=ä~íÉ=OMMQK==qÜÉ=ÉåíáêÉ=êçìíÉ=çÑ=RIUQS
âãë=ïáää=íÜÉå=ÄÉ=~=Ñçìê=ä~åÉ=ÜáÖÜï~ó=Eë~åë=ÅçïëFI
~åÇ=ïáää=ÅçãéäÉíÉäó=íê~åëÑçêã=íÜÉ=ãçîÉãÉåí=çÑ
ÖççÇë=~åÇ=éÉçéäÉ=ïáíÜáå=íÜÉ=ëìÄJÅçåíáåÉåíK==qÜáë=áë
ÄÉáåÖ=ÅçãéäÉãÉåíÉÇ=Äó=íÜÉ=kçêíÜJpçìíÜLb~ëíJtÉëí
ÅçêêáÇçê=ïÜáÅÜ=áë=ÇìÉ=Ñçê=ÅçãéäÉíáçå=áå=OMMTK



qÜÉ=mä~íáåìã=fåíÉêå~íáçå~ä=cìåÇ

qeb=mi^qfkrj=qorpq R

bîáÇÉåÅÉ=çÑ=çÄëíêìÅíáçå=íç=“káêî~å~Ò=áë=ëÉÉå
ÉîÉêóïÜÉêÉ=~åÇ=éêçÄ~Ääó=íÜÉ=ïçêëí=çÑÑÉåÇÉêë=~êÉ=íÜÉ
êìäáåÖ=ÉäáíÉK==`äÉ~êäó=ã~åó=Ü~îÉ=ÄÉåÉÑáíÉÇ=Ñêçã
áåÑäìÉåÅÉ=éÉÇÇäáåÖI=íÜçìÖÜ=íÜÉêÉ=áë=Åçêêìéíáçå=~í
ÉîÉêó=äÉîÉäI=~åÇ=çÑ=ÖêÉ~í=ÅçåÅÉêå=áë=ïÉ~â=í~ñ
ÉåÑçêÅÉãÉåíK==pç=íçÇ~óI=pí~íÉ=ÉñéÉåÇáíìêÉ=~ÅÅçìåíë
Ñçê=~ééêçñáã~íÉäó=OMB=çÑ=dkmI=ïÜáÅÜ=áë=~Äçìí=íïáÅÉ
íÜÉ=í~ñ=Ä~ëÉK==cçêíìå~íÉäó=íÜÉêÉ=áë=~=ÜáÖÜ=ë~îáåÖë=ê~íÉ
ïÜáÅÜ=~ääçïë=íÜáë=ÇÉÑáÅáí=íç=ÄÉ=ÑìåÇÉÇ=çìí=çÑ=ÄçåÇ
ë~äÉë=Äìí=áí=~äëç=áåÜáÄáíë=íÜÉ=dçîÉêåãÉåíÛë=~Äáäáíó=íç
ÜÉäé=êÉÇáëíêáÄìíÉ=áåÅçãÉK==`çåíáåì~íáçå=~äçåÖ=íÜÉ
ÅìêêÉåí=ÅçìêëÉ=äççâë=áêêÉîÉêëáÄäÉI=Äìí=ëç=áí=ãìëí=ÄÉ

Ñçê=çìê=áåîÉëíãÉåí=Å~ëÉ=íç=óáÉäÇ=íÜÉ=Éåçêãçìë
êÉï~êÇë=íÜ~í=~ï~áí=äçåÖ=íÉêã=áåîÉëíçêëK

tÉ=Ü~îÉ=åçí=äçëí=áåíÉêÉëí=áå=^ëá~=çê=bìêçéÉK==kÉ~êäó
~ää=~êÉ=ÑçääçïáåÖ=äççëÉ=ãçåÉí~êó=éçäáÅó=íÜ~í=Å~å=ÜÉäé
~ëëÉí=éêáÅÉëK==^ë=åçíÉÇ=É~êäáÉêI=íÜÉ=ëíêçåÖ=Éìêç=áë=~
ÇÉéêÉëë~åí=ëç=áí=áë=ÉåÅçìê~ÖáåÖ=íÜ~í=íÜÉ=êÉÅÉåí=fd
jÉí~ää=ëíêáâÉ=ï~ë=~Ä~åÇçåÉÇ=ïáíÜ=äçëë=çÑ=Ñ~ÅÉ=Ñçê=íÜÉ
ìåáçå=~ë=ãÉãÄÉêë=ï~äâÉÇ=~Åêçëë=éáÅâÉí=äáåÉëK==qÜáë=áë
~=ëáÖåáÑáÅ~åíI=áÑ=çîÉêÇìÉI=êÉÅçÖåáíáçå=çÑ=íÜÉ=åÉï
çêÇÉêK

`çåÅäìëáçå
bîÉå=ïÉ=Ü~îÉ=ÄÉÉå=ëìêéêáëÉÇ=~í=íÜÉ=ÅçåíáåìáåÖ
îáÖçìê=çÑ=íÜÉëÉ=ëíçÅâ=ã~êâÉí=ê~ääáÉë=áå=íÜÉ=Ñáêëí=ïÉÉâ
çÑ=gìäóK==pÉääáåÖ=éêÉëëìêÉ=Ü~ë=ÅçãéäÉíÉäó=ëìÄëáÇÉÇ=~åÇ
ãçåÉó=áë=ÉîáÇÉåíäó=ãçîáåÖ=çìí=çÑ=ÄçåÇë=áåíç=ëÜ~êÉëK
qÜÉ=éêçëéÉÅí=çÑ=íÜÉ=cÉÇ=ëáííáåÖ=çå=áåíÉêÉëí=ê~íÉë=Ñçê
ëçãÉ=ïÜáäÉ=Ü~ë=ÑáêÉÇ=ìé=áåîÉëíçêëÛ=ÄÉäáÉÑ=íÜ~í=íÜÉ
ÉÅçåçãó=ïáää=êÉëéçåÇ=éçëáíáîÉäóK

fí=áë=éêçÄ~ÄäÉ=íÜ~í=çìê=ëÜçêíë=~åÇ=ÅìêêÉåÅó
éçëáíáçåáåÖ=ïáää=ÇÉíê~Åí=Ñêçã=çìê=éÉêÑçêã~åÅÉ=áå=íÜÉ
ëÜçêí=íÉêãK==eçéÉÑìääóI=çìê=ä~êÖÉ=ÉñéçëìêÉ=íç=^ëá~I
~åÇ=g~é~å=áå=é~êíáÅìä~êI=ëÜçìäÇ=é~êíá~ääó=ÅçãéÉåë~íÉK
tÜáäÉ=íÜÉëÉ=ÅçããÉåíë=ã~ó=Üáåí=çÑ=Åçãéä~ÅÉåÅóI=çìê
ÉñéÉêáÉåÅÉ=áë=íÜ~í=áí=áë=áãéêçÄ~ÄäÉ=íç=ÑáåÉJíìåÉ
ã~êâÉí=íáãáåÖ=~åÇ=ÄÉííÉê=íç=ÑçÅìë=çå=íÜÉ=ä~êÖÉê
íêÉåÇëK

hÉêê=kÉáäëçå
j~å~ÖáåÖ=aáêÉÅíçê



S mi^qfkrj=^ppbq=j^k^dbjbkq

qêáé=íç=fåÇá~=Ó=gìäó=OMMP
qÜÉ=ÅìêêÉåí=éÜ~ëÉ=çÑ=ÉÅçåçãáÅ=äáÄÉê~äáë~íáçå=ëí~êíÉÇ
áå=íÜÉ=É~êäó=NVVMë=~åÇ=íÜçìÖÜ=áí=Ü~ë=ÄÉÉå=~=Ü~äíáåÖ
éêçÅÉëëI=áí=Ü~ë=ÅçåíáåìÉÇ=íç=Ö~áå=ãçãÉåíìãK==qÜÉ
fåÇá~åë=~êÉ=ÖÉåÉê~ääó=çÑ=íÜÉ=îáÉï=íÜ~í=áí=ëìáíë=ÄçíÜ
ëáÇÉë=çÑ=éçäáíáÅë=Ñçê=íÜÉ=éêçÅÉëë=íç=ÅçåíáåìÉK==qÜÉ
ÖçîÉêåãÉåí=áë=éìëÜáåÖ=êÉÑçêãë=çå=íïç=ÑêçåíëW

J mêáî~íáë~íáçå=EçîÉêëÉÉå=Äó=íÜÉ=jáåáëíêó=çÑ
aáëáåîÉëíãÉåíF=~åÇ=ÇÉêÉÖìä~íáçå=çÑ=ëí~íÉ
Ççãáå~íÉÇ=áåÇìëíêáÉë=Ó=Ä~åâáåÖI=éÉíêçäÉìãI
íÉäÉÅçãI=éçïÉêI=êç~ÇëI=ÉíÅK

J iÉÖáëä~íáîÉ=êÉÑçêã=ÉÖK=íÜÉ=éçïÉê=ëÉÅíçêI=~åÇ=ãçêÉ
ÉÑÑÉÅíáîÉ=ÇÉÄí=êÉÅçîÉêó=ä~ïëK

fí=áë=ïçêíÜ=ÇáëÅìëëáåÖ=ëçãÉ=ëéÉÅáÑáÅ=Éñ~ãéäÉë=çÑ=íÜáë
éêçÅÉëëI=áå=~ÇÇáíáçå=íç=ëçãÉ=çÑ=íÜÉ=äÉëë=íÜ~å=çÄîáçìë
ÉÑÑÉÅíëK==fåÇá~=áë=íÜÉ=ïçêäÇÛë=ãçëí=éçéìä~ÅÉ
ÇÉãçÅê~Åó=~åÇ=íÜÉ=ÄÉåÉÑáíë=çÑ=íÜáë=áåÅäìÇÉ=ÑêÉÉÇçã
çÑ=ëéÉÉÅÜI=éäìê~äáëã=~åÇ=ëçãÉ=ëÉåëÉ=çÑ=íÜÉ=êìäÉ=çÑ
ä~ïX=íÜÉ=ã~àçê=Åçëí=áë=íÜ~í=ãìÅÜJåÉÉÇÉÇ=êÉÑçêãë=íÉåÇ
íç=ÄÉ=ÇÉä~óÉÇ=ÇìÉ=íç=ëÜçêíJíÉêã=éçäáíáÅ~ä=ÉñéÉÇáÉåÅóK
tÜáäëí=íÜáë=é~ííÉêå=áë=Åçããçå=íç=ãçëí=ÇÉãçÅê~íáÅ
ÅçìåíêáÉëI=íÜÉ=ëáòÉ=çÑ=íÜÉ=éçéìä~íáçå=~åÇ=íÜÉ=ÉñíÉåí=çÑ
íÜÉ=ïÉ~äíÜ=Çáëé~êáíáÉë=êÉéêÉëÉåí=ìåáèìÉ=ÅÜ~ääÉåÖÉëK
cçê=Éñ~ãéäÉI=~ää=Ñ~êãÉêëLêìê~ä=ïçêâÉêë=~êÉ=ÉñÉãéí
Ñêçã=áåÅçãÉ=í~ñI=é~ó=îÉêó=äáííäÉ=Ñçê=ÉäÉÅíêáÅáíó=~åÇ
êÉÅÉáîÉ=íÜÉ=ÄÉåÉÑáí=çÑ=ÜÉ~îáäó=ëìÄëáÇáëÉÇ=ÑÉêíáäáëÉêI
âÉêçëÉåÉ=~åÇ=imdK==tÜáäëí=ã~åó=çÑ=íÜÉëÉ
Ñ~êãÉêëLïçêâÉêë=~êÉ=ÇÉëéÉê~íÉäó=éççê=~åÇ=~åó
Üìã~åÉ=ÖçîÉêåãÉåí=ïçìäÇ=ÉñíÉåÇ=íç=íÜÉã=ëçãÉ
Ñçêã=çÑ=ëìééçêíI=ã~åó=~êÉ=~äëç=Åçãé~ê~íáîÉäó=ïÉääJ
çÑÑ=E~ë=çìê=Åáíó=Ä~ëÉÇ=fåÇá~å=ÑêáÉåÇë=åÉîÉê=Ñ~áäÉÇ=íç
éçáåí=çìíFK==qÜÉ=Ää~åâÉí=~ééêç~ÅÜ=íç=êìê~ä=ïÉäÑ~êÉ
éä~ÅÉë=~=ëáÖåáÑáÅ~åí=ÄìêÇÉå=çå=íÜÉ=çîÉê~ää=ÉÅçåçãó
~åÇ=ÇáëÅêáãáå~íÉë=~Ö~áåëí=íÜÉ=ìêÄ~å=éççêK==eçïÉîÉêI
ìåïáåÇáåÖ=íÜáë=áë=Ñ~ê=Ñêçã=É~ëóX=áí=êÉèìáêÉë=~=ÅêáëáëK
qÜáë=áë=ÄÉëí=áääìëíê~íÉÇ=Äó=íÜÉ=çåÖçáåÖ=êÉÑçêã=çÑ=íÜÉ
éçïÉê=ëÉÅíçêK

qÜÉ=pí~íÉ=dçîÉêåãÉåí=bäÉÅíêáÅáíó=_ç~êÇë=Epb_ëF
~ÅÅçìåí=Ñçê=~äãçëí=~ää=éçïÉê=ÇáëíêáÄìíáçå=~åÇ=~êçìåÇ
TMB=çÑ=ÖÉåÉê~íáçå=Ó=íÜÉ=`ÉåíêÉ=dçîÉêåãÉåí
~ÅÅçìåíë=Ñçê=ãçëí=çÑ=íÜÉ=êÉã~áåáåÖ=ÖÉåÉê~íáçåK==aìÉ
íç=ã~ëëáîÉ=ëìÄëáÇáë~íáçå=çÑ=êìê~ä=ÅçåëìãÉêë=EïÜç
~ÅÅçìåí=Ñçê=PMB=çÑ=Åçåëìãéíáçå=~åÇ=~äãçëí=åç
êÉîÉåìÉF=~åÇ=éçïÉê=íÜÉÑí=EORB=çÑ=~ää=éçïÉê
ÖÉåÉê~íÉÇ=áë=äçëí=áå=íê~åëãáëëáçå=~åÇ=ÇáëíêáÄìíáçåFI
íÜÉ=pb_ë=~êÉ=ÅìêêÉåíäó=äçëáåÖ=rpAT=Äáääáçå=é~=ENKRB
çÑ=damFK==qÜáë=ÇÉíÉêáçê~íáçå=EÑêçã=~=ÄêÉ~âÉîÉå
ëáíì~íáçå=ÑáîÉ=óÉ~êë=É~êäáÉêF=Ü~ë=äÉÇ=íç=ëáÖåáÑáÅ~åí
ìåÇÉêJáåîÉëíãÉåíK==qç=áääìëíê~íÉI=çîÉê=íÜÉ=êÉÅÉåí=é~ëí

fåÇá~=Ü~ë=çåäó=ã~å~ÖÉÇ=íç=~ÇÇ=Qdt=é~=áå=Å~é~ÅáíóX
`Üáå~=~ÇÇë=OMdt=áå=~=åçêã~ä=óÉ~êK==`çåëÉèìÉåíäóI
fåÇá~=ëìÑÑÉêë=~=Ä~ëÉ=äç~Ç=ÇÉÑáÅáí=çÑ=~êçìåÇ=UB=ïÜáÅÜ
ã~ó=áíëÉäÑ=ÄÉ=ìåÇÉêÉëíáã~íÉÇ=çå=~ÅÅçìåí=çÑ=åçåJ
~î~áä~ÄáäáíóK

qÜÉ=`ÉåíêÉ=dçîÉêåãÉåí=Ü~ë=ìëÉÇ=íÜÉ=Ää~Åâçìíë=~åÇ
Äêçïåçìíë=íç=ÑçêÅÉ=ÅÜ~åÖÉ=çå=íÜÉ=pí~íÉëK==qÜÉ=`ÉåíêÉ
Ü~ë=ÑçêÖáîÉå=íÜÉ=ÇÉÄíë=çïÉÇ=Äó=íÜÉ=pb_ë=Ñçê=éçïÉê
éìêÅÜ~ëÉÇ=Ñêçã=íÜÉ=`ÉåíêÉ=~åÇ=áå=êÉíìêå=Ü~ë
çÄäáÖ~íÉÇ=íÜÉ=pí~íÉë=íç=Å~êêó=çìí=í~êáÑÑ=êÉÑçêã=~åÇ=íç
äçïÉê=ìå~ÅÅçìåíÉÇ=äçëëÉëK==fÑ=~=é~êíáÅìä~ê=ëí~íÉ=Ñ~áäë=íç
ìåÇÉêí~âÉ=êÉÑçêãëI=íÜÉ=`ÉåíêÉ=Å~å=êÉÑìëÉ=ëìééäó
EîçíÉêë=ÇáëäáâÉ=Ää~Åâçìíë=ãçêÉ=íÜ~å=é~óáåÖ=~=Ñ~áê
éêáÅÉ=Ñçê=éçïÉêF=~åÇ=íÜ~í=pí~íÉ=ïáää=~äëç=ÑçêÉÖç=ãìÅÜ
åÉÉÇÉÇ=åÉï=éêçàÉÅí=ÑìåÇáåÖK==qÜÉ=êÉÑçêã=ãáåÇÉÇ
pí~íÉë=EÉÖK=h~êå~í~â~I=^åÇÜê~=mê~ÇÉëÜI=o~à~ëíÜ~åI
ÉíÅF=~êÉ=~ííê~ÅíáåÖ=íÜÉ=äáçåÛë=ëÜ~êÉ=çÑ=íÜáë=ÑìåÇáåÖ=~åÇ
ÅçåëÉèìÉåíäó=íÜÉëÉ=ëí~íÉë=~êÉ=~äëç=~ííê~ÅíáåÖ=åÉï
ÄìëáåÉëë=áåîÉëíãÉåí=ïáíÜ=íÜÉ=äìêÉ=çÑ=ìåáåíÉêêìéíÉÇ
éçïÉê=ëìééäáÉëK==eÉåÅÉI=áåíÉêëí~íÉ=êáî~äêó=áë=ÄÉÅçãáåÖ
~=ã~àçê=éçëáíáîÉ=ÑçêÅÉ=ÇêáîáåÖ=êÉÑçêãëK==lìê
ÇáëÅìëëáçåë=ïáíÜ=íÜÉ=éçïÉê=ìíáäáíáÉë=~åÇ=ÉèìáéãÉåí
ëìééäáÉêë=ÅçêêçÄçê~íÉÇ=íÜÉ=íçé=Ççïå=ëíçêó=~åÇ
áåÇáÅ~íÉÇ=íÜ~í=~Åíáçå=áë=~äëç=í~âáåÖ=éä~ÅÉ=~í=ÖêçìåÇ
äÉîÉäK==cçê=Éñ~ãéäÉI=áå=aÉäÜáI=çåÉ=çÑ=íÜÉ=Ñáêëí=ÅáíáÉë=íç
éêáî~íáëÉ=áíë=ÉäÉÅíêáÅáíó=ÇáëíêáÄìíáçåI=ïÉ=ë~ï=ÄáääÄç~êÇë
~ÇîÉêíáëáåÖ=~ãåÉëíáÉë=Ñçê=íÜÉ=êÉíìêå=~åÇ=êÉéä~ÅÉãÉåí
çÑ=ÉäÉÅíêáÅáíó=ãÉíêÉë=íÜ~í=Ü~Ç=ÄÉÉå=í~ãéÉêÉÇ=ïáíÜ
EëÉÉ=éÜçíç=é~ÖÉ=SFK

låÉ=çíÜÉê=ÄêáÖÜí=ëéçí=áë=íÜÉ=ÖçîÉêåãÉåí=ëéçåëçêÉÇ
êç~Ç=ÄìáäÇáåÖ=éêçÖê~ãK==cçê=íÜçëÉ=ïÜç=Ü~îÉ=îáëáíÉÇ
fåÇá~I=íÜÉ=åçíáçå=çÑ=íê~îÉääáåÖ=~í=ÜáÖÜ=ëéÉÉÇ=çå=~
ãçÇÉêå=íçääï~óI=ïáíÜ=åçí=~=Äê~Üã~å=Äìää=áå=ëáÖÜíI
ïçìäÇ=ëÉÉã=áãéêçÄ~ÄäÉ=Ó=åçï=áí=áë=~=êÉ~äáíóK==qÜÉ
k~íáçå~ä=eáÖÜï~ó=^ìíÜçêáíó=áë=áå=íÜÉ=éêçÅÉëë=çÑ
ÅçååÉÅíáåÖ=íÜÉ=Ñçìê=ã~àçê=ãÉíêçë=jìãÄ~áI=aÉäÜáI
`~äÅìíí~=~åÇ=`ÜÉåå~á=ïáíÜ=RIUQS=âãë=çÑ=Çì~ä
Å~êêá~ÖÉ=ÜáÖÜï~ó=Äó=OMMQ=J=Öê~åÇäó=íáíäÉÇ=íÜÉ=dçäÇÉå
nì~Çêáä~íÉê~äK==qÜÉ=ÖÉçÖê~éÜáÅ~ä=ÉñíêÉãáíáÉë=çÑ=íÜÉ
ëìÄJÅçåíáåÉåí=EfåÇá~åë=çÑíÉå=ÇÉëÅêáÄÉ=íÜÉáê=Åçìåíêó
~ë=~=ÅçåíáåÉåíF=~êÉ=íç=ÄÉ=ÅçååÉÅíÉÇ=Äó=íÜÉ=TIPMM=âã
kçêíÜJpçìíÜLb~ëíJtÉëí=ÅçêêáÇçê=Äó=OMMTK==qÜÉëÉ
éêçàÉÅíë=~êÉ=éêçÖêÉëëáåÖ=çå=ëÅÜÉÇìäÉ=~åÇ=íÜÉ=ÄÉåÉÑáíë
~êÉ=~äêÉ~Çó=~éé~êÉåíK==pí~íÉ=ÖçîÉêåãÉåíë=Ü~îÉ=~äëç
áåÅêÉ~ëÉÇ=êç~Ç=ÑìåÇáåÖ=~åÇ=ÑäóJçîÉêë=~í=ã~àçê
áåíÉêëÉÅíáçåë=~êÉ=åçï=Åçããçå=áå=jìãÄ~á=~åÇ=aÉäÜáK
^ë=É~ëÉ=çÑ=ãçîÉãÉåí=áãéêçîÉë=~åÇ=íÜÉ=Åçëí=çÑ
íê~åëéçêí=Ñ~ääë=íÜÉêÉ=ïáää=ÄÉ=~=ÜìÖÉ=áåÅêÉ~ëÉ=áå=áåíê~J
fåÇá~å=íê~ÇÉX=íÜÉ=ÉÅçåçãáÅ=ãìäíáéäáÉê=çå=íÜáë=íóéÉ=çÑ



qÜÉ=mä~íáåìã=fåíÉêå~íáçå~ä=cìåÇ

qeb=mi^qfkrj=qorpq T

áåîÉëíãÉåí=áë=ëáÖåáÑáÅ~åíK==jìÅÜ=êÉã~áåë=íç=ÄÉ=ÇçåÉI
~åÇ=áå=~=äçï=áåíÉêÉëí=ê~íÉ=ÉåîáêçåãÉåíI=ïÉ=ÄÉäáÉîÉ
áåÑê~ëíêìÅíìêÉ=ëéÉåÇáåÖ=ïáää=áåÅêÉ~ëÉ=~Åêçëë=~ää=~êÉ~ëI
ÉÖK=~áêéçêíëI=éçêíëI=ê~áäï~óëI=éçïÉêI=ï~íÉê=~åÇ
ëÉï~ÖÉI=ÉíÅK

^=Åçããçå=éÉêÅÉéíáçå=çÑ=fåÇá~=áë=íÜ~í=áí=áë=~=Åçìåíêó
ëíê~åÖäÉÇ=Äó=ÄìêÉ~ìÅê~ÅóK==aÉêÉÖìä~íáçå=~åÇ
éêáî~íáë~íáçå=áë=ëäçïäó=ÅÜ~åÖáåÖ=íÜáëK==^ë=áåÇìëíêáÉë
~êÉ=ëçäÇ=çÑÑLçéÉåÉÇ=ìéI=íÜÉ=éçäáíáÅá~åëLÄìêÉ~ìÅê~íë
äçëÉ=íÜÉáê=~Äáäáíó=íç=ê~íáçå=ëÅ~êÅÉ=êÉëçìêÅÉë=EÄÉ=áí=~
éÜçåÉ=ÅçååÉÅíáçåI=~=äç~å=Ñêçã=~=Ä~åâI=ÉíÅF=~åÇ=áå
íÜÉ=éêçÅÉëë=Éñíê~Åí=~=ÄêáÄÉ=Ñêçã=íÜÉ=Ñêìëíê~íÉÇ
ÅçåëìãÉêK==qÜÉ=ÄÉëí=Éñ~ãéäÉ=çÑ=íÜáë=áë=íÉäÉÅçã=Ó=íÜÉ
ÖçîÉêåãÉåí=Ü~ë=ÄÉÉå=éêçÖêÉëëáîÉäó=ÇÉêÉÖìä~íáåÖ=íÜÉ
ëÉÅíçê=ëáåÅÉ=NVVQ=~åÇ=áå=íÜÉ=ä~ëí=óÉ~ê=ãçÄáäÉ=éÜçåÉ
ëìÄëÅêáÄÉê=åìãÄÉêë=ÇçìÄäÉÇ=íç=NP=ãáääáçåK==mêáçê=íç
ÇÉêÉÖìä~íáçåI=ÅçåëìãÉêë=ïÉêÉ=~í=íÜÉ=ãÉêÅó=çÑ=íÜÉ
ëí~íÉ=çïåÉÇ=ãçåçéçäó=Ó=í~äÉë=çÑ=éÉçéäÉ=ï~áíáåÖ
íÜáêíó=óÉ~êë=Ñçê=~=íÉäÉéÜçåÉ=ÅçååÉÅíáçå=ï~ë=Ä~êÉäó=~å
Éñ~ÖÖÉê~íáçåK

tÜáäëí=íÜÉ=çééçêíìåáíáÉë=Ñçê=é~íêçå~ÖÉ=~êÉ=ÇÉÅäáåáåÖI
íÜÉ=ÄìêÉ~ìÅê~Åó=áë=Ñ~ê=Ñêçã=í~ãÉÇ=~åÇ=êÉÇ=í~éÉ
êÉã~áåë=~=ã~àçê=éêçÄäÉãK==låÉ=çÑ=íÜÉ=éÉíêçäÉìã
Åçãé~åáÉë=ïÉ=ãÉí=éêçìÇäó=ÇÉëÅêáÄÉÇ=íÜÉ=ëìÅÅÉëë=çÑ
íÜÉáê=åÉï=TJÉäÉîÉå=ëíóäÉ=êÉí~áä=çìíäÉíëK==^ÑíÉê=íÜÉ
ãÉÉíáåÖ=ïÉ=ÇêçééÉÇ=Äó=çåÉ=ëìÅÜ=çìíäÉí=~åÇ=ÑçìåÇ=~
ëäáÅâ=ÑáíJçìí=ïáíÜ=åç=ãÉêÅÜ~åÇáëÉ=Ñçê=ë~äÉ=J=íÜÉ
ÄÉãìëÉÇ=ã~å~ÖÉê=Éñéä~áåÉÇ=íÜ~í=íÜÉó=Ü~Ç=ÄÉÉå
íÉãéçê~êáäó=ÅäçëÉÇ=Ççïå=Ñçê=Ñ~áäáåÖ=íç=ÅçãéäÉíÉ=~ää
íÜáêíó=Ñçêãë=êÉèìáêÉÇ=Ñçê=íÜÉ=äáÅÉåÅÉ>>

jó=ëÉåëÉ=áë=íÜ~í=íÜÉ=äçåÖ=Üáëíçêó=çÑ=ÄìêÉ~ìÅê~íáÅ
~ÄìëÉ=Ü~ë=ÑçëíÉêÉÇ=~=ÇÉÉé=ãáëíêìëí=çÑ=ÖçîÉêåãÉåí
~åÇ=~=ÄÉäáÉÑ=íÜ~í=íÜÉ=çåäó=ï~ó=íç=ÖÉí=~ÜÉ~Ç=áë=íç
Äóé~ëë=íÜÉ=ëóëíÉãK==tÜáäëí=ãçëí=fåÇá~=ï~íÅÜÉêë
ïçìäÇ=ìåÇÉêëí~åÇ=íÜ~í=íÜÉ=ÖçîÉêåãÉåí=ÇÉÑáÅáí=~í=NMB
çÑ=dam=áë=~=ã~àçê=éêçÄäÉã=Ó=ïÜ~í=íÜÉó=ã~ó=åçí
ÅçãéêÉÜÉåÇ=áë=íÜ~í=íÜáë=áë=ä~êÖÉäó=ÄÉÅ~ìëÉ=íÜÉ=í~ñ
Ä~ëÉ=áë=ÉñíêÉãÉäó=å~êêçï=Ó=çåäó=~å=Éëíáã~íÉÇ=NR
ãáääáçå=áåÇáîáÇì~äë=é~ó=áåÅçãÉ=í~ñK==^ë=íÜÉ=éçïÉê=çÑ
íÜÉ=ÄìêÉ~ìÅê~Åó=ÇÉÅäáåÉë=~åÇ=éêáî~íÉ=~ÑÑäìÉåÅÉ=ÖêçïëI
áí=ïáää=ÄÉ=áåíÉêÉëíáåÖ=íç=ëÉÉ=ïÜÉíÜÉê=~=ä~êÖÉ=Åä~ëë=çÑ
í~ñ=é~óÉêë=ÉãÉêÖÉ=íÜ~í=ÇÉã~åÇ=ÄÉííÉê=ëÉêîáÅÉë=Ñêçã
ÖçîÉêåãÉåíK==fÑ=áí=ÇçÉëI=fåÇá~Ûë=ÇÉÑáÅáí=ïçìäÇ=ÇÉÅäáåÉ
ê~éáÇäó=~åÇ=ãìÅÜ=åÉÉÇÉÇ=áåÑê~ëíêìÅíìêÉ=áåîÉëíãÉåí
ïçìäÇ=ÄççãK

cêçã=~=ÅçãÄáå~íáçå=çÑ=ÖêçïáåÖ=fq=ëÉêîáÅÉëI=Éñéçêíë
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