
1

PERFORMANCE

qÜÉ é~ííÉêå Éëí~ÄäáëÜÉÇ áå íÜÉ gìåÉ èì~êíÉê éÉêëáëíÉÇ áåíç íÜÉ ä~ëí íÜêÉÉ
ãçåíÜëK fåîÉëíçêë Ñ~îçìêÉÇ íÜÉ êáëâáÉê Åçãé~åáÉë ~åÇ ëÉÅíçêë
ÇÉãçåëíê~íÉÇ Äó áåíÉêÉëí áå äÉëëÉê èì~äáíó ~åÇ ÖÉåÉê~ääó ÜáÖÜäó äÉîÉêÉÇ
Åçãé~åáÉë çîÉê íÜçëÉ ïáíÜ ãçêÉ éêÉÇáÅí~ÄäÉ É~êåáåÖë ~åÇ ãçêÉ êçÄìëí
ÄìëáåÉëë ãçÇÉäëK qÜáë ã~ó ÄÉ é~êíäó Éñéä~áåÉÇ Äó íÜÉ êÉã~êâ~Ääó
ëïáÑí ÅÜ~åÖÉ áå ëÉåíáãÉåí ~åÇ íÜÉ ëìêéêáëáåÖäó ëíêçåÖ É~êåáåÖë íÜ~í
Ü~îÉ ÄÉÉå êÉéçêíÉÇ éçëí íÜÉ ÅêáëÉëK låÉ áã~ÖáåÉë íÜ~í íÜáë é~ííÉêå ïáää
ÅÜ~åÖÉ ~ë íÜÉ êÉÅçîÉêó Ñä~ííÉåë çìí Ñêçã áíë îÉêó ëíÉÉé áåáíá~ä íê~àÉÅíçêóI
~åÇ ïÜÉå ÖêÉ~íÉê î~äìÉ áë ~ííêáÄìíÉÇ íç ÜáÖÜÉê èì~äáíó ~åÇ ÜáíÜÉêíç
ëíçÇÖó éä~óëK

qÜÉ í~ÄäÉ ÄÉäçï ÜáÖÜäáÖÜíë íÜÉ ïçêäÇ áåÇÉñ éÉêÑçêã~åÅÉ Äó ëÉÅíçêë
~åÇ áå çìê îáÉï ìåÇÉêäáåÉë íÜÉ î~ëí áãéêçîÉãÉåí çÑ áåîÉëíçê
ëÉåíáãÉåíK iççâáåÖ ~í íÜÉ cìåÇÛë éÉêÑçêã~åÅÉI áí áë íÜÉ í~áä çÑ çìê
ÜçäÇáåÖëI ïÜáÅÜ Äó íÜÉáê å~íìêÉ íÉåÇ íç ÄÉ ëã~ääÉê Åçãé~åáÉëI íÜ~í
Ü~îÉ ÄÉÉå íÜÉ ä~êÖÉ ÅçåíêáÄìíçêë íç çìê éÉêÑçêã~åÅÉK pçãÉ çÑ íÜÉëÉ
Åçãé~åáÉë ëìÑÑÉêÉÇ Çáëéêçéçêíáçå~íÉäó áå íÜÉ Åêáëáë ~ë íÜÉáê éêáÅÉë ïÉêÉ
ã~êâÉÇ Ççïå áå íÜÉ ÅÜ~ëÉ Ñçê äáèìáÇáíóK

qÜÉ Çáëéçëáíáçå çÑ ~ëëÉíë Ü~ë ~äëç éä~óÉÇ ~ é~êíI ïáíÜ çìê ÜáÖÜ
ÉñéçëìêÉ íç ^ëá~ ~åÇ áå é~êíáÅìä~êI `Üáå~ ~åÇ hçêÉ~I ÄÉáåÖ îÉêó
éêçÑáí~ÄäÉK ^äíÜçìÖÜ çìê g~é~åÉëÉ ëíçÅâë ã~ÇÉ ~ ëã~ää äçëëI ëíêçåÖ
çìíéÉêÑçêã~åÅÉ áå kçêíÜ ^ãÉêáÅ~ ~åÇ bìêçéÉ ãçêÉ íÜ~å
ÅçãéÉåë~íÉÇK
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Source: Platinum and MSCI. Refer to Note 2, page 5.

Platinum International Fund

MSCI All Country World Index

MSCI WORLD INDEX SECTOR PERFORMANCE (A$)

SECTOR QUARTER 1 YEAR

FINANCIALS 15% -17%

MATERIALS 11% -3%

INDUSTRIALS 10% -13%

CONSUMER DISCRETIONARY 8% -7%

INFORMATION TECHNOLOGY 8% -2%

CONSUMER STAPLES 4% -10%

TELECOMMUNICATIONS 4% -7%

ENERGY 3% -15%

HEALTH CARE 3% -12%

UTILITIES 2% -14%

Source: MSCI
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CHANGES TO THE PORTFOLIO

^ îÉêó ëíêçåÖ ã~êâÉí áå ëã~ääÉê Åçãé~åáÉë Ü~ë ÄÉÉå
ìëÉÇ íç ÑìêíÜÉê êÉÇìÅÉ çìê éçëáíáçåë áå Åçãé~åáÉë ëìÅÜ
~ë ^áêéçêíë çÑ qÜ~áä~åÇI d~ãìÇ~ ~åÇ ÉÑÑÉêîÉëÅÉåí
éêçéÉêíó ëíçÅâë áå eçåÖ hçåÖ äáâÉ eÉåÇÉêëçå i~åÇK
tÉ Ü~îÉ ÅçãéäÉíÉÇ çìê Éñáí Ñêçã ^bpI ~ éçïÉê
éêçÇìÅÉê íÜ~í ïÉ ÄçìÖÜí áåíç íÜÉ íÉÉíÜ çÑ íÜÉ ÅêáëÉë
ïÜÉå ÇÉÄí ~åÇ ÉñéçëìêÉ íç ÉãÉêÖáåÖ ã~êâÉíë ï~ë
ÜáÖÜäó ìåÑ~ëÜáçå~ÄäÉK

pÉíÄ~Åâë áå `Üáå~ ~ääçïÉÇ ìë íç íçéJìé çå `Üáå~ iáÑÉ
~åÇ `Üáå~ oÉëçìêÅÉë båíÉêéêáëÉëK oÉÉÇ bäëÉîáÉê ~äëç
Ü~Ç ~ ëÉíÄ~Åâ ïÜÉå áí éä~ÅÉÇ åÉï ëíçÅâ íç êÉé~ó ëçãÉ
ÇÉÄí ~åÇ íÜáë Ö~îÉ ìë ~å ÉñÅÉääÉåí íçéJìé çééçêíìåáíóK
^ãçåÖ íÜÉ çíÜÉê Åçãé~åáÉë áå ïÜáÅÜ ïÉ Ü~îÉ áåáíá~íÉÇ
éçëáíáçåë ~êÉ pçíÜÉÄó EíÜÉ ~ìÅíáçå ÜçìëÉFI ^ääá~åò
Eáåëìê~åÅÉFI bäÉÅíêçåáÅ ^êíë EîáÇÉç Ö~ãÉ éìÄäáëÜÉêFI
jdf` E~ rp ãçêíÖ~ÖÉ áåëìêÉêF ~åÇ káâçå EÅ~ãÉê~ë
~åÇ f` éêçÇìÅíáçå ÉèìáéãÉåíFK

tÜÉå Çáë~ÖÖêÉÖ~íáåÖ êÉíìêåë ~ãçåÖ äçåÖëI ëÜçêíë ~åÇ
ÅìêêÉåÅó Ñçê íÜÉ ä~ëí íÜêÉÉ ãçåíÜëI ïÉ ÑáåÇ íÜ~í äçåÖë
êçëÉ Äó ~êçìåÇ NRBI Äìí íÜ~í ëÜçêíë ~åÇ íÜÉ
~ééêÉÅá~íáçå çÑ íÜÉ ê~ãé~åí ^ìëíê~äá~å Ççää~ê Åçëí íÜÉ
cìåÇ àìëí çîÉê RBK qÜÉ êáëÉ çÑ íÜÉ ^A ÅçåíêáÄìíÉÇ ~
ÖççÇ íïç íÜáêÇë çÑ íÜáë åÉÖ~íáîÉ ÉÑÑÉÅíK qÜÉ åÉí
çìíÅçãÉ Ñçê íÜÉ èì~êíÉê ï~ë íÜ~í íÜÉ cìåÇ êçëÉ Äó
VKTB îÉêëìë íÜÉ jp`f tçêäÇ áåÇÉñ ïÜáÅÜ êçëÉ Äó UBK
cçê íÜÉ ä~ëí íïÉäîÉ ãçåíÜë íÜÉ çìíéÉêÑçêã~åÅÉ áë
ãìÅÜ ãçêÉ ëí~êâ ïáíÜ íÜÉ cìåÇ êáëáåÖ Äó OMKSB ïÜáäÉ
íÜÉ jp`f äçëí NMKTBK tÉ ÄÉäáÉîÉ íÜ~í íÜÉ ÑáîÉ ~åÇ NM
óÉ~ê ÑáÖìêÉë ~êÉ íÜÉ ãçëí î~äì~ÄäÉ íáãÉÑê~ãÉ áå ïÜáÅÜ
íç ~ëëÉëë ~ ã~å~ÖÉêÛë ëâáää ~åÇ íÜÉëÉ ~êÉ êÉëéÉÅíáîÉäó
UKQB ~åÇ NOKSB ÅçãéçìåÇ é~ îÉêëìë íÜÉ jp`fÛë
êÉíìêå çÑ MKRB ÅçãéçìåÇ é~ Ñçê íÜÉ ä~ëí ÑáîÉ óÉ~êë ~åÇ
JNKRB ÅçãéçìåÇ é~ Ñçê íÜÉ ä~ëí NM óÉ~êëK

CURRENCIES

^ë åçíÉÇ ~ÄçîÉI íÜÉ ^ìëíê~äá~å Ççää~ê ÅçåíáåìÉë íç
éìåáëÜ çìê êÉíìêåëK tÉ ÅçããÉåíÉÇ ~Äçìí íÜáë ä~ëí
èì~êíÉê ~åÇ ~êÖì~ÄäóI Ü~îÉ êÉã~áåÉÇ íçç Å~ìíáçìëK
táíÜ íÜÉ o_^ äÉ~ÇáåÖ íÜÉ ÑáÉäÇ ïáíÜ ~ êÉîÉêë~ä çÑ
áåíÉêÉëí ê~íÉ éçäáÅóI áí äççâë ~ë íÜçìÖÜ çåäó ~ ÖêçïíÜ
ëÅ~êÉ ïáää ÇÉåí íÜÉ ^AK tÉ Ü~îÉI åÉîÉêíÜÉäÉëëI êÉÇìÅÉÇ
çìê ÉñéçëìêÉ íç íÜÉ ^A ÑìêíÜÉê ~åÇ ~ÇÇÉÇ ~ éçëáíáçå áå
çíÜÉê ÅìêêÉåÅáÉë ïÜáÅÜ ~êÉ áå ~ ëáãáä~ê éçëáíáçå íç íÜÉ
^AI óÉí ïáíÜ äÉëë ÑçêÉáÖå ÇÉÄíK qÜÉëÉ ~êÉ íÜÉ
kçêïÉÖá~å âêçåÉê ~åÇ fåÇá~å êìéÉÉK lìê ÉñéçëìêÉ íç
íÜÉ g~é~åÉëÉ óÉå áë ~Äçìí Ü~äÑ çìê éÜóëáÅ~ä éçëáíáçå áå
g~é~åÉëÉ ëÜ~êÉë ~ë ïÉ ÄÉäáÉîÉ ìäíáã~íÉäó íÜÉó ïáää Ü~îÉ
íç ~ÇÇêÉëë íÜÉáê ÅçãéêçãáëÉÇ ÑáëÅ~ä ëí~íìëK oÉÖ~êÇáåÖ
íÜÉ rp Ççää~ê ïÉ ~êÉ ~ãÄáî~äÉåí áå ~ ëÉ~ çÑ åÉÖ~íáîÉ
ëÉåíáãÉåíK

SHORTING

lìê éçëáíáçåë Ü~îÉ ÅÜ~åÖÉÇ äáííäÉ çîÉê íÜÉ èì~êíÉê ïáíÜ
íÜÉ ÉãéÜ~ëáë çå ÜáÖÜäó éêáÅÉÇ ÅóÅäáÅ~ä Åçãé~åáÉë ~åÇ
~ ëã~ää ÖÉåÉêáÅ ëÜçêí çå íÜÉ pCm RMM áåÇÉñK

DISPOSITIONOF ASSETS

REGION SEP 2009 JUN 2009

EUROPE 26% 22%

NORTH AMERICA 22% 21%

ASIA ANDOTHER 20% 20%

JAPAN 18% 17%

CASH 14% 20%

SHORTS 17% 18%

Source: Platinum



Åçããìå~ä ëáÖÜ çÑ êÉäáÉÑ ~Äçìí ~ åÉ~ê ãáëë ~åÇ ïÉ Å~å
åçï Öç Å~êÉÑìääó Ä~Åâ íç çìê éìêëìáíëK qÜÉ èìÉëíáçå çÑ
Ñá~í ãçåÉó EëÉÉ íÜÉ Å~ëÉ çÑ wáãÄ~ÄïÉ ÄÉäçïF Ü~ë ~äëç
çÅÅìéáÉÇ íÜÉ ãÉÇá~ ~ë Ü~ë íÜÉ éêçëéÉÅíë çÑ íÜÉ ïçêäÇ
ãçîáåÖ çÑÑ íÜÉ rp Ççää~ê ëí~åÇ~êÇK

^ë ïÉ Ü~îÉ çÑíÉå åçíÉÇI íÜÉ båÖäáëÜ ëéÉ~âáåÖ ïçêäÇ
Ü~ë ÄÉÉå çå ~ ÇÉÄí ÄáåÖÉ åçí ëç ÇáÑÑÉêÉåí íç íÜ~í çÑ íÜÉ
g~é~åÉëÉ áå íÜÉ ä~íÉ NVUMëK qÜÉêÉ ~êÉ ÇáÑÑÉêÉåÅÉëI Äìí
åçí ëç ÖêÉ~í ~ë íç Å~ìëÉ çåÉ íç ÄÉäáÉîÉ íÜ~í ïÉ Å~å
~îçáÇ ~ äçåÖ ïçêâJçìíK o~íÜÉê íÜ~å ÜÉÉÇáåÖ íÜÉ
ÉåÇäÉëë ÅÜ~ííÉê ~Äçìí íÜÉ âáåÇ çÑ êÉÅçîÉêó ~ÜÉ~ÇI ïÉ
ëìÖÖÉëí íÜÉêÉ ~êÉ íïç áåÇáÅ~íçêë íÜ~í ëÜçìäÇ ÄÉ
ï~íÅÜÉÇW ÉãéäçóãÉåí äÉîÉäë ~åÇ Ä~åâ äÉåÇáåÖëÉÉ
Öê~éÜë çå Consolidated Report, é~ÖÉ PFK

Zimbabwe – a live model of fiat money in action

lå íÜÉ ëìÄàÉÅí çÑ Ñá~í ãçåÉóI íÜ~í ïÜáÅÜ ÇÉêáîÉë î~äìÉ
Ñêçã ÖçîÉêåãÉåí éêçãìäÖ~íáçåI ïÉ Ü~îÉ àìëí êÉíìêåÉÇ
Ñêçã wáãÄ~ÄïÉI íÜÉ åÉïäó ÅêçïåÉÇ ÜÉ~îóïÉáÖÜí
ÅÜ~ãéáçå çÑ ãçåÉó ÅêÉ~íáçåK qÜÉáê éêçÄäÉãë
ÉéáíçãáëÉ íÜÉ áëëìÉë çÑ ÉÅçåçãáÅ ãáëã~å~ÖÉãÉåí ~åÇ
íÜÉ ëìÄëÉèìÉåí ìëÉ çÑ íÜÉ éêáåíáåÖ éêÉëëÉë íç ÅçîÉê íÜÉ
ÑáëÅ~ä ÇÉÑáÅáíNK qÜÉ Äêç~Ç äÉëëçåë ~êÉ ìåáîÉêë~ä ~åÇ
ãáãáÅ íÜÉ ÉñéÉêáÉåÅÉ çÑ dÉêã~åó áå íÜÉ NVOMëO ~åÇ
^êÖÉåíáå~ áå íÜÉ ä~íÉ NVUMëK

få íÜÉ ä~ííÉê Ç~óë çÑ ÅìêêÉåÅó ÇÉÄ~ëÉãÉåíI ÖçîÉêåãÉåíë
íÉåÇ íç áåíÉêîÉåÉ ïáíÜ éêáÅÉ Åçåíêçäë íç íêó íç çÑÑëÉí íÜÉ
ÉñéäçÇáåÖ ëìééäó çÑ ãçåÉóK qÜÉ éçéìä~ÅÉ ÄÉÅçãÉë
ÅçåëìãÉÇ áå íêóáåÖ íç ~êÄáíê~ÖÉ î~äì~íáçå ÇáëÅêÉé~åÅáÉë
ÄÉíïÉÉå éÜóëáÅ~ä ~ëëÉíëI ïÜáäÉ éêçéÉêíó ~åÇ ëÜ~êÉë ~êÉ
íÜÉ îÉÜáÅäÉë çÑ êÉÑìÖÉK `~éáí~ä ÑäáÖÜí áë íÜÉ éìêîáÉï çÑ
íÜÉ ïÉ~äíÜó ÉäáíÉ ~åÇ çÑ áåÇìëíêá~äáëíë ~í íÜÉ Åçëí çÑ
íÜÉáê çéÉê~íáåÖ éä~åí íÜ~í ÄÉÅçãÉë êìåÇçïå çê
çÄëçäÉíÉK ^ë íÜÉ ÉîÉê ä~êÖÉê ÄìåÇäÉë çÑ åçíÉë ~êÉ
ÉñÅÜ~åÖÉÇ Ñçê ÉîÉê ÇáãáåáëÜáåÖ éìêÅÜ~ëÉëI ÉÅçåçãáÅ
~Åíáîáíó ëÜêáîÉäë ~åÇ ~ ÅçãéäÉíÉ ÇáëçêáÉåí~íáçå çÑ î~äìÉ
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COMMENTARY

tÉ ÅçåÅäìÇÉÇ íÜÉ mä~íáåìã fåíÉêå~íáçå~ä cìåÇ êÉéçêí
áå çìê j~êÅÜ èì~êíÉêäó ïáíÜ qÜÉ å~íìêÉ çÑ íÜÉ ïçêäÇÛë
ÅìêêÉåí éêçÄäÉã áë ÜáÖÜäó ÅçãéäÉñ ~åÇ íÜÉ çìíÅçãÉ
ïáää ÇÉéÉåÇ ÜÉ~îáäó çå Üçï áåÇáîáÇì~äë êÉëéçåÇ íç
ìåÅÉêí~áåíóK tÉ ~êÉ ÅäÉ~ê íÜ~í íÜÉêÉ ï~ë ~ ÖêÉ~í ÇÉ~ä çÑ
ÑÉ~ê Ñ~ÅíçêÉÇ áåíç éêáÅÉë ~ë ïÉ ÉåíÉêÉÇ j~êÅÜKKKÒK
fåÇÉÉÇI íÜáë éêçîÉÇ éêÉëÅáÉåí ~åÇ íÜÉ ã~ëëáîÉ
áåíÉêîÉåíáçå Äó ÖçîÉêåãÉåíë ÄçäëíÉêÉÇ ÅçåÑáÇÉåÅÉ ~åÇ
äÉÇ íç ~ ÑêÉÉáåÖ ìé çÑ íÜÉ ÅêÉÇáí ã~êâÉíë ~åÇ ~
ëáÖåáÑáÅ~åí êÉëíçÅâáåÖ ÅóÅäÉK aÉëéáíÉ äçåÖ ÉñéÉêáÉåÅÉI
ïÉ ïÉêÉ ëìêéêáëÉÇ ~í íÜÉ ï~óI áå íÜÉ ~ÄëÉåÅÉ çÑ ëíêçåÖ
Éñéçêí ã~êâÉíëI `Üáå~ Ü~ë êÉJ~ÅÅÉäÉê~íÉÇ ~åÇ íÜáë Ü~ë
ÄÉÉå íç íÜÉ ÄÉåÉÑáí çÑ ^ëá~ íÜêçìÖÜ ~ âåçÅâJçå ÉÑÑÉÅíK
qÜÉ ëìÄëÉèìÉåí Äççëí íç ê~ï ã~íÉêá~ä ÇÉã~åÇ Ü~ë íÜÉå
êáééäÉÇ íÜêçìÖÜ íç ëíêçåÖ éêáã~êó éêçÇìÅíáçå
ÅçìåíêáÉë ê~åÖáåÖ Ñêçã ^ìëíê~äá~ íç ^ÑêáÅ~ ~åÇ pçìíÜ
^ãÉêáÅ~K

oÉÖ~êÇáåÖ íÜÉ ëÉÅçåÇ é~êí çÑ íÜÉ èìçíÉI ÑÉ~ê Ü~ë ~ää Äìí
Éî~éçê~íÉÇ ~ë áåîÉëíçê ÅçåÑáÇÉåÅÉ äÉ~éí áå êÉëéçåëÉ íç
íÜÉ äáÑíáåÖ ÅäçìÇ çÑ ìåÅÉêí~áåíóK tÉ åçï ÑáåÇ ã~åó
ëÜ~êÉë ~åÇ ÉîÉå ëçãÉ Åçìåíêó áåÇáÅÉë íê~ÇáåÖ ~í äÉîÉäë
ÜáÖÜÉê íÜ~å íÜçëÉ íÜ~í éêÉî~áäÉÇ ÄÉÑçêÉ íÜÉ iÉÜã~å
Åçää~éëÉK qÜáë áë éìòòäáåÖ ÖáîÉå íÜ~í íÜÉ dT å~íáçåë
Ü~îÉ áåÅìêêÉÇ î~ëí éìÄäáÅ ãçêíÖ~ÖÉë áå ÉñÅÜ~åÖÉ Ñçê
éêáî~íÉ ÇÉÄí çÄäáÖ~íáçåë ~åÇ äçëëÉëK cìêíÜÉêI Ä~åâ
Ä~ä~åÅÉ ëÜÉÉíë ~êÉ åçï ÇÉÉéäó áãé~áêÉÇ ~åÇ íÜÉáê
ïáääáåÖåÉëë íç äÉåÇ áë ãìÅÜ êÉÇìÅÉÇK få ~ÖÖêÉÖ~íÉI íÜÉ
äç~å íç ÇÉéçëáí ê~íáç çÑ íÜÉëÉ Ä~åâë áë ~Äçìí NOMBI
ïÜáäÉ íÜÉ ÅìêêÉåí ~åÇ éçíÉåíá~ä ÇÉÄí çÄäáÖ~íáçåë Ñçê dT
ÖçîÉêåãÉåíë ~êÉ áå ÉñÅÉëë çÑ NSMB çÑ damK

qÜÉ ëìêÖÉ áå ÅçåÑáÇÉåÅÉ áë é~êíáÅìä~êäó ÉîáÇÉåí áå íÜÉ
ÑçêÉÅ~ëíë çÑ ~å~äóëíëK eÉäéáåÖ íÜáë éêçÅÉëë Ü~ë ÄÉÉå ~å
~ëíçìåÇáåÖäó ê~éáÇ êÉÇìÅíáçå áå íÜÉ çéÉê~íáåÖ Åçëíë çÑ
ÄìëáåÉëëÉë ~ë ã~å~ÖÉãÉåí ä~áÇJçÑÑ ïçêâÉêë ~åÇ
êÉãçîÉÇ Å~é~ÅáíóK qÜÉêÉ áë ~ ÜáÖÜ ÅçêêÉä~íáçå ÄÉíïÉÉå
êçÄìëí É~êåáåÖë ÑçêÉÅ~ëíë ~åÇ êçÄìëí ÖçîÉêåãÉåí
ëíáãìä~íáçå>

lå íÜÉ Ñáêëí ~ååáîÉêë~êó çÑ íÜÉ dc`ÒI çåÉ ï~ë
áåìåÇ~íÉÇ Ñçê ÅçããÉåí~êó Ñêçã íÜÉ éêÉëë ~Äçìí íÜÉ
äÉëëçåë äÉ~êåÉÇK ^ëíçåáëÜáåÖäóI íÜÉ ÉåèìáêáÉë ïÉêÉ
~ÅÅçãé~åáÉÇ Äó íÜÉ ëìÖÖÉëíáçå íÜ~í íÜÉ Åêáëáë ï~ë ~
ÅçãéäÉíÉ ëìêéêáëÉ ~åÇ íÜÉ êÉãÉÇá~ä ~Åíáçå áåÇìÄáí~Ääó
éê~áëÉïçêíÜóK fí áë ~ë íÜçìÖÜ íÜÉêÉ Ü~ë ÄÉÉå ~

N qÉëí~ãÉåí íç íÜáë äáÉë áå íÜÉ ÄçìåÇ ÄìåÇäÉë çÑ NMM ìåìëÉÇ wáã
ANM Äáääáçå åçíÉë íÜ~í çåÉ áë çÑÑÉêÉÇ Äó ÜçéÉÑìä ëíêÉÉí îÉåÇçêë Ñçê
rpANJOK ^ÇãáííÉÇäó íÜÉ wáã ANMM íêáääáçå åçíÉë ~êÉ ~ äáííäÉ ãçêÉ
ÇáÑÑáÅìäí íç ÅçãÉ Äó ~åÇ ëÉää Ñçê ~Äçìí rpAN É~ÅÜ>

O cçê íÜçëÉ É~ÖÉê íç ëíìÇó íÜáë ëìÄàÉÅí íÜÉó ãáÖÜí ëÉÉâ ~ Åçéó çÑ
qÜÉ bÅçåçãáÅë çÑ fåÑä~íáçåÒ Äó `çëí~åíáåç _êÉëÅá~åáJqìêêçåáI Ñáêëí
éìÄäáëÜÉÇ áå båÖäáëÜ áå NVPT Äó dÉçêÖÉ ^ääÉå C råïáå iíÇK



ëÉíë áåPK mêáÅÉ Åçåíêçäë ÇÉëíêçó Åçãé~åáÉëÛ ïçêâáåÖ
Å~éáí~ä áå íÜÉ Ñ~ÅÉ çÑ ~å áåÑä~íáçå~êó ÅêÉëÅÉåÇç Äìí ÉîÉå
ëçI áå íÜÉ Å~ëÉ çÑ wáãÄ~ÄïÉI çåÉ êáëâÉÇ áåÅ~êÅÉê~íáçå
Ñçê êÉãçîáåÖ ëíçÅâ Ñêçã íÜÉ ëÜÉäîÉë Ñçê ÑÉ~ê çÑ ÄÉáåÖ
ÅÜ~êÖÉÇ ïáíÜ ÅêáãÉë ~Ö~áåëí ëçÅáÉíóQK

qêìëíÉÇ ÑçêÉáÖå ÅìêêÉåÅáÉë Öê~Çì~ääó íççâ çîÉê Ñêçã íÜÉ
wáãÄ~ÄïÉ~å Ççää~ê ÉîÉå íÜçìÖÜ áí ï~ë ìåä~ïÑìä íç ìëÉ
~åóíÜáåÖ çíÜÉê íÜ~å íÜÉ å~íáçå~ä ÅìêêÉåÅóK qÜáë
êÉèìáêÉãÉåí ï~ë Ü~êÇäó ãçÇÉääÉÇ Äó íÜÉ ÅÉåíê~ä Ä~åâ
ïÜáÅÜ ï~ë ~ÅíáåÖ ìåä~ïÑìääó Äó ëáãéäó Éñéêçéêá~íáåÖ
ÑáêãëÛ ÑçêÉáÖå ÉñÅÜ~åÖÉ É~êåáåÖë áå áíë ÇÉëéÉê~íáçå íç
ãÉÉí ÉñíÉêå~ä çÄäáÖ~íáçåëK qÜÉ ÉåÇ Å~ãÉ ïÜÉå íÜÉ
éçéìä~ÅÉ êÉÑìëÉÇ íç íê~åë~Åí áå wáãÄ~ÄïÉ~å Ççää~êëK _ó
ä~íÉ OMMU íÜÉ ÖçîÉêåãÉåí ï~ë ÑçêÅÉÇ íç ~ÅâåçïäÉÇÖÉ
íÜ~í íÜÉ rpA ï~ë íÜÉ éêáåÅáé~ä ãÉ~åë çÑ ÉñÅÜ~åÖÉRK fí
áë íÜáë í~Åáí Ççää~êáë~íáçå çÑ íÜÉ wáãÄ~ÄïÉ~å ÉÅçåçãóI
~ë ïÉää ~ë ëíáÑÑ ë~åÅíáçåë ~Ö~áåëí íÜÉ êìäáåÖ gìåí~I íÜ~í
Ü~ë ÑçêÅÉÇ íÜÉ w~åìJmc íç íÜÉ åÉÖçíá~íáåÖ í~ÄäÉK

qÜÉ ÉÅçåçãáÅ ~ÑíÉêã~íÜ áë ëíêáâáåÖX íÜÉ ÉÅçåçãó åçï
çéÉê~íÉë ~ë íÜçìÖÜ áí ïÉêÉ çå ~ ÖçäÇ ëí~åÇ~êÇK jçåÉó
ëìééäóI ïÜáÅÜ ÅçãéêáëÉë Ä~åâ ÇÉéçëáíë ~åÇ ÅìêêÉåÅó áå
ÅáêÅìä~íáçåX rp Ççää~êëI o~åÇëI bìêçë ~åÇ _êáíáëÜ
éçìåÇëI Å~å çåäó Öêçï Ñêçã íê~ÇÉ ëìêéäìëÉëI
êÉãáíí~åÅÉë Ñêçã ëçãÉ íÜêÉÉ ãáääáçå wáãÄ~ÄïÉ~åë
~Äêç~ÇI ÑçêÉáÖå ÇáêÉÅí áåîÉëíãÉåí ~åÇ ÑçêÉáÖå ~áÇK

_ìëáåÉëëÉë Ü~îÉ äçëí ãçëí çÑ íÜÉáê ïçêâáåÖ Å~éáí~ä Ñêçã
íÜÉ ÜóéÉêJáåÑä~íáçåK wáãÄ~ÄïÉ~å Ççää~ê Ä~åâ ÇÉéçëáíë
Ü~îÉ ÄÉÅçãÉ ïçêíÜäÉëëI ïÜáÅÜ áå íìêå Ü~ë íÜÉ éÉÅìäá~ê
ÉÑÑÉÅí çÑ ÉñéìåÖáåÖ ÇÉÄí Ñêçã íÜÉ ëóëíÉã Äìí äÉ~îÉë íÜÉ
Ä~åâë ïáíÜçìí ~ äÉåÇÉê çÑ ä~ëí êÉëçêíSI ~åÇ ~å
ìåïáääáåÖåÉëë íç é~êíáÅáé~íÉ áå ~å áåíÉêÄ~åâ ã~êâÉíK
pçäîÉåÅó ÅçåÅÉêåë ÇáÅí~íÉ íÜ~í Ä~åâ äÉåÇáåÖ áë åçï ~
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íáåó Ñê~Åíáçå çÑ íÜÉ Éëíáã~íÉÇ rpATMM ãáääáçå çÑ Ä~åâ
ÇÉéçëáíëK få íÜÉëÉ ÅáêÅìãëí~åÅÉë íÜÉ ÉÅçåçãóÛë ÖêçïíÜ
áë ÖçîÉêåÉÇ Äó íÜÉ ÖêçïíÜ çÑ áíë ëíçÅâ çÑ Ü~êÇ
ÅìêêÉåÅóÒK fí áë Ñçê íÜáë êÉ~ëçå íÜ~í ~å áãéçíÉåí
mêÉëáÇÉåí jìÖ~ÄÉ ëç ÄÉê~íÉë íÜÉ tÉëí ~Äçìí ë~åÅíáçåëK
eÉ ëáãéäó Å~ååçí é~ó íç âÉÉé ÜáãëÉäÑ áå éçïÉê îá~ íÜÉ
éêáåíáåÖ éêÉëë ~åÇ ÜÉåÅÉ Üáë ÑçêãÉê áãéêÉÖå~ÄäÉ
éçëáíáçå áë åçï ëÉîÉêÉäó ÅçãéêçãáëÉÇK qçé çÑÑáÅá~äë ~êÉ
É~êåáåÖ rpAPMM éÉê ãçåíÜ ~åÇ ~ää çíÜÉê Åáîáä ëÉêî~åíë
rpANRM éãK

_ìëáåÉëëÉë Ü~îÉ ÄÉÉå êÉã~êâ~Ääó ~ÖáäÉ íç ~Çàìëí íç íÜÉ
åÉï ÅáêÅìãëí~åÅÉë Äìí Ü~îÉ ~å Éåçêãçìë Ä~ÅâäçÖ çÑ
Å~éáí~ä ÉñéÉåÇáíìêÉ êÉèìáêÉÇ ~åÇ îÉêó äáííäÉ ïçêâáåÖ
Å~éáí~äK qÜáë éìíë íÜÉã ~í íÜÉ ãÉêÅó çÑ áãéçêíëI åçí
Ñêçã ï~ÖÉë ÄÉáåÖ íçç ÜáÖÜI ~í RMÅ íç AN éÉê ÜçìêI Äìí
ÄÉÅ~ìëÉ çÑ áåáíá~ä ëÅ~äÉK bãéäçóãÉåí ÖêçïíÜ ïáää ÄÉ
ëäçï ~åÇ íÜÉ ÖêçìåÇáåÖ çÑ íÜÉ ÉÅçåçãó íç ~å ÉñíÉêå~ä
éÉÖ ëÉíë ìé ëçãÉ áåíÉêÉëíáåÖ Çóå~ãáÅë ~ë íÜÉ éçïÉêJ
ëÜ~êáåÖ åÉÖçíá~íáçåë éêçÅÉÉÇK

qÜÉ wáãÄ~ÄïÉ~å ã~êâÉí Å~éáí~äáë~íáçå áë íáåó ~í ~Äçìí
rpAQ Äáääáçå Äìí áí ã~ó çÑÑÉê ëçãÉ áåíÉêÉëíáåÖ
çééçêíìåáíáÉëK qÜÉ ã~áå éìêéçëÉ çÑ íÜÉ ÑçêÉÖçáåÖ
ÇÉëÅêáéíáçå áë íç ~äÉêí ÅäáÉåíë íç ~ ïçêäÇ ïÜÉêÉ íÜÉ
ÅÉåíê~ä Ä~åâ äçëÉë áíë ÑìäÅêìã áå ~å ÉÅçåçãó ~åÇ íç
ÜáÖÜäáÖÜí íÜÉ ~ëëìãéíáçåë ïÉ íÉåÇ íç í~âÉ Ñçê Öê~åíÉÇ>
fí ã~ó ~äëç Ü~îÉ äÉëëçåë Ñçê ~å ÉÅçåçãó íÜ~í Ü~ë äçåÖ
ÇÉéÉåÇÉÇ çå áíë ÅìêêÉåÅó ÄÉáåÖ ÖáîÉå êÉëÉêîÉ ëí~íìë>

OUTLOOK

tÉ ÄÉäáÉîÉ íÜÉêÉ ~êÉ ëìÑÑáÅáÉåí éçëáíáîÉ ÇêáîÉêë íç ÉåëìêÉ
íÜ~í íÜÉ ïçêäÇ ÉÅçåçãó ÅçåíáåìÉë íç Éñé~åÇI äÉÇ
éêáåÅáé~ääó Äó íÜÉ áåÇìëíêá~äáëáåÖ å~íáçåëK pçãÉ çÑ íÜÉ
É~êåáåÖ ÑçêÉÅ~ëíë ëíêáâÉ ìë ~ë çéíáãáëíáÅI ïÜáÅÜ ïÜÉå
ÅçãÄáåÉÇ ïáíÜ ãçÇÉëí ÖêçïíÜ áå íÜÉ áåÇìëíêá~äáëÉÇ
å~íáçåëI ëìÖÖÉëíë íÜ~í î~äì~íáçåë ~êÉ åç ÄÉííÉê íÜ~å Ñ~áêK
e~îáåÖ ë~áÇ íÜ~íI íÜÉêÉ ~ééÉ~ê íç ÄÉ ã~åó ÖççÇ ÜáÖÜ
èì~äáíó Åçãé~åáÉë íÜ~í ~êÉ ÅÜÉ~é ïÜÉå Åçãé~êÉÇ ïáíÜ
íÜÉáê ÜáëíçêáÅ î~äì~íáçåë ~åÇ ~Ö~áåëí íÜÉ ã~êâÉí ~ë ~
ïÜçäÉK qÜáë áë ~åçíÜÉê ï~ó çÑ ë~óáåÖ ~îÉê~ÖÉ
Åçãé~åáÉë ëÉÉã íç ÄÉ Ñìääó î~äìÉÇK

lìê êÉëÉ~êÅÜ ÅçåíáåìÉë íç ÑáåÇ ~ííê~ÅíáîÉ çééçêíìåáíáÉë
ïÜáÅÜ ~êÉ çìê ÄÉëí ÖìáÇÉ ~ë íç ïÜÉíÜÉê ïÉ ïáää ã~âÉ
óçì ãçåÉó áå íÜÉ ÅçãáåÖ ãçåíÜëK

P aìêáåÖ íÜÉ ÜóéÉêáåÑä~íáçå áå dÉêã~åó áå NVOOI íÜÉ ã~êâÉí
Å~éáí~äáë~íáçå çÑ a~áãäÉê ï~ë íÜÉ Éèìáî~äÉåí çÑ íÜÉ éêáÅÉ çÑ POT çÑ áíë
~ìíçãçÄáäÉëX áå _ìÉåçë ^áêÉëI f ï~ë íçäÇ çÑ ~ Ä~åâÉê Ü~îáåÖ íÜÉ ìëÉ çÑ
~ í~ñá Ñçê ~ Ñìää Ç~ó Ñçê íÜÉ Åçëí çÑ rpAN ~åÇ áå wáãÄ~ÄïÉI ~ ÇêìÖ
Åçãé~åó ïáíÜ OMM ÉãéäçóÉÉë ãÉí áíë ÉåíáêÉ ë~ä~êó Äáää Ñçê kçîÉãÄÉê
OMMU ïáíÜ íÜÉ é~óãÉåí çÑ íÜÉ Éèìáî~äÉåí çÑ rpAN>

Q ^í çåÉ ëí~ÖÉ aÉäí~ wáãÄ~ÄïÉ Å~äÅìä~íÉÇ íÜ~í áí ï~ë êÉèìáêÉÇ íç ëÉää
áíë ÄÉÉê Ñçê ~Äçìí ~ èì~êíÉê çÑ ~ ÅÉåí éÉê ÄçííäÉK

R ^êÖÉåíáå~ ÉñéäáÅáíäó äáåâÉÇ áíë ÅìêêÉåÅó íç íÜÉ rp Ççää~ê ~åÇ
dÉêã~åó áå NVOQ êÉëÉí áíë ÅìêêÉåÅó ~Ö~áåëí ÖçäÇK

S táíÜçìí ÑçêÉáÖå êÉëÉêîÉë íÜÉ wáãÄ~ÄïÉ ÅÉåíê~ä Ä~åâ äçëÉë áíë
êÉäÉî~åÅÉK fí Å~ååçí äÉåÇ íç íÜÉ ÖçîÉêåãÉåí åçê íÜÉ Ä~åâë ~åÇ åçê
Å~å áí ëÉí áåíÉêÉëí ê~íÉë ~ë íÜÉëÉ ~êÉ ëÉí Äó íÜÉ áëëìÉê çÑ áíë ÅìêêÉåÅóI
íÜÉ rp cÉÇÉê~ä oÉëÉêîÉ _ç~êÇK
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NOTES

NK==qÜÉ=áåîÉëíãÉåí=êÉíìêåë=~êÉ=Å~äÅìä~íÉÇ=ìëáåÖ=íÜÉ=cìåÇDë=ìåáí=éêáÅÉ=~åÇ=êÉéêÉëÉåí=íÜÉ=ÅçãÄáåÉÇ=áåÅçãÉ=~åÇ=Å~éáí~ä=êÉíìêå=Ñçê=íÜÉ=ëéÉÅáÑáÅ=éÉêáçÇK
qÜÉó=~êÉ=åÉí=çÑ=ÑÉÉë=~åÇ=Åçëíë=EÉñÅäìÇáåÖ=íÜÉ=ÄìóJëÉää=ëéêÉ~Ç=~åÇ=~åó=áåîÉëíãÉåí=éÉêÑçêã~åÅÉ=ÑÉÉ=é~ó~ÄäÉFI=~êÉ=éêÉJí~ñ=~åÇ=~ëëìãÉ=íÜÉ=êÉáåîÉëíãÉåí
çÑ=ÇáëíêáÄìíáçåëK==qÜÉ=áåîÉëíãÉåí=êÉíìêåë=ëÜçïå=~êÉ=ÜáëíçêáÅ~ä=~åÇ=åç=ï~êê~åíó=Å~å=ÄÉ=ÖáîÉå=Ñçê=ÑìíìêÉ=éÉêÑçêã~åÅÉK==vçì=ëÜçìäÇ=ÄÉ=~ï~êÉ=íÜ~í=é~ëí
éÉêÑçêã~åÅÉ=áë=åçí=~=êÉäá~ÄäÉ=áåÇáÅ~íçê=çÑ=ÑìíìêÉ=éÉêÑçêã~åÅÉK==aìÉ=íç=íÜÉ=îçä~íáäáíó=çÑ=ìåÇÉêäóáåÖ=~ëëÉíë=çÑ=íÜÉ=cìåÇë=~åÇ=çíÜÉê=êáëâ=Ñ~Åíçêë=~ëëçÅá~íÉÇ
ïáíÜ=áåîÉëíáåÖI=áåîÉëíãÉåí=êÉíìêåë=Å~å=ÄÉ=åÉÖ~íáîÉ=Eé~êíáÅìä~êäó=áå=íÜÉ=ëÜçêíJíÉêãFK

OK==qÜÉ=áåîÉëíãÉåí=êÉíìêåë=ÇÉéáÅíÉÇ=áå=íÜÉ=Öê~éÜë=~êÉ=Åìãìä~íáîÉ=çå=^AOMIMMM=áåîÉëíÉÇ=áå=íÜÉ=êÉäÉî~åí=cìåÇ=ëáåÅÉ=áåÅÉéíáçå=êÉä~íáîÉ=íç=íÜÉáê=fåÇÉñ
Eáå=^AF=~ë=éÉê=ÄÉäçïW

mä~íáåìã=fåíÉêå~íáçå~ä=cìåÇW
fåÅÉéíáçå=N=j~ó=NVVRI=jp`f=^ää=`çìåíêó=tçêäÇ=kÉí=fåÇÉñ

mä~íáåìã=råÜÉÇÖÉÇ=cìåÇW
fåÅÉéíáçå=PN=g~åì~êó=OMMRI=jp`f=^ää=`çìåíêó=tçêäÇ=kÉí=fåÇÉñ

mä~íáåìã=^ëá~=cìåÇW
fåÅÉéíáçå=P=j~êÅÜ=OMMPI=jp`f=^ää=`çìåíêó=^ëá~=Éñ=g~é~å=kÉí=fåÇÉñ

mä~íáåìã=bìêçéÉ~å=cìåÇW
fåÅÉéíáçå=N=gìäó=NVVUI=jp`f=^ää=`çìåíêó=bìêçéÉ=kÉí=fåÇÉñ

mä~íáåìã=g~é~å=cìåÇW
fåÅÉéíáçå=N=gìäó=NVVUI=jp`f=g~é~å=kÉí=fåÇÉñ

mä~íáåìã=fåíÉêå~íáçå~ä=_ê~åÇë=cìåÇW
fåÅÉéíáçå=NU=j~ó=OMMMI=jp`f=^ää=`çìåíêó=tçêäÇ=kÉí=fåÇÉñ

mä~íáåìã=fåíÉêå~íáçå~ä=eÉ~äíÜ=`~êÉ=cìåÇW
fåÅÉéíáçå=NM=kçîÉãÄÉê=OMMPI=jp`f=^ää=`çìåíêó=tçêäÇ=eÉ~äíÜ=`~êÉ=kÉí=fåÇÉñ

mä~íáåìã=fåíÉêå~íáçå~ä=qÉÅÜåçäçÖó=cìåÇW
fåÅÉéíáçå=NU=j~ó=OMMMI=jp`f=^ää=`çìåíêó=tçêäÇ=fåÑçêã~íáçå=qÉÅÜåçäçÖó=fåÇÉñ

EåÄK=íÜÉ=Öêçëë=jp`f=fåÇÉñ=ï~ë=ìëÉÇ=éêáçê=íç=PN=aÉÅÉãÄÉê=NVVU=~ë=íÜÉ=åÉí=jp`f=fåÇÉñ=ÇáÇ=åçí=ÉñáëíFK

qÜÉ=áåîÉëíãÉåí=êÉíìêåë=~êÉ=Å~äÅìä~íÉÇ=ìëáåÖ=íÜÉ=cìåÇDë=ìåáí=éêáÅÉK==qÜÉó=~êÉ=åÉí=çÑ=ÑÉÉë=~åÇ=Åçëíë=EÉñÅäìÇáåÖ=íÜÉ=ÄìóJëÉää=ëéêÉ~Ç=~åÇ=~åó=áåîÉëíãÉåí
éÉêÑçêã~åÅÉ=ÑÉÉ=é~ó~ÄäÉFI=éêÉJí~ñ=~åÇ=~ëëìãÉ=íÜÉ=êÉáåîÉëíãÉåí=çÑ=ÇáëíêáÄìíáçåëK==fí=ëÜçìäÇ=ÄÉ=åçíÉÇ=íÜ~í=mä~íáåìã=ÇçÉë=åçí=áåîÉëí=Äó=êÉÑÉêÉåÅÉ=íç=íÜÉ
ïÉáÖÜíáåÖë=çÑ=íÜÉ=fåÇÉñK==råÇÉêäóáåÖ=~ëëÉíë=~êÉ=ÅÜçëÉå=íÜêçìÖÜ=mä~íáåìãDë=áåÇáîáÇì~ä=ëíçÅâ=ëÉäÉÅíáçå=éêçÅÉëë=~åÇ=~ë=~=êÉëìäí=ÜçäÇáåÖë=ïáää=î~êó
ÅçåëáÇÉê~Ääó=íç=íÜÉ=ã~âÉJìé=çÑ=íÜÉ=fåÇÉñK==qÜÉ=fåÇÉñ=áë=éêçîáÇÉÇ=~ë=~=êÉÑÉêÉåÅÉ=çåäóK

mä~íáåìã=fåîÉëíãÉåí=j~å~ÖÉãÉåí=iáãáíÉÇ=^_k=OR=MSP=RSR=MMS=^cpi=OONVPR=íê~ÇáåÖ=~ë=mä~íáåìã=^ëëÉí=j~å~ÖÉãÉåí=Emä~íáåìãF=áë=íÜÉ=êÉëéçåëáÄäÉ
Éåíáíó=~åÇ=áëëìÉê=çÑ=íÜÉ=mä~íáåìã=qêìëí=cìåÇë=EíÜÉ=cìåÇëFK
qÜÉ=mä~íáåìã=qêìëí=mêçÇìÅí=aáëÅäçëìêÉ=pí~íÉãÉåí=kçK=U=EmapFI=áë=íÜÉ=ÅìêêÉåí=çÑÑÉê=ÇçÅìãÉåí=Ñçê=íÜÉ=cìåÇëK==vçì=Å~å=çÄí~áå=~=Åçéó=çÑ=íÜÉ=map=Ñêçã
mä~íáåìãDë=ïÉÄëáíÉI=ïïïKéä~íáåìãKÅçãK~ìI=çê=Äó=Åçåí~ÅíáåÖ=fåîÉëíçê=pÉêîáÅÉë=çå=NPMM=TOS=TMM=E^ìëíê~äá~å=áåîÉëíçêë=çåäóFI=MO=VORR=TRMM=çê=MUMM
TMM=TOS=EkÉï=wÉ~ä~åÇ=áåîÉëíçêë=çåäóF=çê=îá~=áåîÉëí]éä~íáåìãKÅçãK~ìK

_ÉÑçêÉ=ã~âáåÖ=~åó=áåîÉëíãÉåí=ÇÉÅáëáçå=óçì=åÉÉÇ=íç=ÅçåëáÇÉê=EïáíÜ=óçìê=Ñáå~åÅá~ä=~ÇîáëÉêF=óçìê=é~êíáÅìä~ê=áåîÉëíãÉåí=åÉÉÇëI=çÄàÉÅíáîÉë=~åÇ=Ñáå~åÅá~ä
ÅáêÅìãëí~åÅÉëK==vçì=ëÜçìäÇ=ÅçåëáÇÉê=íÜÉ=map=áå=ÇÉÅáÇáåÖ=ïÜÉíÜÉê=íç=~ÅèìáêÉI=çê=ÅçåíáåìÉ=íç=ÜçäÇI=ìåáíë=áå=íÜÉ=cìåÇëK

afp`i^fjboW==qÜÉ=áåÑçêã~íáçå=áå=íÜáë=nì~êíÉêäó=oÉéçêí=áë=åçí=áåíÉåÇÉÇ=íç=éêçîáÇÉ=~ÇîáÅÉK==fí=Ü~ë=åçí=ÄÉÉå=éêÉé~êÉÇ=í~âáåÖ=áåíç=~ÅÅçìåí=~åó
é~êíáÅìä~ê=áåîÉëíçêDë=çê=Åä~ëë=çÑ=áåîÉëíçêDë=áåîÉëíãÉåí=çÄàÉÅíáîÉëI=Ñáå~åÅá~ä=ëáíì~íáçå=çê=åÉÉÇëI=~åÇ=ëÜçìäÇ=åçí=ÄÉ=ìëÉÇ=~ë=íÜÉ=Ä~ëáë=Ñçê=ã~âáåÖ
áåîÉëíãÉåíI=Ñáå~åÅá~ä=çê=çíÜÉê=ÇÉÅáëáçåëK==qç=íÜÉ=ÉñíÉåí=éÉêãáííÉÇ=Äó=ä~ïI=åç=äá~Äáäáíó=áë=~ÅÅÉéíÉÇ=Ñçê=~åó=äçëë=çê=Ç~ã~ÖÉ=~ë=~=êÉëìäí=çÑ=~åó=êÉäá~åÅÉ=çå
íÜáë=áåÑçêã~íáçåK==mä~íáåìã=ÇçÉë=åçí=Öì~ê~åíÉÉ=íÜÉ=êÉé~óãÉåí=çÑ=Å~éáí~äI=íÜÉ=é~óãÉåí=çÑ=áåÅçãÉ=çê=íÜÉ=éÉêÑçêã~åÅÉ=çÑ=íÜÉ=cìåÇëK

«=mä~íáåìã=^ëëÉí=j~å~ÖÉãÉåí=OMMVK==^ää=oáÖÜíë=oÉëÉêîÉÇK
mä~íáåìã=áë=~=ãÉãÄÉê=çÑ=íÜÉ=mä~íáåìã=dêçìé=çÑ=Åçãé~åáÉëK
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